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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag Belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 157 10.2223 tarih ve 6“2 (28§ sayih karan

ile onaylanmigtir. Bu belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasas: araglar1 onay
tarihinden itibaren DIY" af¢ | siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye

konu sermaye piyasasi afaglannin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglaninn fiyati ihraggi tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhigimiza ve igbu Ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasas: araglarina
iligkin bilgiler agagida yer almaktadr.

. : | Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.

Ihragg1 unvam

hraggintn iletigim adresi ve internet sitesi : | Organize Sana)fl Bélgesi Pembe Cadde No:13 Bursa
(Merkez), www.zoren.com.tr

fhragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras: Bursa / 33550

ihraca iliskin yetkili organ karar / karar tarihi | Yonetim kurulu karari: 09/09/2020 tarih ve 2020/46

(Genel kurul karan / Yonetim kurulu karan) sayikary
Ihrag edilecek sermaye piyasas araci * | ¥ Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) [ Kira Sertifikasi
™ Gayrimenkul Sertifikasi
™ VDMK [~ IDMK
™ VIMK T ITMK
™ Yatirim Kurulugu Varanti/Sertifikasi
I Diger
ihrag ttiril ‘| @ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satig
(thrt ici veya yurt disindan sadece biri [ Tahsisli satig
secilecek)

I¥ Nitelikli yatirimciya satig
™ Yurt disi satiy
950.000.000 TL

Bu belge kapsaminda ihrag -edilebilecek
sermaye piyasasi araglarinin ihrag¢ tavam

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu fhrag Belgesinde yer alan

bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim
beyan ederiz.

lektrik Uretim A.S. Yetkilisi

RiK

Olgun Zorlu
Yénetim Kurulu Uyesi




YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN iHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN iHRAC BELGESI EKIDIiR

Borglanma arac tilr)
(Sadece biri segilecek)

¥ Tahvil/Finansman Bonosu

I” Yapilandirilmis Borglanma Araci

I~ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
[ Paya Dénilstiiriilebilir Tahvil

I Degistirilebilir Tahvil

I™ Diger

Borglanma aracina ve ihraca
iligkin esaslar

Sirketimizee 950.000.000 TL (dokuz yitz elli milyon Tiirk Liras:)
tutanim agmayacak sekilde, vadesi en fazla 5 (beg) yila kadar olmak
fizere degisik vadelerde, Tiirk Lirasi cinsinden, bir veya birden ¢ok
seferde, yurt iginde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara
satis seklinde borglanma araci ihrag edilmesine, bu kapsamda
Sermaye Piyasas1 Kurulu'na borglanma araci ihraci basvurusu
yapilmasina karar verilmistir.

Thrag edilecek borglanma araglarinin piyasa kosullarina bagh
olarak; iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu borglanma araglarinin
degisken veya sabit kuponlu olarak ihrag edilmesine, faiz
oranlarinin belirlenmesinde borglanma araglarinin vadeleri ile
uyumlu hazine bonosu ve/veya devlet tahvillerinden bir veya
birkaginin referans alinmas: ve referans alinacak orana belirlenecek
ek getiri oraninin ilave cdilmesi, ve/veya ihra¢ edilecek borglanma
araglarinin  degisken faiz oraninin Tiketici Fiyat Endeksi’ne
(TUFE) endeksli olarak belirlenmesine ve referans olarak alinacak
orana Sirketimizce belirlenecek oranda yilhk ek getiri ilave
edilmesine, ve/veya ihrag edilecek borglanma araglarinin degisken
faiz oraminin Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Orani'na (TLREF)
endeksli olarak belirlenmesine ve referans olarak alinacak orana
Sirketimizce belirlenecek oranda yillik ek getiri ilave edilmesine
karar verilmigtir.

fhrag edilecek borglanma araglarinin vadesinden dnce muaccel hale
gelebilecek sekilde sartli ihract planlanmamaktadir.

Borglanma araglarinin Borsa istanbul’da Borglanma Araglar Kesin
Alim Satim Pazan’nda nitelikli yatinmcilar arasinda islem gdrmesi
planlanmaktadir.

Borglanma araglarindan sadece sermaye piyasas: mevzuatinda
tammlanan ‘“Nitelikli Yatinmecilar” alim yapabilirler.

Ihragtan elde edilecek fonun
kullamim yerleri

Kisa Vadeli Borglanin Yeniden Finansman - itfas: gelen borglanma
araglarinin yerine yeni borglanma araclan ihrag edilmesi icin

{hrace taahhiitleri




fhraggimin  veya aracin  kredi

JCR Eurasia tarafindan hazirlanan 30 Temmuz 2020 tarihli

derecelendirme notuna iligkin derecelendirme raporunda uzun vadeli ulusal not “BBB+ (Trk)”
bilgiler olarak belirlenmistir.

Yetkili kurulug Ak Yatirim Menkul Degerler A.§.

Garanti hiiklimleri ve garantor Yoktur.

hakkinda bilgiler

Erken itfa esaslan Yoktur.

Yeniden yapilandirma esaslar Yoktur,

Borglanma Araglan  Sahipleri
Kurulu’na iligkin bilgiler

(BA

Ihracgimin yonetim kurulunun veya borglanma araci
sahiplerinin talebi iizerine, ihrag belgesinde yer verilen
veya ihrag belgesine dayamlarak MKK’da tanimlanacak
olan veya II-31/A.1 sayih Borg¢lanma Araci Sahipleri
Kurulu Tebligi’nde (Teblig) belirtilen sartlarda ve
konularda karar almak amaciyla toplanabilecek olan
borg¢lanma araci sahipleri kuruluna (BASK) iliskin
bilgiler asagidadir.

1. BASK’n, ihragginin ydnetim kurulu tarafindan veya
bor¢lanma araglari sahipleri tarafindan toplantiya
¢agrilmasina ve bor¢lanma araci sahipleri kurulunda
karar alinmasina iligkin esaslar ve sartlar:

a) Ihracci tarafindan ihrag edilmis bor¢lanma araclarina
iliskin olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantisi
yapilacagina iliskin bilgi:

Ihrac belgesinde yer verilen veya ihrag belgesine
dayamilarak MKK’da tamimlanmis faiz, vade ve anapara
veya asagida (b) maddesinde belirtilen ihragci tarafindan
ihtiyari olarak belirlenen diger asli hiikiim ve sartlara
iliskin olarak yatirnmalarin  yatirim kararlarim
etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi icin
ilgili tertip bor¢lanma araci sahiplerinin olusturdugu
Tertip BASK’1n karar almasi gerekir.

Borg¢lanma araglarinin geri 6demelerinde temerriit
olustuktan sonra bu borc¢lanma araclarinin hiikiim ve
sartlarimin degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracimin
temerriidii nedeniyle baslatilmis tiim takipler ilgili
bor¢lanma aracimin hiikiim ve sartlarinin degistirilmis
kabul edildigi tarih itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz kararlar1 uygulanmaz, bir takip muamelesi
ile kesilebilen zamanagim: ve hak diisiiren miiddetler
islemez. Bor¢lanma aracindan dogan tiim borglar ifa
edildikten sonra duran takipler diiser.

Vadesi muaccel hale gelmesine ragmen 6denmemis olan
anapara ve faiz borcu halinde temerriit sebebiyle ihraggi

,tarail{@‘ial;lrag edilmis borglanma araglarina iliskin olarak
tep

tis1 zorunlu ol,a:gl_c!mllacaktlr.
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b) Ihrager tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli

hiikiim ve sartlar ile ihragei tarafindan verilen taahhiitler:
Ihtiyari olarak belirlenen asli hitklim ve sartlar ile ihraggi
tarafindan verilen taahhiitler bulunmamaktadir.

¢) Tertip BASK toplantilarinda uygulapnacak nisap: II-
31/A.1 sayih Borglanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi
hiikmiinde 6ngoriilen yeter sayilarla karar verilecektir.

¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplant:
¢agris1 yapilmasina iligkin esaslar: Toplantidan en az 10
giin 6nce ydnetim kurulu tarafindan KAP’ta yapilacak bir
ilanla gagr yapilacaktir. Bu ilanda toplanti giindemine de yer
verilecektir. Toplantinin sekreteryasi lhrag: tarafindan
iistlenilecek ve giderler Ihrage: tarafindan karsilanacaktir.

d) Borg¢lanma arac: sahipleri tarafindan Tertip BASK
cagrisi yapilmasina iliskin esaslar: Her bir tertip borglanma
araclarinin nominal bedelleri toplaminin asgari 2/3’iine sahip
bor¢lanma araci sahipleri tarafindan sahsen veya asgari olarak
ihraggimin tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarinin nominal
bedelleri toplamimin asgari 2/3’iine sahip olan borglanma
araglari sahiplerinin gsahsen veya belirlenmis olmasi
durumunda BASK temsilcisi tarafindan BASK ¢agrisi
yapilmasi igin thragginin Yénetim Kuruluna noter araciligiyla
glinceme alinmas! istenen konular da eklenmek suretiyle
bildirimde bulunulabilir. Yapilan bagvuru iizerine,
basvurunun ihraggiya ulagmasii izleyen 10 giin iginde
yonetim kurulunca, bu maddenin (¢) bendindeki esaslara
uygun cagn yapilacaktir.e) Tertip BASK kararlarinin
yiiriirliige girmesine iliskin esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda alnan Kkararlar
toplant1 tarihinden itibaren en geg ii¢ i giinii i¢erisinde
ihraccinin ybnetim kurulu tarafindan onaylanmadik¢a
gecerli olmaz.

- Ihracoinin  yonetim  kurulu tarafindan
onaylanmis ve Genel BASK karari ile reddedilmemis olan
veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin ii¢iincii fikrasinda
belirtildigi iizere diger tertip borc¢lanma araglarinin
nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar
tarafindan yénetim kurulunun onay tarihinden itibaren
en gec bes is giinii icinde Genel BASK’1n toplanmasinin
talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin dérdiincii fikrasinda
belirtildigi iizere, Genel BASK’in, yonetim kurulunun
Tertip BASK kararin: onaylama tarihinden itibaren on
bes ig giinii icinde karar nisabimi (toplantiya kaftilacak
olan bor¢lanma araglarimin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedeli iizerinden iicte iki cogunlugu) saglayacak
sekilde toplanamamasi halinde

|7+, Tertip BASK kararlar1 bu kararlara olumlu oy
4 vermeéyen veya usuliine uygun sekilde yapilan ¢agriya
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ragmen toplantiya katilmayan ayni tertip borc¢clanma
araci sahipleri icin de hiikiim ifade etmek iizere kesinlik
kazanir,

Genel BASK’a iligkin hususlar Teblig’in 4 iincii
maddesinin ii¢iincii, dérdiincii ve beginci fikralarinda yer
almaktadir.

2. BASK temsilcisine iligkin genel bilgiler:

Ihrage: tarafindan ihrag belgesinde temsilci
belirlenebilir. Thrag belgesinde belirleme yapilmamgsa,
ihra¢ginin herhangi bir veya birden gok tertip bor¢lanma
araclarmin tedaviilde bulunan bedelinin yarisindan
fazlasin temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu
oyu ile temsilci belirlenmesi miimkiindiir. Temsilci, farkl
tertip bor¢lanma araglan icin ayni veya farkh gercek veya
tiizel kigiler olabilir. Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip veya
tertiplerin bor¢lanma araglarimin tedaviilde bulunan
nominal bedelinin yarisindan fazlasim temsil eden
bor¢lanma araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) Ihrage1 tarafindan belirlenen temsilciye iligkin bilgiler:
Temsilci BASK toplantilarinda borglanma araglari sahipleri
tarafindan belirlenecektir.

b) Temsilcinin gorevleri: Temsilci gorevleri BASK
toplantilarinda  borglanma araglar sahipleri tarafindan
belirlenecektir.

Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan belirlenen

temsilciye ait gorev ve yetkiler, ilgili BASK kararinda
belirtilir.

¢) Temsilci iicreti: Yoktur.

3) Tertip BASK kararlarmin ihra¢gi yonetim kurulu
tarafindan onaylanmasi, kararlara itiraz ve BASK
kararlarmn yiiriirliige girmesine iligkin siireler: II-31/A.1
sayili Borglanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi hiikiimlerine
uygun sekilde belirlenecektir.

4. BASK toplantisina katihma iliskin bilgiler:

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK
tarafindan verilen listeye gore yonetim kurulunca
hazirlamr. Bu kapsamda BASK toplantis1 yapilmasi
halinde ilgili bor¢lanma araci sahiplerine iligkin kisisel
verilerin sadece bu amacla smirh olarak ihrageiya
verilmesi stz konusudur.

BASK toplantilarina vekaleten katilim, Kurulun I1-30.1 sayili

_ ,,\gekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet
x| -*Toplanﬁn@sn Tebligi hiikkiimleri uyarinca belirlenecektir.




5) BASK toplantisinin yonetilmesine ve oylarin
kullanimna iligkin bilgiler: Borglanma araglari sahiplerinin
katihmina ve toplantinin yénetimine iligkin usuller KAP’ta
ilan edilecek ¢agri ilaninda belirtilecektir.

Toplant1 tutanaginda Teblig’in 6 nct maddesinin
dordiincii fikrasi uyarinea sahibine oy hakki saglamayan
; ve nisaplarda dikkate ahnmayan tutarlara iliskin bilgiye

: yer verilecektir. S6z konusu tutarlar, nisaplarin
hesaplanmasina hig¢bir surette dahil edilmeyecektir.

6) Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iligkin esaslar:
BASK toplantilari, fizikken yapilacak ve toplantilara
elektronik ortam tizerinden katilima imkam saglanacaktir.
Elektronik ortamda yapilmasi durumunda Anonim Sirketlerin
Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul
Sistemi Hakkinda Teblig hitkiimleri kiyasen uygulanir.

Ayrica bu hususta ayrintili bilgilendirme Cagr1 ilaninda
belirtilir.

7) Diger BASK toplantilarina iligkin belirleme: Yoktur.

8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren
bor¢lanma araglarina iliskin bilgi: Ihragcinin, Kurul’un
II1-59.1 sayih Teminath Menkul Kiymetler Tebligi’nde
diizenlenen teminath menkul kiymetlerinin sahipleri ile
herhangi bir surette teminat ile korunman borg¢lanma
araglarinin  sahipleri, sahip olduklar1 bor¢lanma
arac¢larm ilgilendiren konularda, ihra¢gimin teminatsiz
bor¢glanma araci sahiplerinden ayrn olarak kendi
aralarmda (teminatli menkul kiymetler kendi arasinda ve
herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma

araglarn ise kendi aralarinda olmak iizere) Tertip BASK
olustururlar.

Diger hususlar : | Yoktur.

Isbu belge ile birlikte 8 /10 /2020 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu Ihrag Belgesi

Ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Zorlu Enerji Elgletcik Uretim A.S. Yetkilisi
ZORLU ENERYi\HLEKYXRIK .
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Olgun Zorlu
Yonetim Kurutu Uyesi

et W N



