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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIiN VEY A YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu Ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 44.03. 102 tarih ve 3?‘[11 22 sayil karan
ile onaylanmustir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasas! araglari onay
tarihinden itibaren [ stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasy, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araclarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarmin fiyati ihragc1 tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasast Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhgimiza ve igbu [hrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

. Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.
lhragei unvani

Organize Sanayi Bolgesi Pembe Cadde No:13 Bursa

lhrag¢inin iletisim adresi ve internet sitesi
(Merkez), www.zoren.com.tr

Ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi Bursa /33550

. e - i Yonetim kurulu karar:21/06/2021 tarih ve 2021/40 |
Ihraca iliskin yetkili organ karari / karar tarihi savili karam

(Genel kurul karari / Yénetim kurulu karari) Y

ihrag edilecek sermaye piyasasi araci " | ¥ Borglanma Araci

(Sadece biri segilecek) ™ Kira Sertifikasi

™ Gayrimenkul Sertifikasi
I” VDMK ™ IDMK
7 VIMK ™ ITMK

I Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

I” Diger
ihrag tiirii ¥ Yurt igcinde haka arz edilmeksizin satig
(Ylfn ici veya yurt disindan sadece biri I Tahsisli satis
secilecek)

¥ Nitelkli yatirimciya satis
i Yurt disi satis
950.000.000 TL

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek
sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavan

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu fhrag Belgesinde yer alan
bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin
beyan ederiz.
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN iHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN IHRAC BELGESI EKiDiR

Bor¢lanma aracr tiirii
(Sadece biri segilecek)

M Tahvi/Finansman Bonosu

™ Yepilandiritmis Borglanma Araci

™ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
™ Paya Déniistiiriilebilir Tahvil

I™ Degistirilebilir Tahvil

™ Diger

Borglanma  aracma ve  ihraca
iliskin esaslar

Sirket  faaliyetlerinin gerektirdigi  firansman  ihtiyacinin
karsilanmast amaciyla, Sirketimizin ana sbzlesmesi’nin  14.
maddesi hiikmiiniin ~ Yénetim  Kurulumuza verdigi yetkiye
istinaden; sermaye piyasast mevzuati cercevesinde; Sirketimiz
tarafindan  950.000.000 TL (Dokuz Yiz Elf Milyon Tiirk
Lirasi)’sina kadar, 5 yilik dénem igerisinde ¢esitli tertip ve
vadelerde, Tiirk Lirasi cinsinden, bir veya birden gok seferde, yurt
icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis seklinde
borglanma araci ihrag edilmesine, bu kapsamda Sermaye Pivasasi
Kurulu’'na borglanma araci ihract bagvurusu yvapilmasina karar
verilmistir.

Ihrag edilecek borglanma araglarinin piyasa kosullarina bagh
olarak; iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu borglanma araglarinin
deBisken veya sabit kuponlu olarak ihrag edilmesine, faiz
oranlarinin belirlenmesinde borglanma araglarimin vadeleri ile
uyumlu hazine bonosu ve/veya devlet tahvillerinden bir veya
birkaginin referans alinmasi ve referans alinacak orana belirlenecek
ek getiri oraninin ilave edilmesi, ve/veya ihrag edilecek borglanma
araclarinin  degisken faiz oraminin Tiiketici Fiyat Endeksi’ne
(TUFE) endeksli olarak belirlenmesine ve referans olarak alinacak
orana Sirketimizce belirlenecek oranda yillik ek getiri ilave
edilmesine, ve/veya ihrag edilecek bor¢lanma araglarinin degisken
faiz oraninin Tiirk Liras: Gecelik Referans Faiz Orani’na (TLREF)
endeksli olarak belirlenmesine ve referans olarak alinacak orana
Sirketimizce belirlenecek oranda yillik ek getiri ilave edilmesine
karar verilmigtir.

Ihrag edilecek borglanma araglarinin vadesinden énce muaccel hale
gelebilecek sekilde sartli ihract planlanmamaktadir.

Bor¢lanma araglarimin Borsa Istanbul’da Bor¢lanma Araglari Kesin
Alim Satim Pazari’nda nitelikli yatinmeilar arasinda islem gérmesi
planlanmaktadir.

Bor¢lanma araglarindan sadece sermaye piyasast mevzuatinda
tammlanan “Nitelikli Yatinmcilar” alim yapabilirler.

Ihragtan elde edilecek fonun
kullanim yerleri

Kisa Vadeli Borglarin Yeniden Finansmani - itfasi gelen bor¢lanma
aglarinin yerine yeni borglanma araglart ihrag edilmesi igin
mast planlanmaktadir.




ihragc! taahhiitleri

Yoktur.

lhrageinin - veya aracin  kredi
derecelendirme  notuna iliskin
bilgiler

JCR Eurasia tarafindan hazirlanan 30 Temmuz 2020 tarihli
derecelendirme raporunda uzun vadeli ulusal not “BBB+ (Trk)”
olarak belirlenmistir.

Yetkili kurulus Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Garanti  hiikiimleri ve garantdr Yoktur,

hakkinda bilgiler

Erken itfa esaslan Yoktur.

Yeniden vapilandirma esaslart Yoktur.

Borglanma  Araglant  Sahipleri
Kurulu’na iliskin bilgiler

ihraccmm yonetim kurulunun veya borglanma arac
sahiplerinin talebi iizerine, ihra¢ belgesinde yer verilen
veya ihrag belgesine dayanilarak MKK’da tamimlanacak
olan veya II-31/A.1 sayih Bor¢lanma Araci Sahipleri
Kurulu Tebligi’nde (Teblig) belirtilen sartlarda ve
konularda Kkarar almak amaciyla toplanabilecek olan
bor¢lanma aract sahipleri kuruluna (BASK) iliskin
bilgiler asagidadr.

1. BASK’m, ihra¢gimin yonetim kurulu tarafindan veya
bor¢glanma araglart sahipleri tarafindan toplantiya
¢agrilmasmna ve borglanma araci sahipleri kurulunda
karar alinmasina iliskin esaslar ve sartlar:

a) ihrac;c;l tarafindan ihrag edilmis bor¢lanma araglarina
iliskin olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantist
yapilacagmna iliskin bilgi:

Ihrac belgesinde yer verilen veya ihrag¢ belgesine
dayamlarak MKK’da tanimlanmis faiz, vade ve anapara
veya asagida (b) maddesinde belirtilen ihraggi tarafindan
ihtiyari olarak belirlenen diger asli hiikiim ve sartlara
ilisgkin  olarak yatirnmcilarin  yatirnm  kararlarm
etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi icin
ilgili tertip borglanma araci sahiplerinin olusturdugu
Tertip BASK’in karar almasi gerekir.

Bor¢lanma araclarinin geri 6demelerinde temerriit
olustuktan sonra bu borglanma araglarinin hiikiim ve
sartlarinin  degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracinin
temerriidii nedeniyle baslatilmig tiim takipler ilgili
bor¢lanma aracimin hiikiim ve sartlarinin degistirilmis
kabul edildigi tarih itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz kararlari uygulanmaz, bir takip muamelesi
ile kesilebilen zamanasimi ve hak diisiiren miiddetler
islemez. Bor¢lanma aracindan dogan tiim bor¢lar ifa
edildikten sonra duran takipler diiser.

Vadesi muaccel hale gelmesine ragmen Sdenmemis olan
anapara ve faiz borcu halinde temerriit sebebiyle ihrage:
tarafindan ihrag edilmis borglanma araglarina iliskin olarak




by Ihrager tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli
hiikiim ve sartlar ile ihraggi tarafindan verilen taahhiitler:
ihtiyari olarak belirlenen asli hitkiim ve sartlar ile ihragc:
tarafindan verilen taahhiitler bulunmamaktadir.

¢) Tertip BASK toplantiarinda uygulanacak nisap: II-
3I/A.1 sayih Borclanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi
hitkmiinde ongbriilen yeter sayilarla karar verilecektir.

¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti
¢agrist yapilmasina iliskin esaslar: Toplantidan en az 10
giin Once yonetim kurulu tarafindan KAP’ta yapilacak bir
ilanla ¢agri yapilacaktir. Bu ilanda toplanti giindemine de yer
verilecektir. Toplantinin sekreteryast Ihraget tarafindan
iistlenilecek ve giderler Ihrage1 tarafindan karsilanacaktir.

d) Borglanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK
cagrist yapilmasina iliskin esaslar: Her bir tertip borglanma
araglarinin nominal bedelleri toplaminin asgari 2/3’iine sahip
bor¢lanma aract sahipleri tarafindan sahsen veya asgari olarak
thragginin tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarinin nominal
bedelleri toplaminin asgari 2/3’iine sahip olan borglanma
araglart  sahiplerinin sahsen veya belirlenmis olmasi
durumunda BASK temsilcisi tarafindan BASK cagrist
yapilmast igin [hragginin Yonetim Kuruluna noter araciliiyla
giinceme alinmasi istenen konular da eklenmek suretiyle
bildirimde  bulunulabilir. Yapilan  bagvuru iizerine,
bagvurunun ihraggiya ulasmasini izleyen 10 giin iginde
yonetim kurulunca, bu maddenin (¢) bendindeki esaslara
uygun c¢agri yapilacaktir.e) Tertip BASK kararlarinin
yiiriirliige girmesine iliskin esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar
toplanti tarihinden itibaren en geg ii¢ is giinii icerisinde
ihrageimin yonetim kurulu tarafindan onaylanmadik¢a
gecerli olmaz.

- Ihragginm yonetim  kurulu tarafindan
onaylanmis ve Genel BASK karari ile reddedilmemis olan
veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin iiciincii fikrasinda
belirtildigi iizere diger tertip bor¢lanma araclarmin
nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar
tarafindan yénetim kurulunun onay tarihinden itibaren
en geg bes is giinii icinde Genel BASK’in toplanmasimin
talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin dérdiincii fikrasinda
belirtildigi iizere, Genel BASK’mn, yonetim Kurulunun
Tertip BASK kararimi onaylama tarihinden itibaren on
bes is giinii i¢inde karar nisabim (toplantiya katilacak
olan bor¢lanma araglarinin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedeli iizerinden iicte iki cogunlugu) saglayacak
sekilde toplanamamasi halinde

Tertip BASK kararlari bu kararlara olumlu oy
meyen veya usuliine uygun sekilde yapilan ¢agriya




ragmen toplantiya katimayan aynt tertip bor¢lanma
araci sahipleri igin de hiikiim ifade etmek iizere kesinlik
kazanir,

Genel BASK’a iliskin hususlar Teblig’in 4 iincii
maddesinin ii¢iincii, drdiincii ve besinci fikralarinda yer
almaktadir,

2. BASK temsilcisine iliskin genel bilgiler:

Ihrager tarafindan ihrag  belgesinde temsilci
belirlenebilir, ihrag belgesinde belirleme yapilmamussa,
ihragcinin herhangi bir veya birden ¢ok tertip bor¢lanma
araglarimin  tedaviilde bulunan bedelinin yarisindan
fazlasini temsil eden borglanma araci sahiplerinin olumlu
oyu ile temsilci belirlenmesi miimkiindiir. Temsilci, farkl
tertip borglanma araglari igin aymveya farkhi gergek veya
tiizel Kisiler olabilir. Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip veya
tertiplerin bor¢lanma araglarinin tedaviilde bulunan
nominal bedelinin yarisindan fazlasim temsil eden
borglanma araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) ihrag:q:l tarafindan belirlenen temsilciye iliskin bilgiler:
Temsilci BASK toplantilarinda bor¢lanma araglari sahipleri
tarafindan belirlenecektir.

b) Temsilcinin gorevleri: Temsilci gorevleri BASK
toplantilarinda  bor¢lanma  araglari sahipleri tarafindan
belirlenecektir.

Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan belirlenen
temsilciye ait gorev ve yetkiler, ilgili BASK kararinda
belirtilir.

¢) Temsilci iicreti: Yoktur.

3) Tertip BASK kararlarinin ihracgr yonetim kurulu
tarafindan onaylanmasi, kararlara itiraz ve BASK
kararlarmn yiiriirlige girmesine iliskin siireler: 1I-31/A.1
sayilt Borglanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi hiikiimlerine
uygun sekilde belirlenecektir.

4. BASK toplantisina katilima iliskin bilgiler:

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK
tarafindan  verilen listeye gore yonetim kurulunca
hazirlamir. Bu kapsamda BASK toplantisi yapilmast
halinde ilgili bor¢clanma araci sahiplerine iliskin Kkisisel
verilerin sadece bu amagla simirh olarak ihragciya
verilmesi s6z konusudur.

BASK toplantilarina vekaleten katilim, Kurulun I1-30. | sayli
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi hiikiimleri uyarinca belirlenecektir.




35) BASK toplantisimin Yonetilmesine ve oylarm
kullanimina iliskin bilgiler: Bor¢lanma araglart sahiplerinin
katilimina ve toplantinin Yonetimine iliskin usuller KAP’ta
ilan edilecek ¢agri ilaninda belirtilecektir.

Toplanti tutanaginda Teblig’in 6 nc1 maddesinin
dordiincii fikras: uyarinca sahibine oy hakki saglamayan
ve nisaplarda dikkate alinmayan tutarlara iligkin bilgiye
Yer verilecektir. S8z konusy tutarlar, nisaplarm
hesaplanmasina hicbir surette dahil edilmeyecektir.

6) Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iliskin esaslar:
BASK  toplantilari, fiziken yapilacak ve  toplantilara
elektronik ortam {izerinden katilim imkani saglanacaktir.
Elektronik ortamda yapilmasi durumunda Anonim Sirketlerin
Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul
Sistemi Hakkinda Teblig hiikiimleri kiyasen uygulanir.
Ayrica bu hususta ayrintilt bilgilendirme Cagri ilaninda
belirtilir.

7) Diger BASK toplantilarina iliskin belirleme: Yoktur,

8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren
borglanma araclarina iliskin bilgi: ihrac;cmm, Kurul’un
I11-59.1 sayih Teminath Menkul Kiymetler Tebligi’nde
diizenlenen teminath menkul Kiymetlerinin sahipleri ile
herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma
araglarimin  sahipleri, sahip olduklan bor¢lanma
araglarim ilgilendiren Konularda, ihraggmin teminatsiz
bor¢lanma arac sahiplerinden ayri olarak kendi
aralarinda (teminath menkul kiymetler kendi arasinda ve
herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma
araglar ise kendi aralarinda olmak iizere) Tertip BASK
olustururlar.,

LDiger hususlar : | Yoktur.

Isbu belge ile birlikte 23 /06/2021 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz ¢ergevesinde bu lhrag Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigin beyan ederiz.

Zorlu Enerji Elektri j

Olgun Zorlu
Yonetim Kurulu Uyesi
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