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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
VARLIKLAR referanslan 2025 2024
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.129.972 1.697.081
Ticari Alacaklar 6.892.828 7.087.444
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 2.272.361 2.108.154
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.620.467 4.979.290
Diger Alacaklar 1.290.383 1.206.509
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,22 1.7169.063 1.151.195
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 121.320 55.314
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 3.425.762 3.11.828
Stoklar 429.309 514.840
Pesin Odenmis Giderler 145.267 219.809
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 145.267 219.809
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 16.425 65.074
Diger Dénen Varliklar 736.198 856.919
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varlklar 8 736.198 856.919
Ara Toplam 16.066.144 14.759.504
Satis Amach Siniflandinlan Duran Varliklar 4.306.285 -
Toplam Dénen Varliklar 20.372.429 14.759.504
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatinmlar 3.104 3.104
- Diger Finansal Yatinmlar 3.104 3.104
Ticari Alacaklar 722.328 640.560
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 722.328 640.560
Diger Alacaklar 13.871.466 13.672.663
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,22 13.871.340 13.640.237
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 126 32.426
Musgteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 410.402 264.027
- Diger Sézlesme Varliklar: 410.402 264.027
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 9.205.203 10.375.607
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 2.969.888 6.327.437
Maddi Duran Varliklar 9 59.415.768 60.497.489
Kullanim Hakki Varliklar 990.485 996.942
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 11.382.906 11.542.943
Pesin Odenmis Giderler 15.115 15.662
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 15.715 15.662
Ertelenmis Vergi Varligi 1.012.998 11.640.850
Diger Duran Varliklar 1.130 1.244
- lliskili Olmayan Taraflara lliskin Diger Duran Varlklar 8 1.130 1.244
Toplam Duran Varliklar 110.000.793 115.978.528
TOPLAM VARLIKLAR 130.373.222 130.738.032

Takip eden dipnotlar, ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alm giciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
KAYNAKLAR referanslar 2025 2024
KISA VADELi YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borclanmalar 1.195.940 1.627.860
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 1.195.940 1.627.860
- Banka Krediileri 6 175.718 658.018
- [hrag Edilmis Bor¢lanma Araglari 6 1.020.222 969.842
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 10.457.805 10.694.147
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 10.457.805 10.694.147
- Banka Kredileri 6 1.921.190 2.007.944
- lhrag Edilmis Borclanma Araglari 6 8.407.003 8.598.422
- Kiralama [slemlerinden Borglar 6 129.612 87.781
Ticari Bor¢lar 5.833.427 5.587.965
- lliskili Taraflara Ticari Borclar 22 272.934 320.757
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5.560.493 5.267.208
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 47.466 157.904
Diger Borglar 2.452.878 2.486.676
- lliskili Taraflara Diger Borglar 7,22 46.493 49.166
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 2.406.385 2.437.510
Ertelenmis Gelirler 858.518 1.043.784
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 13,22 842.220 987.773
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 3 16.298 56.011
Dénem Kari Vergi YukomlGlogo 47.057 16.703
Kisa Vadeli Karsiliklar 140.934 140.791
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiklar 7 112.697 107.381
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar mn 28.237 33.410
Diger Kisa Vadeli Yokumlulokler 357.100 408.240
- lliskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yikimldlikler 8 357.100 408.240
Toplam Kisa Vadeli Yikomlilokler 21.391.125 22.164.070
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 41.115.816 38.008.787
liskili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Bor¢lanmalar 41.115.816 38.008.787
- Banka Kredileri 6 3.354.751 4.067.275
- Kiralama [slemlerinden Borclar 6 261.093 291.859
- Ihrag Edilmis Bor¢lanma Araglart 6 37.499.972 33.649.653
Diger Borglar 17.410 17.425
- lliskili Taraflara Diger Borglar 7,22 17.410 17.425
Ertelenmis Gelirler 814.295 817.343
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 13,22 814.295 817.343
Uzun Vadeli Karsiliklar 559.666 488.835
- Calsanlara Saglanan Faydalara fliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar mn 559.666 488.835
Ertelenmis Vergi YUkomlGl6g§u 3.758.552 4.692.305
Toplam Uzun Vadeli Yikimlilokler 46.265.739 44.024.695
TOPLAM YUKUMLULUKLER 67.656.864 66.188.765

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayicr parcasini olugturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
OZKAYNAKLAR referanslan 2025 2024
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 62.715.853 64.548.772
Odenmis Sermaye 14 5.000.000 5.000.000
Sermaye Dizeltme Farklar 14 28.307.501 28.307.501
Paylara iliskin Primler 14 51.712 51.712
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler 9.267.432 9.325.801
Yeniden Degerleme ve Olcim Kayiplari/(Kazanglar) 9.267.432 9.325.801
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar: 9.734.966 9.734.966
-Tarmlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgim
Kayiplari (467.534) (409.165)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml Giderler (31.636.902) (33.189.847)
- Yabanci Para Cevrim Farklari 3.573.468 3.230.681
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari 2 (35.210.370) (36.420.528)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 159.900 159.900
- Yasal Yedekler 4 159.900 159. 900
Gegmis Yillar Karlari 54.893.705 57.495.412
Net Dénem Kari / (Zaran) (3.327.495) (2.601.707)
Kontrol Gict Olmayan Paylar 505 495
TOPLAM OZKAYNAKLAR 62.716.358 64.549.267
TOPLAM KAYNAKLAR 130.373.222 130.738.032

Takip eden dipnotlar, ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giictyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1Ocak -
referanslar 31 Mart 2025 31 Mart 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 6.123.515 7.205.684
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (5.811.702) (6.373.965)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 311.813 831.719
BRUT KAR
Genel Yénetim Giderleri (-) 17 (387.711) (580.156)
Pazarlama Giderleri (-) 17 (69.353) (69.378)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 865.016 1.033.200
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (892.843) (856.995)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (173.078) 358.390
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 19 - 5.105.512
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 19 (7.210) -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin
Karlarindan / (Zararlarindan) Paylar 154.890 (12.906)
FINANSMAN GELIRi/(GIDERi) ONCESi
FAALIYET KARI / (ZARARI) (25.398) 5.450.996
Net Parasal Pozisyon Kazanclar 21 1.500.872 682.169
Finansman Gelirleri 20 1.806.130 2.638.206
Finansman Giderleri (-) 20 (7.280.622) (7.019.194)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI / (ZARARI) (3.999.018) 1.752.177
Surdurilen Faaliyetler Vergi Geliri 671.533 894.850
- Dénem Vergi Gideri (18.298) (242.047)
- Ertelenmis Vergi Geliri 689.831 1.136.897
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (3.327.485) 2.647.027
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - 2.207.963
DONEM KARI/(ZARARI) (3.327.485) 4.854.990
Dénem Karinin Dagilimi
Kontrol Gict Olmayan Paylar 10 (238)
Ana Ortaklik Paylari (3.327.495) 4.855.228
Pay Basina Kazang (TL)
- Sdrddrdlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Kayip) (0,67) 0,53
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang - 0,44

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayicr parcasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

° o o .o

31 MART 2025 TARIHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Mart 2025 31 Mart 2024
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) KISMI
DONEM KARI / (ZARARI) (3.327.485) 4.854.990
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacaklar (58.369) (659.993)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/(Azalslari) - (746.020)
- Tamimlanms Fayda Planlar Yeniden Ol¢im Kayiplari (77.825) (84.236)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak
Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 19.456 170.263
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislari/(Azalslari), Vergi Etkisi - 149.204
- Tammlanmus Fayda Planlar Yeniden Olgim Kayiplar, Vergi Etkisi 19.456 21.059
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirlacaklar 1.552.945 2.246.974
- Yabana Para Cevrim Farklan 342.787 1.355.467
Yabanci Para Cevrim Farklarindan (Kayplar) / Kazanglar 342.787 1.355.467
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamli Gelir/(Gider) 1.613.544 1.188.676
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh
Gelire iliskin Vergiler (403.386) (297.169)
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya lliskin Diger Kapsami Gelir/(Gider), Vergi Etkisi (403.386) (297.169)
DIGER KAPSAMLI GELIR 1.494.576 1.586.981
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIiDER) (1.832.909) 6.441.971
Toplam Kapsamh Gelirin / (Giderin) Dagilimi
Kontrol Gici Olmayan Paylar 10 (238)
Ana Ortaklik Paylari (1.832.919) 6.442.209

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayicr pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Yeniden
Sinflandinimayacak Kar veya zararda Yeniden
Birikmis Diger Sinflandinlacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler Kapsamh Gelirler /(Giderler
Tanimlanmig
Fayda
Maddi Duran Planlari Yabana Kardan
Sermaye  Paylara Varlik Yeniden Yeniden Para Riskten Ayrilan Gegmis Ana Ortakhga Kontrol Gicii
Onceki Dénem Odenmis Dizeltme iliskin Degerleme Olgism Cevrim Korunma Kisitlanmig Yillar Net Dénem Ait Olmayan
10Ocak - 31 Mart 2024 Sermaye Farklan Primler Artislan Kayiplar Farklar Kayiplar Yedekler Karlari  Kari/(Zararn) Ozkaynaklar Paylar Bzkaynaklar
1Ocak 2024 itibaryla bakiyeler 5.000.000 28.307.417  51.712 8.788.846 (409.695) 3.061.006 (42.269.679) 159.900  40.978.869 17.354.809 61.023.185 111.803 61.134.988
Bagl Ortaklik Edinimi veya Elden
Cikarllmasi - - - - 62.945 - - - 47.564 - 110.509 (110.509) -
Transferler - - - (606.350) - - - - 17.961.159 (17.354.809) - - -
Toplam Kapsaml Gelir / (Gider) - - - (596.816) (63.177) 1.355.467 891.507 - - 4.855.228 6.442.209 (238) 6.441.971
- Dénem Kar: - - - - - - - - - 4.855.228 4.855.228 (238) 4.854.990
- Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - - (596.816) (63.177) 1.355.467 891.507 - - - 1.586.981 - 1.586.981
Dénem Sonu Bakiyeler 5.000.000 28.307.417 51.712 7.585.680 (409.927) 4.416.473 (41.378.172) 159.900  58.987.592 4.855.228 67.575.903 1.056 67.576.959
Cari Dénem
10Ocak - 31 Mart 2025
10cak 2025 itibariyla bakiyeler 5.000.000 28.307.501 51.712 9.734.966 (409.165) 3.230.681 (36.420.528) 159.900 57.495.412 (2.601.707) 64.548.772 495 64.549.267
Transferler - - - - - - - - (2.601.707) 2.601.707 - - -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) - - - - (58.369) 342.787 1.210.158 - - (3.327.495) (1.832.919) 10 (1.832.909)
- Dénem Zarar - - - - - - - - - (3.327.495) (3.327.495) 0 (3.327.485)
- Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - - - (58.369) 342.787 1.210.758 - - - 1.494.576 - 1.494.576
Dénem Sonu Bakiyeler 5.000.000 28.307.501 51.712 9.734.966 (467.534) 3.573.468 (35.210.370) 159.900 54.893.705 (3.327.495) 62.715.853 505 62.716.358

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARiHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gegmemis
Dipnot 10Ocak - 1Ocak -
referanslan 31 Mart 2025 31 Mart 2024
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 359.965 3.572.333
Dénem Kari/(Zarar) (3.327.485) 4.854.990
- Surdiriilen Faaliyetlerden Dénem Kany/(Zarar) (3.327.485) 2.647.027
- Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari - 2.207.963
Dénem Net Kari/(Zarari) Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler 2.118.732 (5.061.673)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 16,17,18 1.321.467 1.613.906
Karsiliklar ile ilgili Duzeltmeler 15.513 22.576
- Calisanlara Saglanan Faydelara lliskin Karsiklar ile
llgili Dizeltmeler 15.370 18.893
- Diger Karsiliklor (jptallers) ile figili Dizeftmeler 43 3.683
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 1.706.398 2.364.296
- Faiz Gelirteri fle figili Diizeltmeler 18, 20 (467.440) (1.7104.063)
- Faiz Gidkrleri ile figili Dizeltmeler 18, 20 2.173.838 3.468.359
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari
ile ilgili Dizeltmeler 1.410.278 4.537.777
Gergege Uygun Deger Kazanglari ile ilgili Duzeltmeler - (436.907)
- Tdrev Finansal Araglann Gergege Uygun Deder Kayplari
(Kazanglary) ile llgili Dizeltmeler 20 - (436.907)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Dagrtilmamig
(Karlari)/Zararlari ile ilgili Dizeltmeler (154.890) 12.906
- Istiraklerin Dagitimarmis Karlar /(Zarariar,) le ligili Dizeltmeler 3 (754.890) 12.906
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Dizeltmeler (671.533) (894.850)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
(Kazanglar) Kayiplar ile ilgili Dizeltmeler 7.210 (3.011)
- Madd Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
(Kazanglar)/Kayplar ile llgili Dizeltmeler 9 7.210 (3.01)
Parasal Pozisyon Kazang ve Kayiplariyla ilgili Dizeltmeler (1.572.966) (7.260.220)
Bagli Ortakliklarin veya Misterek Faaliyetlerin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kazanglar ile ilgili Dizeltmeler 2.2,19 - (5.102.501)
Kar (Zarar) Mutabakat ile ilgili Diger Dizeltmeler 4 57.255 84.355
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.593.232 3.925.773
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Dizeltmeler 373.105 (146.414)
- lliskill Taraflardan Ticari Alacaklardeki Artis (131.879) (391.268)
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiardaki Artis 504.984 244.854
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Dizeltmeler 1.128.025 4.896.444
- lliskill Taraflardan Faaliyetlerte figili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 1.161.731 4.789.253
- liskili Olmayan Taraflarden Faaliyetlerte ligili
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (33.706) 107.191
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklardaki Azalis (Artis) 5 856.470 688.429
Stoklardaki Azalis (Artiglar) ile ilgili Dizeltmeler 85.531 (110.250)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Dizeltmeler (443.180) (1.897.740)
- liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) (47.823) 71.832
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalhs) (395.357) (1.969.572)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Duzeltmeler (167.081) 365.184
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili
Diger Bor¢lardaki Azalis (167.081) 365.184
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Dizeltmeler 95.051 80.624
- Faaliyetlerle lgili Diger Varlklardaki Azals / (Artis) 256.629 312.999
- Faaliyetlerle ligili Diger Yikimliliklerdeki Artis / (Azals) (161.578) (232.375)
Musteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklardaki
Azalis (Artis) ile ilgili Dizeltmeler (146.375) (193.299)
- Diger Sézlesme Varliklarindaki Azalis (Artis) (146.375) (193.299)
Ertelenmis Gelirlerdeki Azalis (Azalis) (188.314) 242.795

Takip eden dipnotlar, ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARiHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gegmemis
Dipnot 10Ocak - 10cak -
referanslan 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 384.479 3.719.090
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (24.514) (23.267)
Vergi Odemeleri - (123.490)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (590.252) 4.922.358
Bagli Ortakliklarin KontrolinG Kaybi Sonucunu Doguracak
Satislara iliskin Nakit Girisleri 2.2 - 4.928.914
istirak ve/veya is Ortakliklarinin Sermaye Avans
Odemelerine iliskin Nakit Cikiglari (742.218) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 8.454 10.956
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8.454 10.956
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar (215.103) (196.865)
- Maddl Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (211.405) (185.844)
- Maddi Olmayan Duran Varlk Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (3.698) (11.021)
Alinan Temetti 358.615 179.353
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.879.354 (9.699.246)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 4.803.500 1.402.566
- Kredllerden Nakit Girisler 6 - 51.042
- Ihrag Edilen Borglanma Araglanndan Nokit Girisleri 6 4.803.500 1.351.524
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (1.975.767) (8.032.828)
- Kredi Geri Odemelerine fliskin Nokit Cikislar é (1.007.620) (7.351.792)
- Ihrag Edimis Borglanma Araglan Geri Odemelerinden Nakit Cikislar 6 (968.147) (681.036)
iliskili Taraflardan Alinan Diger Bor¢lardaki Azalg (6.023) (93.872)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
lliskin Nakit Cikislar é (8.497) (98.826)
Odenen Faiz 6 (978.670) (3.342.477)
Alinan Faiz 64.945 372.066
Turev Araglardan Nakit Girigleri - 132.374
Diger Nakit Girisleri / (Cikiglar) 4 (20.134) (38.249)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
. h R . 1.649.067 (1.204.555)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (16.733) (78.966)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS 1.632.334 (1.283.521)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.589.270 3.058.727
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE iLiSKiN ENFLASYON ETKiSi (155.163) (400.432)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 3.066.441 1.374.774

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”), bagh ortakliklar:
ve istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla elektrik ve buhar
Uretimi ve satisi, elektrik ticareti, elektrik dagitimi ve perakende satigi ile elektrikli arac kiralamasi,
elektrikli arag sarj istasyonu satigi, kurulumu ve isletmesi alanlarinda faaliyet géstermektedir. Zorlu
Enerji, 1993 yilinda Zorlu Holding AS (“Zorlu Holding”) ve Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS
(“Korteks™) tarafindan kurulmustur. Sirket nihai olarak Zorlu Holding tarafindan ydnetilmektedir.
Sirket, Turkiye’de kayith olup merkez adresi, Fethiye OSB Mahallesi, Pembe Cadde, No:17 Bursa,
Turkiye’dir. Zorlu Enerji, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 2000 yilindan beri
Borsa istanbul'da (“BIST”) islem gdrmektedir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin
%37,40" halka aciktir (31 Aralik 2024: %37,40) (Dipnot 14).

Sirket’in dogrudan bagl ortakliklan asagidaki gibidir:

Gegerli
Dogrudan Bagh Ortakliklar Hisse Orami (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke para birimi
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS (“Zorlu . . . .
. %100 Elektrik enerjisinin dagitimi ve diger Turkiye TL
Osmangazi”)
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS (“Zorlu Yenilenebilir”) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Turkiye TL
Motorlu hofif kara tasitlarinin ve
Eway Arag Kiralama Ticaret AS (“Eway™) %100 arabalarin stricisiz olarak Turkiye TL
kiralanmasi, leasingi ve diger
Pakistan
ZGP Pakistan (Private) Ltd. (“ZGP Pakistan”) %99,70 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Pakistan rupisi
(“PKR”)
Pakistan
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji Pakistan”) %99,99 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Pakistan Rupisi
(“PKR”)
. . . . . Yeni israil
Tasfiye Halinde Zorlu Eneriji Israil Ltd. (“Zorlu Enerji i . o . A .
israil”) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Israil Sekeli
srai
(“NIS™)
o Urdin
ZJ Strong Energy for Renewable Energy Limited Co. i . o X o .
%75 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Filistin Dinarn
(“ZJ Strong”)
(“JOD”)
Yeni Israil
Zador Israel Ltd. (“Zador”) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger israil Sekeli
(“NIS™)
. L - . ABD Dolari
Zorlu Renewable USA Inc (“Zorlu Renewable USA™) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger ABD (USD")




ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in dolayl bagl ortakliklari asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Dogrudan Bagh

Dolayh Bagh Ortakliklar Ortaklik ve Hisse Orami Temel Faaliyet Konusu Ulke
Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS (“OEPSAS”) %100 Zorlu Osmangazi Perakende elektrik satisi Turkiye
Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”) %100 Zorlu Osmangazi Elektrik dagrtimi Turkiye
) Elektrik i< Gretimi
Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Dogal”) %100 Zorlu Yenilenebilir df ric enefist Gretimi ve Turkiye
iger
. e . . Elektrik enerjisi Gretimi ve .
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Jeotermal”) %100 Zorlu Yenilenebilir dis Turkiye
iger

. - ; . Elektrik enerjisi ve/veya
Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret AS

. %100 Zorlu Yenilenebilir kapasitenin toptan alim ve  Torkiye
(“Zorlu Elektrik”)

satimi faaliyetleri ve diger

Elektrik enerjisi Gretimi ve

Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Nemrut Jeotermal”) %100 Zorlu Yenilenebilir dis Turkiye
iger

Zorlu Renewable Pakistan (Private) Limited (“Zorlu . Elektrik enerjisi Uretimi ve i
%99,70 ZGP Pakistan . Pakistan

Renewable Pakistan”) diger

Zorlu Sun Power (Private) Limited (“Zorlu Sun Power . Elektrik enerjisi Uretimi ve .
%99,70 ZGP Pakistan . Pakistan

Pakistan™) diger

Enerji projelerine yonelik

Zorlu Industrial Pakistan (Private) Limited (“Zorlu Industrial . o .
%99,99 ZGP Pakistan mihendislik ve damismanlk  Pakistan

Pakistan”) . . .
faaliyetleri ve diger
Enerji projelerine yonelik
Zorlu O&M Pakistan Limited (“Zorlu O&M Pakistan™) %99,99 ZGP Pakistan isletme ve bakim faaliyetleri  Pakistan
ve diger
Sarj istasyonu bakimi,
Zorlu Solar Pakistan Limited (“Zorlu Solar Pakistan™) %99,70 ZGP Pakistan onarimi, kurulumu, satigi ve  Pakistan
diger
Istirakler
Sirket’in dogrudan istirakleri asagidaki gibidir:
Dogrudan istirakler Hisse Orami (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke

Sarj istasyonu bakimi, onarimi, kurulumu,

satisl, batarya Uniteleri, gines panelleri,

Electrip Global Limited %49,99 ingiltere, Jersey

gunes pilleri vb. bilimum fotovoltaik

cihazlarin kiralanmasi, satin alinmasi ve diger

Dorad Energy Ltd. (“Dorad”) (*) %25 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger israil

(*) 6 Mart 2025 tarihli ézel durum agiklamasina istinaden, Sirket'in, israil'de mukim Dorad Energy Ltd. ("Dorad") sermayesinin %25'ine karsilik gelen paylarinin
tamaminin satigina iliskin olarak israil'de mukim Phoenix Grubu ile Hisse Alim Sézlesmesi imzalanmasina karar verilmistir. Planlanan pay devri Dorad Yénetim
Kurulu'nun onayina tabi olup gerekli yasal izinlerin alinmasi ve sézlesmesel kosullarin yerine getirilmesi suretiyle sézlesmesel fiyat uyarlamalar Gzerinden
gerceklesecek satig islemi tamamlandiginda Dorad sermayesinde Sirket payi kalmayacaktir. Dorad'in mevcut ortaklar arasindaki Hissedarlar Sézlesmesi geregi,
Sirket’in %25'lik paylari icindeki %15'lik bélimde diger ortaklarin 6n alim hakki bulunmakta olup, 8n alim hakki kullanilmamasi halinde Sirket paylarin timi ayni
kosullarda Phoenix Grubu'na devredilecektir. 17 Nisan 2025 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, 6n alim hakki, Dorad'in mevcut ortaklarindan Ellomay
Luzon Energy Infrastructures Ltd. ("Ellomay Luzon") ve Edelcom Ltd. ("Edelcom") tarafindan, sahip olduklar paylar nispetinde kullanilmistir. Bu dogrultuda
Dorad sermayesinde 6n alim hakkina tabi %15'lik Sirket payinin Edelcom ve Ellomay Luzon'a esit oranda devri konusunda Hisse Alim Sézlesmeleri imzalanmig
olup; én alim hakkina tabi olmayan diger %10'luk payin Phoenix Grubu'na satis islemlerine de devam edilmektedir. Edeltech, Ellomay Luzon ve Phoenix Grubu
ile akdedilen Hisse Alim Sézlesmeleri ayni sartlar ve kosullari icermektedir. Dorad Yénetim Kurulu'nun onayi, yasal izinlerin alinmasi ve sézlesmesel kogullarin
yerine getirilmesi suretiyle, sézlesmesel fiyat uyarlamalar Uzerinden gerceklesecek olan hisse devirleri tamamlandiginda Dorad sermayesinde Sirket’in payi
kalmayacaktir. “Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar” altinda izlenen, Dorad'in ézkaynaklarinin Sirket'in payi kadar tutari, TFRS 5'in gerektirdigi sartlarin

gerceklesmesini takiben, “Satis amaglh siniflandinlan duran varlklar” olarak siniflandirilmigtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Sirket’in dolayli istirakleri asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Dogrudan istirak

Dolayh istirakler ve Hisse Orani (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke
Gaz, sivi veya elektrik temin
. . veya Uretim sayaclari toptan .
ZES Dijital Ticaret AS (“ZES Dijital”) %100 Electrip Global B.V. . . R Torkiye
ticareti, elektrikli ekipmanlarin
kurulum hizmetleri ve diger
ZES Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS . L Elektrik enerjisi Gretimi .
%7100 Electrip Global Limited . Turkiye
(“ZES Solar”) ve diger
. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Energy Solutions and Mobility .
. %100 Electrip Global B.V. kurulumu, satisi Fransa
Services Sasu .
ve diger
Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Bucharest SRL %100 Electrip Global B.V. kurulumu, satigi Romanya
ve diger
Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Global B.V. %100 Electrip Global Limited  kurulumu, satisi Hollanda
ve diger
Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Albania SHPK %100 Electrip Global B.V. kurulumu, satisi Arnavutluk
ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Germany GmbH %100 Electrip Global B.V. . Almanya
kurulumu, satigi ve diger
. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Dooel Skopje %100 Electrip Global B.V. . Makedonya
kurulumu, satisi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip ltaly S.r.l. %100 Electrip Global B.V. Italya

kurulumu, satisi ve diger

Electrip Hellas Single Member P.C.

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

kurulumu, satigi ve diger

Yunanistan

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

Electrip Mobility Service D.O.O. %100 Electrip Global B.V. ) Hirvatistan
kurulumu, satisi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Poland Spétka Z.0.0. %100 Electrip Global B.V. ) Polonya
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Montenegro DOO %100 Electrip Global B.V. . Karadag
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .|
Zorlu Energy Solutions (ZES) Israel Ltd. %100 Electrip Global B.V. ) Israil
kurulumu, satisi ve diger
. . . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Mobility Service L.T.D. %100 Electrip Global B.V. . Ingiltere
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Solar Italy S.r.l. %100 Electrip Global B.V. ltalya

kurulumu, satisi ve diger

n



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

istirakler (Devanmi)

Pay Sahibi Dogrudan istirak

Dolayh istirakler (Devami) ve Hisse Orani (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
ZES Solutions, D.O.O %100 Electrip Global B.V. . Slovenya
kurulumu, satisi ve diger
. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip PTG, Unipessoal LDA %100 Electrip Global B.V. . Portekiz
kurulumu, satisi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip DOO Belgrade %100 Electrip Global B.V. . Sirbistan
kurulumu, satigi ve diger
. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Czech Republic s.r.o. %100 Electrip Global B.V. . Cekya
kurulumu, satisi ve diger
. - . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Mobility Service Kft %100 Electrip Global B.V. ) Macaristan
kurulumu, satisi ve diger
. . . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Energy Solutions Spain, S.L.U. %100 Electrip Global B.V. Ispanya

kurulumu, satigi ve diger

Electrip BH d.o.o

%7100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

kurulumu, satisi ve diger

Bosna Hersek

Electrip Bulgaria EOOD

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

kurulumu, satisi ve diger

Bulgaristan

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

Electrip Austria Gmbh %100 Electrip Global B.V. . Avusturya
kurulumu, satigi ve diger
Gunes enerjisi sistemleri ve L
. Birlesik Arap
ZES Solar Mena DMCC %100 Electrip Global B.V. enerji Uretim, iletim ve dagitim Emirlikleri
mirlikleri

ekipmanlar ticareti

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Grup bunyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1.943’tur

(31 Aralik 2024: 2.107).
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Yurt icindeki Kurulu Gig:
Grup’un yurt icinde ve yurt diginda faaliyette olan santrallerine iligkin bilgiler, mevcut kurulu gigleriyle

birlikte asagidaki tabloda sunulmustur:

Elektrik Buhar

Uretim Uretim

Kapasitesi | Kapasitesi
Santral Sirket Yeri Tori (MW) (Ton/Saat)
Jeotermal 305,00 -
Kizildere 1 Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 15,00 -
Kizildere 2 Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 80,00 -
Kizildere 3 Zorlu Dogal Denizli-Aydin | Jeotermal 165,00 -
Alasehir 1 (%) Zorlu Jeotermal | Manisa Jeotermal 45,00 -
Rizgar 135,00 -

Zorlu
Gokcedad Yenilenebilir (**) | Osmaniye RUzgar 135,00 -
Hidroelektrik 118,94 -
Tercan Zorlu Dogal Erzincan Hidroelektrik 15,00 -
Kuzgun Zorlu Dogal Erzurum Hidroelektrik 20,90 -
Ataksy Zorlu Dogal Tokat Hidroelektrik 5,50 -
Mercan Zorlu Dogal Tunceli Hidroelektrik 20,40 -
Cildir Zorlu Dogal Kars Hidroelektrik 15,40 -
ikizdere Zorlu Dogal Rize Hidroelektrik 24,94 -
Beykady Zorlu Dogal Eskisehir Hidroelektrik 16,80 -
Dogal Gaz 49,53 98,00
. Lileburgaz, Kojenerasyon
Lileburgaz Zorlu Eneriji - 49,53 98,00
Kirklareli Dogal Gaz

TOPLAM 608,47 98,00

(*) Alagehir 1 jeotermal enerji santraline (“JES™) entegre olarak kurulan 3,588 MWp guciundeki gines enerji santrali
22 Aralik 2022 tarihi itibariyla, 0,1663 MWp gicindeki ikinci Unite (“Cati GES”) ise 20 Ocak 2023 tarihi itibariyla ticari
elektrik satigina baglamistir. Alasehir 1 Hibrit GES’in toplam kurulu gict olan 3,7543 MWp ile birlikte santralin lisansh kurulu
giUcinde Hibrit lisans yénetmeligi geregince MWe cinsinden bir artis bulunmamaktadir. Santralin kurulu guct 48,7543
MWm/45 MWe’dir.

(**) Zorlu Yenilenebilir'in %100 dolayl baglh ortakliklarindan Rotor, "Kolaylastirilmis Usulde Birlesme" yéntemi uygulanarak,
tum aktif ve pasifleri ile bir bitun halinde Zorlu Enerji'nin %100 dogrudan bagl ortakligi Zorlu Yenilenebilir ile birlesmistir.
Birlesme islemi, istanbul Ticaret Sicili nezdinde 24 Subat 2025 tarihinde tescil edilmistir. Séz konusu birlesme islemi

sonucunda Rotor infisah olmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Yurt Disindaki Kurulu Giig:

I Buhar Uretim
Elektrik Uretim
Santral Yeri Tord . Kapasitesi
Kapasitesi (MW)

(Ton/Saat)
Rozgar 56,40 -
Jhimpir Pakistan RGzgar 56,40 -
Gines (*) 1,50 -
Deadsea Filistin Gines (2 MW) 1,50 -
Dogal Gaz (*) 215,00 -

Kombine Cevrim

Dorad israil Dogal Gaz (860 MW) 215,00 -

TOPLAM 272,90 -

(*) Toplam kurulu gicin hesaplanmasinda Zorlu Enerji'nin israil ve Filistin’deki santrallerde sahip oldugu ortaklik paylarina

dusen kurulu gi¢ dikkate alinmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
a) Olcim esaslan

Bu 6zet konsolide finansal tablolar, TMS 29 “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”ya uygun olarak belirlenen parasal varlk ve yGkimlulukler ile asagida belirtilen gercege
uygun deger Uzerinden 8l¢ilen varlk ve yGkimlGlGkler harig, raporlama tarihindeki enflasyonun Tirk
Lirasi Uzerindeki etkilerine gére duzeltilmis tarihi maliyet esasina gére hazirlanmigtir.

e Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal araglar - tirev finansal araglar,

e Maddi duran varliklar icerisinde muhasebelestirilen arsalar, yeralti ve yeristio duzenleri,

binalar ile tesis, makine ve cihazlardir.
b)  Gegerli raporlama para birimi

Bu &zet konsolide finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden
sunulmustur.TL olarak sunulan bitin finansal bilgiler aksi belirtiimedikce en yakin bin TL’ye

yuvarlanmistir.
<) Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

Grup, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Mart 2025 tarihli ve
ayni tarihte sona eren déneme iliskin finansal tablolarint TMS 29 “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporloma” Standardini uygulayarak hazirlamistir. Séz konusu standart uyarinca, yiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para
biriminin bilanco tarihindeki satin alma gucinde hazirlanmasi ve dnceki dénem finansal tablolarin da
karsilagtirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6lcGm birimi cinsinden
ifade edilir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosunu ve 31 Mart 2024 tarihli

gelir tablosunu da, 31 Mart 2025 tarihi itibaryla satin alma gici esasina gére sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralk 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak Uzere TMS 29 hikiUmlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi

uygulamasina karar verilmistir.

Sonug olarak agirlikla kullanilan para birimi TL olan isletmelerin finansal tablolari, 31 Mart 2025 tarihi
itibariyla Turk Lirasi'nin genel satin alma gicindeki degisimlere gére TMS 29’a gére duzeltilir.
Dizeltme, Tirkiye genelinden tiretilen TUIK tarafindan yayinlanan tiketici fiyat endeksi dizeltme
katsayilari ile hesaplanir. Konsolide finansal tablolarin yeniden dizenlenmesinde kullanilan endeksler

ve duzeltme katsayilar asagidaki gibidir:
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

) Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi (Devami)

Tarih TUFE endeksi Dizeltme katsayisi
31 Mart 2025 2.954,69 1,00000

31 Aralik 2024 2.684,55 1,10063

31 Mart 2024 2.139,47 1,38104

Grup, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’na
(“UFRS™) uygun olarak hazirlamig oldugu konsolide finansal tablolarinda UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamistir. Bu nedenle Grup’un TMS 29°v ilk

uygulama tarihi 1 Ocak 2021 olarak belirlenmistir.

TFRS, agirlikla kullanilan para birimi yiksek enflasyonlu olan bir isletmenin finansal tablolarinin, ister
tarihi maliyet ister cari maliyet yaklagimina gére hazirlanmig olsun, TMS 29 gerekliliklerine gére
yeniden dizenlenmesini ve para biriminin yer aldigi ekonomide her zaman yiksek enflasyon oldugu
varsayimiyla geriye dénik olarak uygulanmasini gerektirir. TMS 29°daki temel ilke, yuksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimiyle raporlama yapan bir isletmenin finansal tablolarinin, raporlama
tarihindeki cari 6lctm birimi cinsinden raporlanmasi gerekliligidir. Onceki dénem icin karsilastirmali

rakamlar, ayni cari 8lcim birimine gére yeniden dizenlenir.

Yukarida belirtilen diuzeltmeler icin uygulanmis olan ana prosedirler asadidaki gibidir:

* Raporlama tarihindeki cari tutarlan ile tasinan parasal varlk ve yGkimlulukler, halihazirda

raporlama tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden dizenlenmemistir.

* Raporlama tarihindeki cari tutarlan ile taginmayan parasal olmayan varlik ve yGkumlGlukler ile
dzkaynak kalemleri, islem tarihinden veya varsa raporlama tarihine kadar olan en son yeniden

degerleme tarihinden itibaren ilgili duzeltme katsayilar uygulanarak dozeltilmistir.

» Maddi duran varliklar, islem tarihinden veya varsa en son yeniden degerleme tarihinden raporlama
tarihine kadar endeksteki degisiklik uygulanarak duzeltilmistir. Amortisman, yeniden dizenlenen

tutarlara dayanmaktadir.

¢ Yukarida agiklanan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri disindaki tim gelir tablosu
kalemleri, islemlerin gerceklestigi aylarin raporlama tarihine gére aylk dizeltme katsayilan

uygulanarak duzeltilmistir.

« Enflasyonun Grup’un net parasal pozisyonu Uzerindeki etkileri, 6zet konsolide kar veya zarar

tablosunda “Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplari)” olarak gdsterilmektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

) Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi (Devami)

 Nakit akis tablosundaki tUm kalemler, raporlama tarihindeki cari él¢m birimi cinsinden ifade
edilmistir. Bu amagla, nakit akis tablosundaki tom kalemler, islem tarihinden itibaren ilgili dizeltme

katsayilari uygulanarak duzeltilmigtir.

* Karsillagtirmali déneme ait tum rakamlar, ilgili karsilastirmali désnemden 31 Mart 2025'e endeks

degisikligi uygulanarak yeniden dizenlenmistir.
d) Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani

Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) htkimleri uyarinca SPK tarafindan kabul edilen ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan
Turkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlar, TMS Yorumlari ve
TFRS Yorumlar adlanyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir. Ara dénem &zet konsolide
finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru" ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlar esas alinarak sunulmustur.

31 Mart 2025 tarihinde sona eren U¢ aylik hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar,
TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmigtir. Bu Teblig’e istinaden
TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarin icermesi gereken aciklama ve
dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Grup’un ara dénem &6zet konsolide
finansal tablolar, yil sonu finansal tablolarinin icermesi gereken ackloma ve dipnotlarin tamamini
icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolari ve Grup’un yil

icerisinde yapmis oldugu kamuya agik duyurular ile beraber okunmalidir.
Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Sirket Yénetim Kurulu tarafindan 9 Mayis 2025 tarihinde onaylanmistir.
2.2 Konsolidasyon Esaslan

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Zorlu Enerji ve bagl ortakliklarinin asagidaki maddelerde
belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen
baglh ortakliklarin finansal tablolar, konsolide finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibaryla, yasal
kayitlara TFRS’ye uygun sunum ve standart muhasebe politikalar uygulamak amaciyla dizeltme ve

siniflandirma kayitlar verilmek suretiyle konsolidasyona dahil edilmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
a)  Bagh ortakliklar

Zorlu Enerji, bir bagh ortaklik ile olan iligkisinden dolayr degisken getirilere maruz kaldig veya
bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri bagh ortaklik Uzerindeki giciyle etkileme
imkanina sahip oldugu durumda s6z konusu bagl ortakligi kontrol etmektedir. Zorlu Enerji, bagl
ortakhigin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagl ortakhigin getirilerini 6nemli 8lcide etkileyen
faaliyetlerini yénetme imkanini hélihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu bagl
ortaklk Uzerinde gice sahiptir ve bununla birlikte, Zorlu Enerji’nin baska bir sirketi kontrol edip
etmediginin degerlendirilmesinde dénustirulebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varligi da

g6z dninde bulundurulur.

Bagh ortakliklar, Zorlu Enerji’nin kontrolinin oldugu sirketlerdir ve kontrolin Zorlu Enerji’'ye gectigi
tarihten itibaren tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontrolin ortadan kalktig

tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Bagli ortakliklara ait varliklar, yOkimlilukler, zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplari ile nakit akig
hareketleri tam konsolidasyon yéntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmigtir. Zorlu Enerji
ve baglh ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikl olarak
netlestirilmistir. Zorlu Eneriji ile bagh ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon

sirasinda elimine edilmistir.
Bagh ortakiiklarin elden cikartiimasi

Grup’un bagl ortakliklar Gzerinde kontrolinin kaybolmasi durumunda, Grup’un bagh ortakliklar
Uzerindeki paylari, kontrolin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile 6l¢GlUr ve defter degeri
ile arasindaki fark, kar veya zarar olarak kaydedilir. Gercede uygun deder, misterek ydnetime tabi
ortaklk ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin  yapilabilmesi
amaciyla ilk alim degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha énce diger kapsamli gelir olarak
taninan tutarlar ilgili varlk ya da yOkomlolokler Grup tarafindan elden cikarilmis  gibi
muhasebelestirilir. Bu, daha 6nce diger kapsaml gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak

siniflandinimasi gerektigi anlamina gelebilir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
a)  Bagh ortakliklar (Devami)

Bagl ortakiiklarin elden cikartiimasi (devami)

i) Zorlu Enerji Dagitim AS’nin elden cikariimasi

Sirket’in 13 Mart 2024 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Hisse Alim Sézlesmesi'nde yer alan
uyarlama kriterleri cercevesinde, kapanis tarihindeki finansal ve ticari yGkimliliklere gére dizeltme
yapilmak suretiyle, satis bedelinden toplam 2.806.343 bin TL tutarindaki finansal ve ticari
yUukumlultklerin dUstlmesi ve kalan 3.568.987 bin TL'nin nakden ve pesinen alici tarafindan 6denmesi
suretiyle, Sirket’'in %100 bagl ortakhg Zorlu Enerji Dagitim AS'de sahip oldugu paylarin tamaminin
toplam 200.000.000 ABD Dolari karsiigr 6.375.330 bin TL bedel karsihiginda, Palmet Enerji AS'nin
%100 bagl ortakhgi Gaztrak Enerji AS'ye satisi ve pay devri islemleri 12 Mart 2024 tarihinde

tamamlanmistir.

%100 oraninda satigi gerceklesen Zorlu Enerji Dagitim’in paylarina ait varlik ve yokumlGlGkleri ile net
varliklar, iglem tarihi olan 29 Subat 2024 tarihindeki degerleri ile asadidaki gibidir
(31 Mart 2025 alim gucuyle ifade edilmistir):

29 Subat 2024
Dénen varliklar 3.661.763
Duran varliklar 6.646.578
Toplam varliklar 10.308.341
Kisa vadeli yukimlilukler (8.558.513)
Uzun vadeli yGkumlGlGkler (1.767.523)
Toplam yikimlilikler (10.326.036)
Net varlklar (17.695)
Satilan hisse orani %100
Elden ¢ikarilan net varliklar (17.695)
Satistan kaynaklanan net nakit girisi 4.928.914
31 Mart 2024 itibariyla bagh ortaklk satis kar 4.946.609
Bagli ortaklik satig kar parasal kazang etkisi 155.892
31 Mart 2024 itibariyla bagh ortaklik satis kari (Dipnot 19) 5.102.501
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devanu)
2.2 Konsolidasyon Esaslar (Devami)

a)  Bagh ortakliklar (Devami)

Kontrol giici olmayan paylar

Bagl ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi hissedarlarin paylar, dzet
konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda “Kontrol giici olmayan paylar” olarak

gosterilmektedir.

Grup, kontrol gici olmayan paylar ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu bagl
ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islemlerini, Grup’un ézkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagl olarak, kontrol gict olmayan paylardan ilave hisse alig islemlerinde,
elde etme maliyeti ile ortakhigin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki

fark, 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Kontrol gict olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakhgin satilan pay
nispetindeki net varlklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar

da 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Asagdida yer alan tabloda 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarnyla bagl ortakliklar ve bagl
ortaklklardaki ortaklk oranlarn gdsterilmektedir. Baglh ortaklklara «ait finansal tablolar,

tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

Zorlu Enerji’nin dogrudan sahip oldugu sermaye payi (%)

Dogrudan bagh ortaklik 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Zorlu Osmangazi 100 100
Zorlu Yenilenebilir 100 100
Eway 100 100
ZGP Pakistan 99,70 99,70
Zorlu Enerji Pakistan 99,99 99,99
Zorlu Eneriji israil 100 100
Zador 100 100
ZJ Strong 75 75
Zorlu Renewable USA 100 100
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Konsolidasyon Esaslar (Devami)
b) istiraklerdeki yatimmlar

istiraklerdeki yatinmlar, ilk kayda alindiklari tarihte elde etme maliyeti Gzerinden sonraki dénemlerde
ise dzkaynak ydntemi ile muhasebelestiriimektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri Gzerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payi dlcisinde dizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar

da islem, transfer edilen varigin deger dusikligine ugradigini géstermiyor ise dizeltiimektedir.

Ozkaynak ydntemine gére, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net karlari/(zararlari)

Grup’un istirakteki payi 8lcisinde Grup’un net dénem karina/(zararina) yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak bir yGkimlGlGk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu
surece istirakteki yatirmin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un énemli etkisinin sona ermesi
halinde 6zkaynak yéntemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki payi sifira indikten sonra,
ilave zarar karsiig ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan yUkimlilige maruz kalmig olmasi ya da istirak adina 8demeler yapmis olmasi halinde

s6z konusudur.

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla dogrudan istirakleri ve

istiraklerdeki etkin ortaklik oranlari gésterilmektedir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

istirakler (%) (%)
Dorad (*) 25 25
Electrip Global Limited 49,99 49,99

(*) 6 Mart 2025 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket’in, israil'de mukim Dorad Energy Ltd. ("Dorad") sermayesinin %25'ine karsilik
gelen paylarinin tamaminin satisina iliskin olarak Israil'de mukim Phoenix Grubu ile Hisse Alim Sézlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.
Planlanan pay devri Dorad Yénetim Kurulu'nun onayina tabi olup gerekli yasal izinlerin alinmasi ve sdzlesmesel kogullarin yerine getirilmesi
suretiyle sézlesmesel fiyat uyarlamalar Uzerinden gerceklesecek satis islemi tamamlandiginda Dorad sermayesinde Sirket payi
kalmayacaktir. Dorad'in mevcut ortaklari arasindaki Hissedarlar Sézlesmesi geregi, Sirket’in %25'lik paylar icindeki %15'lik bdlumde diger
ortaklarin én alim hakki bulunmakta olup, 8n alim hakki kullaniimamasi halinde Sirket paylarin timi ayni kosullarda Phoenix Grubu'na
devredilecektir.17 Nisan 2025 tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden, n alim hakki, Dorad'in mevcut ortaklarindan Ellomay Luzon Energy
Infrastructures Ltd. ("Ellomay Luzon") ve Edelcom Ltd. ("Edelcom") tarafindan, sahip olduklari paylar nispetinde kullanilmistir. Bu dogrultuda
Dorad sermayesinde én alim hakkina tabi %15'lik Sirket payinin Edelcom ve Ellomay Luzon'a esit oranda devri konusunda Hisse Alim
Sézlesmeleri imzalanmig olup; 8n alim hakkina tabi olmayan diger %10'luk payin Phoenix Grubu'na satis islemlerine de devam edilmektedir.
Edeltech, Ellomay Luzon ve Phoenix Grubu ile akdedilen Hisse Alim Sézlesmeleri ayni sartlar ve kosullar icermektedir. Dorad Yénetim
Kurulu'nun onayi, yasal izinlerin alinmasi ve sézlesmesel kosullarin yerine getirilmesi suretiyle, sézlesmesel fiyat vyarlamalari Gzerinden
gergeklesecek olan hisse devirleri tamamlandiginda Dorad sermayesinde Sirket’in payr kalmayacaktir.“Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatinmlar” altinda izlenen, Dorad’in 8zkaynaklarinin Sirket’in payr kadar tutarn, TFRS 5’in gerektirdigi sartlarin gerceklesmesini takiben, “Satis

amagh siniflandirilan duran varliklar” olarak siniflandirilmigtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

a) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla yayimlannus ama henidz yirirlige girmemis ve erken

vygulanmayan degisiklikler:

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hentz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir:

- UFRS 18 -Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar,

- Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olctmine iliskin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araglar ve

UFRS 7 Finansal Araglar : Agiklamalar standartlarindaki degisiklikler,

- Elektronik 6demelerle mutabakat,
- UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagl Ortakliklar: Agciklamalar,
- UFRS VYillik lyilestirmeler - 11. Degisiklik.

b) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla yirirlige girerek vygulanmaya baslanmis degdisiklikler:

1Ocak 2025 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin yUrirlige girmis olan degisiklikler

ise su sekildedir:

- Takas Edilebilirligin bulunmamasi - TMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin
Etkileri.

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Grup’un 8zet konsolide finansal tablolar

Uzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 isletmenin Sirekliligi

Grup’un 31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren dénemlere ait FAVOK’G sirasiyla 2.783.510 TL
ve 4.050.087 TL tutarindadir. 31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren dénemlere ait Grup’un
ana ortakliga ait net dénem zaran ve kari ise sirasiyla (3.327.495) TL ve 4.855.228 TL olup,
31 Mart 2025 tarihi itibariyla kisa vadeli yOkumltlukleri dénen varliklarini 1.018.696 TL tutarinda
asmaktadir (31 Aralik 2024: 7.404.566TL).

Grup’un elektrik satiglarinin biyUk kisminin Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
(“YEKDEM”) kapsaminda dolar bazinda garantili fiyatlardan yapilmasi, brot karliig olumlu
etkilemektedir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda satig yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan
kur farki zararlar buyik 8lcide, dévize endeksli satis gelirleriyle dogal yolla bertaraf edilmektedir.
Grup’un buinyesindeki santrallerden Zorlu Jeotermal’e ait Alagehir jeotermal enerji santrali
31 Aralik 2025 tarihine kadar ve Zorlu Dogal’a ait Kizildere 3 jeotermal enerji santrali, 31 Aralk 2027
tarihlerine kadar YEKDEM kapsaminda elektrik satigi yapabilecektir.

Grup’un, 0,9 MWm’lik Kizildere 1 Hibrit JES, 10 MWm’lik Kizildere 2 Hibrit JES, 47,7 MWm’lik Kizildere
3 Hibrit JES ve 18,6 Mwe’lik Alkan Jeotermal Santrali lisanslan olmak Gzere yatirm asamasinda olan
projelerinin yani sira ilave yeni projeler mevcut tesis iyilestirme yatinmlan ve kapasite artigi projeleri

bulunmaktadir.

22 Ekim 2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina istinaden, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
22 Ekim 2024 tarihinde tertip ihraci onaylanan surdurilebilirlik baglantili tahvillerin, yurt diginda
nitelikli yatirmalara satigit 23 Ekim 2024 tarihinde tamamlanmis olup, 800.000.000 ABD Dolari
tutarindaki tahvillerin satisina iliskin tutarlar Sirket hesaplarina 23 Ekim 2024 tarihinde aktanlmistir.
Ayrica, 1Kasim 2024 tarihli 8zel durum acgiklamasina istinaden, Sirket tarafindan, yurt disinda nitelikli
yatinmailara satilan ve irlanda Borsasi'na (Euronext Dublin) kote olan 23 Nisan 2030 vadeli ve
800.000.000 ABD Dolari nominal degerli tahvil ile konsolide edilmek Uzere ihra¢ edilmesi planlanan
200.000.000 ABD Dolari nominal degerli ek surdirilebilirlik baglantili tahviller icin talep toplama
sureci tamamlanmigtir. 200.000.000 ABD Dolari nominal degerli ek strdirulebilirlik baglantil:

tahvillerin satigina iliskin tutarlar 7 Kasim 2024 tarihinde Sirket hesaplarina aktanlmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 isletmenin Sirekliligi (Devam)

Tahvil ihracndan saglanan 1.000.000.000 ABD Dolari tutarindaki fon, Sirket'in bagh ortakliklarinin
mevcut finansal borglarinin  refinansmaninda ve diger finansman giderlerinin  6denmesinde
kullanilmistir. Bu kapsamda, Sirket'in %100 baglh ortakhg olan Zorlu Yenilenebilir Enerji A.S' nin
yurtdisinda daha 8nceden satisa sunmus oldugu tahvilinin 262.500.000 ABD Dolar tutarindaki kalan
kismi, yeni ihractan elde edilen fon kullanilarak 23 Ekim 2024 tarihinde tamamen geri ¢cagrilmigtir.
Geriye kalan 737.500.000 ABD Dolari tutari ise Sirket'in diger bagl ortakliklarina ait finansal borglarin

kapatiimasinda ve diger finansman giderlerinin 6demesinde kullaniimistir.

Ayrica Sirket’in 27 Subat 2025 tarihli agiklamasina istinaden, 100.000.000 ABD Dolari nominal degerli
ek surdurtlebilirlik  baglantili  tahvil ihra¢  edilmistir. Satis islemleri 6 Mart 2025 itibariyla
tamamlanmistir. Séz konusu tutar, finansal borglarin kapatiimasinda, yatinm harcamalarinda ve diger

finansman giderlerinin 3demesinde kullanilacaktir.

S6z konusu tahviller irlanda Borsasinda (Euronext Dublin) kote edilmistir. Toplam ihra¢ tutari
1.100.000.000 ABD Dolari'drr.

Séz konusu finansmanla, Sirket'in ve bagh ortaklklarinin mevcut finansal bor¢ édeme vadelerinin
esnetilmesi, bu sayede Sirket ve bagl ortakliklarinin finansal yapilarinin

gUclendirilmesi hedeflenmektedir.

Grup, 6zet konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini

surdirecegi varsayimiyla hazirlamigtir ve isletmenin surekliligine iligkin bir risk 6ngérmemektedir.
2.5 Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un cari dénem &zet
konsolide finansal tablolan énceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem 8zet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli

gdruldiginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar aciklanir.
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin  hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yukimlGluklerin tutarlanini, sarta bagh varliklarin ve yikumlultklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarnini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsaymlardan farkhlik

godsterebilir.

Grup’un varlik ve yukimluluklerinin kayith degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan énemlilik arz eden

tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmigtir:
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)
a)  Mali zararlar Gzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi

Ertelenmis vergi yUkimlulugu vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi kosuluyla muhasebelestirilmektedir.
Grup, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla toplam 16.205.522 TL (31 Aralik 2024: 11.520.338 TL) tutarinda
kullanilmamis gecmis yil mali zararlan icin ertelenmis vergi varlig ayirmistir. 6.295.043 TL
tutarinda  kullanlmamis ge¢mis yil mali zararlan icin ertelenmis vergi varlid hesaplanmamigtir
(31 Aralik 2024:11.115.555 TL).

b)  Nakit akis riskinden korunma islemleri

Dipnot 12’de agiklandigi Uzere, Grup, toplam 307.374 bin ABD Dolar tutarindaki (31 Aralik 2024:
308.000 bin ABD Dolari) kredisini, gerceklesme olasiigi yUksek, YEKDEM kapsaminda yapilan
ABD Dolari bazli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi korunma arac olarak
kullonmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde nakit akis riskinden korunma
muhasebesi uygulamaktadir. S8z konusu etkinlik testlerinde kullanilan YEKDEM satis gelirlerine iliskin
yapilan bitce tahminlerinin temelinde satis miktarlarina ve elektrik fiyatlarina iligkin 8nemli tahmin ve

varsayimlar bulunmaktadir.
c) Gercede uygun deder tespiti

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gecerli olmak Uzere, Grup’a ait elektrik
Uretim tesislerinin gercege uygun degerleriyle gésterilmesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama
yoéntemlerinden maliyet modeli uygulama disi birakilmis ve yeniden degerleme modeli secilmistir.
ilisiktekidzet konsolide finansal tablolarda 31 Mart 2025 itibariyla yeniden degerleme calismasi
gerceklestiriimemis, degerlemeye konu maddi duran varlklar son degerleme tarihi olan

31 Aralik 2024’den raporlama tarihine kadar endeksteki degisiklik uygulanarak dizeltilmistir.
d)  Faturalanmamis satiglar

Musterilere iletilmis ancak hentz fatura edilmemis aktif enerji ve perakende satis hizmeti bedelleri,
tahmini tutarlar Uzerinden muhasebelestiriimektedir. Toplam faturalanmamis aktif enerji ve
perakende satis hizmeti bedelleri ilisikteki konsolide finansal tablolara, musterilerin son saya¢ okuma
tarihleri ile ilgili dénemin son gunu arasindaki farkin déneme iligkin tarife fiyatlar ile carpilarak

hesaplanmasi yoluyla yansitilmaktadir.
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1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)
e)  Karsilklar

Grup yénetimi, dzet konsolide finansal tablolara, bilanco tarihindeki yGkomltlGkleri yerine getirmek
icin gereken kaynaklara ydnelik, mevcut en iyi bilgiler ve muhtemel farkli sonuglari esas alarak en iyi
tahmini yansitmaktadir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyla Grup, cesitli davalarin muhatabi durumundadir.
Hukuk musavirlerinin  gérUslerine  dayanarak  Grup bu davalarin - muhtemel  sonuclarini
degerlendirmekte ve mali tablolarda gerekli karsiliklar ayirmoktadir. Grup ayrica, nakit Ureten
tesislere iligkin dénem icinde yasanan hasar ya da kar kayiplarini tesislerine yaptirdigi sigortalarla
guvence altina almaktadir. Dénem icindeki mevcut hasar ve kar kayiplarina karsilik sigorta gelir

tahakkuku ayirmaktadir.
2.7 Faadliyetlerin Mevsimselligi

Grup’un faaliyet gésterdigi sektérin yapisi itibariyla is hacmi, mevsimsel farklliklar géstermektedir.
Uretim segmenti altinda yer alan rizgar santrallerinde ikinci ve Uciinct ceyrekte, hidroelektrik
santrallerinde ise ikinci ceyrekte is hacmi yuksek olmaktadir. Mevsimselligin, Grup’un geri kalan

segmentlerindeki is hacmine 8nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yénetimi, Grup’un raporlanabilir bélomlerini, faaliyet gruplarina gére elektrik dagitimi ve
perakende satis, elektrik Gretimi ve diger olarak belirlemistir. Grup yénetimi, bélim performanslarinin
degerlendirilmesinde; ayni enerji faaliyetlerini yurGten sirketlerle karsilastinlabilirligi agisindan, faiz,
vergi, amortisman ve itfa giderleri 6ncesi faaliyet karlilik (“FAVOK”) enerji faaliyetleri bazinda

ayristinlmak suretiyle sunulmasini, en uygun yéntem olarak gérmektedir.

Elektrik
dagitimi ve
Elektrik perakende K lidasyon Konsolidasy
1Ocak - 31 Mart 2025 Uretimi satig Diger dizeltmeleri toplam
Hasilat 2.160.231 5.356.328 725.012 (2.118.056) 6.123.515
Satiglarin maliyeti (2.064.742) (5.001.328) (768.016) 2.022.384 (5.811.702)
Brit kar 95.489 355.000 (43.004) (95.672) 311.813
Faaliyet giderleri (96.897) (302.238) (153.354) 95.425 (457.064)
Amortisman ve tikenme paylari (*) 1.092.253 - 73.056 247 1.165.556
Reel makul getiri dizeltmesi ile ilgili faiz geliri (**) - 530.085 - - 530.085
imtiyazli hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin
endeks farki (**) - 1.233.120 - - 1.233.120
FAVOK (***) 1.090.845 1.815.967 (123.302) - 2.783.510
Esas faaliyetlerden diger gelirler 119.608 678.881 602.098 (535.571) 865.016
Esas faaliyetlerden diger giderler (226.002) (566.681) (168.585) 68.425 (892.843)
Finansman gelirleri 316.140 56.220 4.190.355 (2.756.585) 1.806.130
Finansman giderleri (3.437.193) (98.876) (6.185.658) 2.441.105 (7.280.622)
Vergi geliri / (gideri) 317.357 (8.781) 48.587 314.370 671.533
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Konsolidasyon

Durdurulan dizeltmeleri ve
faaliyetler Perakende ve durdurulan

Elektrik dénem  dagitim elektrik faaliyetlere Konsolidasyon
10cak - 31 Mart 2024 Uretimi  (zaran)/kan satisi Diger iliskin etki toplami
Hasilat 2.487.779 - 5.172.897 1.038.571 (1.493.563) 7.205.684
Satislarin maliyeti (2.237.057) - (4.698.138) (877.619) 1.438.849 (6.373.965)
Brit kar 250.722 - 474.759 160.952 (54.714) 831.719
Faaliyet giderleri (109.628) - (484.869) (102.977) 47.940 (649.534)
Amortisman ve tikenme paylari (*) 1.367.208 - 12.295 75.002 3.490 1.457.995
Reel makul getiri dizeltmesi ile ilgili faiz
geliri - - 512.536 - - 512.536
imtiyazli hizmet sézlesmelerinden
alacaklara iliskin endeks farki (**) - - 1.897.371 - - 1.897.371
FAVOK (***) 1.508.302 - 2.412.092 132.977 (3.284) 4.050.087
Esas faaliyetlerden diger gelirler 165.338 - 702.150 606.869 (441.157) 1.033.200
Esas faaliyetlerden diger giderler (66.193) - (135.048) (741.174) 85.420 (856.995)
Finansman gelirleri 1.028.791 - 80.330 2.970.777 (1.441.692) 2.638.206
Finansman giderleri (3.396.410) - (686.663) (4.652.496) 1.716.375 (7.019.194)
Vergi geliri/(gideri) 261.864 - 784.751 484.024 (635.789) 894.850
Durdurulan Faaliyetler Dénem (zarari)/kar
(****) - 2.207.963 - - - 2.207.963

(*) Satiglarin maliyeti ve genel ydnetim giderleri icerisinde 1.165.556 TL tutarinda amortisman ve tikenme payi (31 Mart 2024: 1.457.995
TL), esas faaliyet giderlerinde ise 155.911 TL tutarinda itfa payr (31 Mart 2024: 155.911 TL) bulunmaktadir.

(**) OEDAS’a ait toplam 530.085 TL tutarindaki reel makul getiri diizenlemesi ile ilgili faiz geliri (31 Mart 2024: 512.536 TL) esas faaliyet
gelirleri igerisinde muhasebelestiriimis olup, FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir. OEDAS’a ait toplam 1.233.120 TL tutarindaki imtiyazh
hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki (31 Mart 2024: 1.897.371 TL) parasal kazang icerisinde muhasebelestirilmis olup,
FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir.

(***) Grup’un 31 Mart 2025 tarihinde sona eren déneme ait FAVOK tutarinda, satis amagh siniflanan duran varliklar hesabinda yer alan ve
sahip olunan paya isabet eden Dorad yatinmlarinin 342.206 TL (31 Mart 2024: 351.823 TL) tutarindaki FAVOK etkisi ve 6zkaynak yéntemiyle
degerlenen yatinmlara siniflanan ve sahip olunan paya isabet eden Electrip yatirimlarinin (86.441) TL tutarindaki FAVOK etkisi

bulunmamaktadir.

(****) 12 Mart 2024 tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden Palmet’e satisi gerceklesen Zorlu Enerji Dagitim ve bagli ortakliklarina iliskindir.

Elektrik dagitimu

Elektrik ve perakende Konsolidasyon Konsolidasyon
1Ocak - 31 Mart 2025 Uretimi satisi Diger dizeltmeleri toplami
Bslom varliklan 84.022.453 20.816.228  105.430.928 (87.172.560) 123.097.049
Satis amagh siniflandinlan varlik gruplarina
fiskin varlklar i i i 4.306.285 4.306.285
Ozkaynak ysntemiyle
degerlenen yatinmlar - - 2.969.888 - 2.969.888
Bolum yukomlolokleri 35.445.249 9.485.651 56.380.476 (33.654.512) 67.656.864
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Elektrik Elektrik dagitimu ve Konsolidasyon Konsolidasyon
1Ocak - 31 Aralk 2024 Uretimi perakende satisi Diger dizeltmeleri toplam
B&lum varliklar 70.447.41 21.323.777 124.769.661 (92.130.254) 124.410.595
Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatinmlar - - 6.327.437 - 6.327.437
Bslom yikumlolukleri 32.543.393 10.364.017 60.431.550 (37.150.195) 66.188.765

FAVOK ve surdirilen faaliyetler vergi dncesi karin / (zararin) mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

FAVOK (*) 2.783.510 4.050.087
Amortisman ve tikenme paylar (1.321.467) (1.613.906)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (5.474.492) (4.380.988)
Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler), net (402.0071) (180.420)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlardan paylar 154.890 (12.906)
Yatirnim faaliyetlerinden gelirler/(giderler) (7.210) 5.105.512
Parasal kazang / (kayip) 267.752 (1.215.202)
Vergi geliri 671.533 894.850
Durdurulan faaliyetlerden gelirler/giderler - 2.207.963
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kari /(zarar) (3.327.485) 4.854.990

(*) Grup’un 31 Mart 2025 tarihinde sona eren déneme ait FAVOK tutarinda, satis amagh siniflanan duran varliklar hesabinda yer alan ve
sahip olunan paya isabet eden Dorad yatirmlarinin 342.206 TL (31 Mart 2024: 351.823 TL) tutarindaki FAVOK etkisi ve 6zkaynak yéntemiyle
degerlenen yatinmlara siniflanan ve sahip olunan paya isabet eden Electrip yatirimlarinin (86.441) TL tutarindaki FAVOK etkisi

bulunmamaktadir.

DiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Kasa 1.609 3.857
Banka

- Vadeli mevduat 2.731.477 1.129.070

- Vadesiz mevduat 396.886 564.154

3.129.972 1.697.081
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin yillik faiz

oranlar asagdida sunulmustur:

31 Mart 2025 31 Aralk 2024

(%) (%)
ABD Dolari - 1,12
Pakistan Rupisi 1,50 12,67
TL 4,75 35,16

Grup’un mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagmsiz veriler dikkate alinarak

degerlendirilmekte olup, herhangi énemli bir kredi riski 6ngérilmemektedir.

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibaryla 8zet konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit

ve nakit benzerleri degerler asadidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Nakit ve nakit benzerleri 3.129.972 1.396.574
Eksi: Bloke mevduatlar (63.531) (21.800)
3.066.441 1.374.774

Nakit akis tablosunda yer alan, “Kar/(zarar) mutabakatt ile ilgili diger dizeltmeler”in detayr asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kredi komisyonlarina iligkin itfalar 57.255 84.355
57.255 84.355

Nakit akis tablosunda yer alan, “Finansman faaliyetlerinden diger nakit giris/cikislar”nin detay

asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kredi komisyonlarina iliskin 6demeler (64.414) (108.276)
Bloke mevduatlardaki degisim 44.280 70.027
(20.134) (38.249)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - iMTIYAZ SOZLESMELERINE iLiISKIN FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2025 31 Aralk 2024

Kisa vadeli finansal varliklar 3.425.762 3.111.828
Uzun vadeli finansal varliklar 9.205.203 10.375.607
12.630.965 13.487.435

imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar, yapilan yatinmlarin heniz tarife yoluyla geri alinmamig

tutarini ifade etmektedir.

imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Vadesi 1yila kadar 3.425.762 3.111.828
Vadesi 1-2 yila kadar 3.425.762 3.11.828
Vadesi 2 yildan uzun 5.779.441 7.263.779

12.630.965 13.487.435

Elektrik dagitim faaliyetlerine ait imtiyaz sézlesmelerine iligkin finansal varlklarin cari dénem

icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

1Ocak - 1Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Dénem basi bakiye 13.487.435 14.493.079
Tahsilat (-) (856.470) (688.429)
Donem sonu bakiye 12.630.965 13.804.650
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORGLANMALAR

Grup’un 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal bor¢clanmalarinin detayr asagidaki

gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Kisa vadeli teminath banka kredileri 175.718 658.018
ihrag edilmis bor¢lanma araglari 1.020.222 969.842
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 1.195.940 1.627.860
Uzun vadeli teminath banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 1.921.190 2.007.944
ihrag edilmis bor¢lanma araclar 8.407.003 8.598.422
Kiralama islemlerinden bor¢lar 129.612 87.781
Toplam vzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 10.457.805 10.694.147
Uzun vadeli teminath vadeli banka kredileri 3.354.751 4.067.275
ihrag edilmis bor¢lanma araglari 37.499.972 33.649.653
Kiralama islemlerinden bor¢lar 261.093 291.859
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 41.115.816 38.008.787
Toplam finansal bor¢lanmalar 52.769.561 50.330.794

Grup’un 31 Mart 2025 ve 31 Aralk 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarinin detay

asadidaki gibidir:

Yillik agirlkh ortalama

Orijinal para tutar etkin faiz orani (%) TL karsihg:
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2025 2024 2025 2024 2025 2024
ABD Dolari 3.136 15.301 %10,75 %10,92 18.635 595.215
TL 1.077.305 1.032.645 %54,09 %51,98 1.077.305 1.032.645
1.195.940 1.627.860
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORGLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢clanmalarinin kisa vadeli
kisminin detayr asagidaki gibidir:

Yilik agirlikh ortalama

Orijinal para tutar etkin faiz orani (%) TL karsihg
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2025 2024 2025 2024 2025 2024
ABD Dolari 146.772 132.654 %11,30 %12,81 5.552.916 5.160.299
Avro 14.515 12.806 %7,52 %8,39 591.853 518.718
TL 4.311.219 5.015.130 %49,42 %53,45 4.311.219 5.015.130
NIS 177 - %5,50 - 1.817 -

10.457.805 10.694.147

Grup’un 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarinin detay:
asadidaki gibidir:

Yillik agirhkh ortalama

Orijinal para tutan etkin faiz oram (%) TL karsihgn
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2025 2024 2025 2024 2025 2024
ABD Dolari 1.051.099 950.616 %11,30 %11,30 39.766.972 36.979.374
Avro 21.012 16.854 %7,43 %8,13 856.771 682.686
TL 437.807 289.569 %57,57 %17,80 437.807 289.569
PKR 17.779 16.541 - - 2.383 2.290
NIS 5.053 5.146 %5,50 %5,50 51.883 54.868

41.115.816 38.008.787

Finansal bor¢lanmalara iliskin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 17°de aciklanmstir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORGLANMALAR (Devami)

31 Mart 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla finansal bor¢glanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak itibariyla 50.330.794 67.526.557
Kredilerden nakit girisleri - 51.042
ihrag edilen bor¢lanma araclarindan nakit girisleri 4.803.500 1.351.524
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit cikislar (1.007.620) (7.351.792)
ihrag edilmis borclanma araclarn geri 6demelerinden nakit
(968.147) (681.036)
cikiglar
Faiz tahakkuklar: 1.614.442 3.052.452
Kira sézlesmelerinden kaynaklanan bor¢ édemelerine iligkin
. (8.497) (98.826)
nakit gikislari
Odenen faizler (978.670) (3.342.477)
Kira yukomliltklerine iliskin faiz tahakkuku 53.969 17.698
Kur farklar degisimi 2.859.340 3.516.548
Diger siniflamalar (7.159) (23.921)
Parasal kazang (3.922.391) (8.727.301)
31 Mart itibariyla 52.769.561 55.290.468
DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
a)  Kisa vadeli diger alacaklar:
31 Mart 2025 31 Aralk 2024
iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 22) 1.169.063 1.151.195
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 121.320 55.314
1.290.383 1.206.509
b)  Uzun vadeli diger alacaklar:
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 22) 13.871.340 13.640.237
iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 126 32.426
13.871.466 13.672.663
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)

c) Kisa vadeli diger bor¢lar:
31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Alinan guvence bedelleri 2.403.170 2.437.437
iliskili taraflara diger borglar (Dipnot 22) 46.493 49.166
iliskili olmayan taraflara diger borglar 3.215 73
2.452.878 2.486.676
d)  Uzun vadeli diger bor¢lar:
31 Mart 2025 31 Aralk 2024
iliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 22) 17.410 17.425
17.410 17.425
DIPNOT 8 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
a)  Diger dénen varliklar:
31 Mart 2025 31 Aralk 2024
Devreden KDV 647.061 778.386
Sigorta gelir tahakkuklar (*) 72.215 65.776
Diger 16.922 12.757
736.198 856.919

(*)Sigorta gelir tahakkuklar, Grup’un ticari igsletme ve unsurlarinin, makine kirlmasi, kar kaybi, yangin vb. tom rizikolara karsi

sigorta policelerine istinaden teminat altina aldids, tahsil ettigi ve tahsil etmeyi bekledigi hasar tazminati gelirlerine iliskindir.

b) Diger duran varlklar:

31 Mart 2025 31 Aralk 2024
Pesin 8denen gelir vergisi 1.130 1.244
1.130 1.244

c) Diger kisa vadeli yokimlilikler:
31 Mart 2025 31 Aralk 2024
Hesaplanan KDV 235.727 250.370
Odenecek vergi ve fonlar 19.963 156.535
Diger 1.410 1.335
357.100 408.240
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2025 tarihi itibaryla Grup’un maddi duran varliklarina iliskin net defter degeri 59.415.768 TL
(31 Aralik 2024: 60.497.489 TL) tutarindadir. Maddi duran varliklara iliskin 2025 yilinin ilk O¢ aylik
dénemine ait amortisman gideri 1.143.814 TL’dir (31 Mart 2024: 1.414.610 TL).

31 Mart 2025 tarihli finansal tablolarda Grup’un sabit kiymetlerinin net defter degeri Gzerinde, yurt
disi bagl ortakliklarin yabanci para cevriminden kaynaklanan etki ise (137.973) TL’dir.

Maddi duran varliklar Gzerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 17°de sunulmustur.
DIPNOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Grup’un maddi olmayan duran varlklarina iliskin net defter degeri
11.382.906 TL (31 Aralik 2024: 11.542.943 TL) tutarindadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin
2025 yilinin ilk G¢ aylk dénemine ait amortisman gideri 160.790 TL’dir (31 Mart 2024: 162.764 TL).
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

11.1 Kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
izin karsiliklar: N2.697 107.381
Dava karsiliklari 28.237 33.410
140.934 140.791
11.2 Uzun vadeli karsiliklar
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 559.666 488.835
559.666 488.835
1.3 Alinan teminatlar
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Orijinal Yabanc para TL Yabanc para TL
para birimi Tutan  Karsihig (*) tutan  Karsihg (*)
Teminat mektuplari TL 1.384.266  1.384.266 1.302.873 1.302.873
Teminat mektuplari ABD Dolari 4.364 164.809 5.976 231.676
Teminat mektuplari Avro 652 26.538 670 27.095
Teminat ¢ekleri TL 21.839 21.839 36.524 36.524
Teminat cekleri ABD Dolari 73 2.757 73 2.830
Teminat cekleri Avro 65 2.646 65 2.628
1.602.855 1.603.626

(*) 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren dénemlerde, Turk Lirasi cinsinden sunulan bitin farkl para birimleri, 31 Mart 2025

tarihli satin alma giictyle ifade edilmistir.

Alinan teminatlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden musterilerden alinan

teminat mektuplari ile teminat cek ve senetlerinden olusmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)
11.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu para
birimi bazinda asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para birimi tutar karsihg: (*) tutar karsihg: (*)
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tizel kisiligi adina
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar ABD Dolari 131.130 4.952.203 129.025 5.002.017
TL 6.036.516 6.036.516 5.762.315 5.762.315
PKR 4.796.483 642.729 4.796.483 664.012
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari TL 3.589.892 3.589.892 3.661.490 3.661.490
ABD Dolar 550 20.771 550 21.323
C. Olagan ticari faaliyetlerinin
yuritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRP’lerin toplam tutari ABD Dolari 20.696 781.597 18.892 732.402
NIS 1.764 18.112 9.062 96.515
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - - - -
16.041.820 15.940.074

(*) 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren dénemlerde, Tirk Lirasi cinsinden sunulan bitin farkh para birimleri, 31 Mart 2025

tarihli satin alma giictyle ifade edilmistir.

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik daditim islemlerine istinaden devlet kurumlarina
(basta EPDK olmak Gzere, elektrik iletimi ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) ve bankalardan
alinan krediler icin bankalara verilen teminat mektuplar, teminat senetleri ve ipoteklerden

olusmaktadir. Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Mart 2025 tarihi
itibaryla %0°dir (31 Aralik 2024: %0).
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA FONU

Dipnot 2.6’da agiklandigi Uzere, Grup, 307.374 bin ABD Dolar tutarindaki kredilerini (31 Aralik 2024:
308.000 bin ABD Dolar), gerceklesme olasiligi yiksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari bazh
satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi korunma arac olarak kullanmakta ve bu
kapsamda vyapilan etkinlik testleri neticesinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi

uygulamaktadir.

Zorlu Jeotermal binyesindeki Alasehir santrali 2025’e kadar ve Zorlu Dogal Kizildere 3 santrali de
2027’ye kadar YEKDEM kapsaminda elektrik satisi yapmaktadir. Riskten korunma kalemlerinin vade
tarihleri YEKDEM satislarinin sonu olarak kabul edilmektedir. Ote yandan, riskten korunma araglarinin
vadeleri, riskten korunma iligkisine konu olan kredilerin son 6deme tarihi olarak kabul edilmektedir.
Hedge oranlari 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren tarihler icin sirasiyla %100 ve

%100’dur. Bu riskten korunma oranlari, YEKDEM satis gelirinin etkinlik testlerine dahil edilen kismini

gOsterir.
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ozkaynaklarda Ozkaynaklarda
Orijinal tutar muhasebelestirilen  Orijinal tutar muhasebelestirilen
ABD Dolar: (TL) (%) ABD Dolar: (TL) (%)
Kur riskinden korunan tutar 307.374 (35.210.370) 308.000 (36.420.528)
307.374 (35.210.370) 308.000 (36.420.528)

(*) Grup, 31 Mart 2025 tarihinde 307.374 bin ABD Dolar tutarindaki kredisini, gerceklesme olasiigi yiksek
YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar’na endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi
korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde gerceklesme olasihig

yuksek YEKDEM satiglar icin nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.

39



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - ERTELENMIS GELIRLER
a) iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Gelir farki dizeltme bilesenine iliskin ertelenmis gelirler (*) 16.298 -

Perakende satig net kar marjina iligkin ertelenmis gelirler

(Omega 4) (**) - 55.959

Alinan siparis avanslari - 52
16.298 56.01

(*) Gelir farki dizeltme bileseni, bir tarife yilina ait sistem isletim gelir tavaninin ilgili tarife yili aralik ayr TUFE'sine gére
hesaplanan degeri ile ilgili tarife yilinda gerceklesen sistem isletim gelirinin ilgili tarife yili aralk ayr TUFE'sine gére
hesaplanan degeri arasindaki farka ait diizeltmeyi icerir. S6z konusu farka ait dizeltme, olugmasini takip eden ikinci yilda
EPDK tarafindan dizeltmeye esas sistem isletim gelir tavani olarak dikkate alinir ve ilgili yila ait gelir tavaninin

hesaplanmasinda kullanilir.

(**) Perakende satis sirketi, tarifeye tabi misterilerine yapilan satiglardan %2,38 net kar marji elde etmelidir. Perakende

satig net kar marji, net kar marjini %2,38’e esitlemek icin kaydedilen ayarlama bileseninden olusmaktadir.

b) lligkili taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler
31 Mart 2025 31 Aralk 2024
iliskili taraflardan alinan avanslar (Dipnot 22) 842.220 987.773
842.220 987.773
<) lligkili taraflardan uzun vadeli ertelenmis gelirler
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
iliskili taraflardan alinan avanslar (Dipnot 22) 814.295 817.343

814.295 817.343
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Kayith sermaye tavani 6.000.000 6.000.000
Cikarilmig sermaye 5.000.000 5.000.000

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki pay oranlari
asadidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Ortagin Ticaret Sermayedeki Nominal Pay Sermayedeki Nominal Pay
Unvani Pay (%) Tutan (Bin TL) Pay (%) Tutan (Bin TL)
Zorlu Holding 32,31 1.615.531 32,31 1.615.531
Korteks 17,55 877.373 17,55 877.373
Halka agik kisim 37,40 1.869.884 37,40 1.869.884
WrenHouse Infrastructure LP 12,34 617.212 12,34 617.212
Diger 0,40 20.000 0,40 20.000
100 5.000.000 100 5.000.000

Sermaye dizeltme farklan 28.307.501 28.307.501
33.307.501 33.307.501

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Grup’un sermaye enflasyon dizeltme farklar 28.307.501 TL tutarinda
olup, Grup’un 8denmis sermaye tutarinin enflasyona gére duzeltiimesinden kaynaklanan ve ge¢mis

yillar zararlariyla mahsup edilmemis dizeltme farkini ifade etmektedir.
b) Paylara iliskin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iligkin primler, Grup’un ilk kurulusundan sonraki
sermaye artiglarinda ihrag¢ edilen hisse senetlerinin nominal dederinin Gzerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir. Grup’un 31 Mart
2025 tarihi itibaryla konsolide finansal tablolarinda paylara iliskin primleri 51.712 TL’dir (31 Aralk
2024: 51.712 TL).

c) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve ge¢mis yil zararlan

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Yasal yedekler 159.900 159.900

Tork Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tork Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis

sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10°udur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 15 - HASILAT

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

Perakende satis hasilati 2.120.566 2.388.342
Elektrik Gretimi ve toptan satis hasilati 2.090.674 3.205.792
Elektrik dagtim faaliyetlerine iliskin hasilat 1.145.666 851.845
Genel aydinlatma geliri 260.637 365.418
Diger 505.972 394.287
6.123.515 7.205.684

DIPNOT 16- SATISLARIN MALIYETI
10Ocak - 1Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Perakende elektrik alimi 2.185.150 1.904.980
Amortisman ve tikenme paylari 1.149.024 1.449.576
Elektrik dagitim faaliyetleri ile ilgili enerji alimi 563.703 637.826
Elektrik Gretim ve toptan alim maliyeti 523.157 992.921
Elektrik Gretim ve perakende sistem kullanim bedeli 416.556 592.349
isci ve personel gideri 344.181 314.275
Bakim ve onarim giderleri 210.013 61.640
Diger 419.918 420.398
5.811.702 6.373.965
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 17- GENEL YONETIM GIiDERLERi VE PAZARLAMA GiDERLERI

a) Genel yonetim giderleri :

1Ocak - 10Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
isci ve personel gideri 184.960 276.042
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 39.230 151.430
Ofis giderleri 74.308 20.891
Vergi giderleri 13.655 70.943
Kira giderleri 18.363 9.300
Amortisman giderleri 16.532 8.419
Bakim ve onarim giderleri 14.904 4.091
Reklam giderleri 9.474 1.722
Diger 16.285 37.318
387.711 580.156

b) Pazarlama giderleri :
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
isci ve personel gideri 44.274 43.503
Komisyon giderleri 5.232 6.699
Reklam giderleri 3.546 126
iletisim giderleri 3.438 1.232
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.994 3.877
Ofis giderleri 1.731 2.610
Diger 8.138 11.331
69.353 69.378
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas fadliyetlerden diger gelirler:

31 Mart 2025

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Gelir tavani dizenlemesine iliskin faiz geliri 530.085 512.536
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 158.922 278.402
Ticari faaliyetlerden vade farki geliri 101.335 193.241
Sigorta gelirleri 36.812 12.486
Diger 37.862 36.535
865.016 1.033.200

b) Esas faaliyetlerden diger giderler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024

Ticari faaliyetlerden vade farki gideri 469.904 370.753
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 218.738 280.427
imtiyazl hizmet anlasmalari amortismani N2.987 12.987
Musteri iliskileri amortismani 42.924 42.924
Diger 48.290 49.904
892.843 856.995
DIPNOT 19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
a)  Yatirm fadliyetlerinden gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Bagh ortaklik satis kari (Dipnot 2.2) - 5.102.501
Sabit kiymet satis kari - 3.0M
- 5.105.512
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER (Devami)

b) Yatirim faaliyetlerinden giderler

1Ocak - 1Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Sabit kiymet satis zaran 7.210 -
7.210 -
DIPNOT 20 - FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI

a)  Finansman gelirleri:
1Ocak - 1Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Kur farki geliri 1.440.025 1.290.477
Faiz geliri 366.105 910.822
Turev finansal araglar gelirleri - 436.907
1.806.130 2.638.206

b) Finansman giderleri:
1Ocak - 1Ocak -

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Kur farki gideri 5.469.939 3.779.466
Faiz gideri 1.703.934 3.097.606
Banka komisyon ve diger finansman giderleri 106.749 142.122

7.280.622 7.019.194
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - NET PARASAL POZiSYON KAZANGLARI/(KAYIPLARI)’NA iLiSKIN

AGIKLAMALAR

Parasal Olmayan Kalemler

Finansal Durum Tablosu Kalemleri

31 Mart 2025

Stoklar (9.600)
Maddi duran varliklar 4.139.521
Maddi olmayan duran varliklar 840.996
Kullanim hakki varliklar 108.188
Ertelenmis vergi varliklar/(yGkomlGlGkleri) 561.537
Odenmis sermaye (3.064.558)
Tanimlanmig fayda planlar yeniden 8lcim kayiplari 25.820
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (13.536)
Nakit akis riskinden korunma fonu 2.496.132
Kisa vadeli diger borglar (*) (523.330)
imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar 1.233.120
Gecmis yillar karlari/(zararlari) (5.018.851)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (143.458)
Satiglarin maliyeti 136.153
Pazarlaoma giderleri 1.612
Genel yonetim giderleri 9.083
Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) 169.502
Finansman gelirleri / (giderleri) 25.647
Yatinm faaliyetlerinden gelirler /(giderler) 2.319
Dénem vergi gideri 524.575
Net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) 1.500.872

(*) Alinan givence bedellerinden olusmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) liskili taraf bakiyeleri

a) iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Korteks 1.612.812 1.429.135
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi AS ("Zorluteks") 303.647 215.870
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi AS (“Meta Nikel™) 180.360 158.723
Zes Teknik Enerji Tesisleri AS (“Zes Teknik™) 53.351 -
Zorlu Tesis Yénetim AS (“Zorlu Tesis Yénetimi”) 25.387 30.627
ZES Dijital Ticaret AS (“ZES Dijital”) 19.833 233.872
Vestel Ticaret AS ("Vestel Ticaret") 15.138 13.566
Diger 61.833 26.361

2.272.361 2.108.154

Grup’un ticari alacaklari, ana faaliyet konusu kapsamindaki elektrik ve ticari mal satislarindan

olusmaktadir.

b) iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Zorlu Holding AS (%) 1.086.185 1.117.700
Diger 82.878 33.495
1.169.063 1.151.195

(*) Grup’un Zorlu Holding’den toplam 12.021.199 TL tutarindaki alacaginin 1.086.185 TL’lik kismi kisa vadelidir. Kisa vadeli

alacaginin tamami finansman niteliginde ve ABD Dolari cinsinden olup, faiz orani %9’dur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

c) iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
31 Mart 2025 31 Aralk 2024
Zorlu Holding (*) 10.935.014 10.798.066
Zorlu O&M Eneriji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri AS
(“Zorlu O&M™) (**) 2.936.326 2.842.17

13.871.340 13.640.237

(*)Grup’un Zorlu Holding’den toplam 12.021.199 TL tutarindaki alacaginin 10.935.014 TL’lik kismi uzun vadelidir. Uzun vadeli

alacaginin tamami finansman niteliginde ve ABD Dolari cinsinden olup, faiz orani %9’dur.

(**)Grup’un Zorlu O&M’den 2.936.326 TL tutarindaki uzun vadeli alacaginin tamami finansman niteliginde ve ABD Dolari

cinsinden olup, faiz orani %9°dur.

d) iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Zorlu O&M (**) 122.498 116.859
Zes Solar Mena Dmcc 42.372 44.259
Zorlu Gayrimenkul 30.985 45.085
Vestel Elektronik 26.973 34.897
Vestel Ticaret 28.790 30.105
Zorlu Holding (*) 1.695 17.91
Diger 19.621 31.641

272.934 320.757

(*) Grup’un Zorlu Holding’e olan ticari borgclari genel olarak genel yénetim yansitma giderlerine istinaden olusmaktadir.
(**) Grup’un Zorlu O&M’e olan ticari borglan, Grup’a ait santrallere verdigi bakim-onarim ve isletim hizmetlerine istinaden

olusmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

e) Iiligkili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar
31 Mart 2025 31 Aralk 2024
Zorlu O&M 46.493 49.166
46.493 49.166
f) iliskili taraflardan uzun vadeli diger bor¢lar
31 Mart 2025 31 Aralk 2024
Zorlu O&M 17.410 17.425
17.410 17.425
g) lliskili taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler
31 Mart 2025 31 Aralk 2024
Vestel Elektronik (*) 632.980 679.990
Vestel Beyaz Esya (*) 209.240 307.783
842.220 987.773

(*) 31Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un Vestel Elektronik’e ve Vestel Beyaz Esya’ya olan avans borcunu

ifade etmektedir.

h) iligkili taraflardan uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Mart 2025 31 Aralk 2024

Vestel Beyaz Esya (*) 471.268 465.214
Vestel Elektronik (*) 343.027 352.129
814.295 817.343

(*) 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un Vestel Elektronik’e ve Vestel Beyaz Esya’ya olan avans borcunu

ifade etmektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

Bu dipnotta belirtiimeyen ve Sirket ve bagh ortakliklan arasinda gerceklesen diger tim islemler
konsolidasyon sirasinda eliminasyon iglemine tabi tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki

islemlerin detaylari asagida aciklanmigtir.

1) iligkili taraflarla gerceklestirilen satis islemleri
1Ocak - 1Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Korteks 95.959 226.841
Zorluteks 62.659 107.272
Vestel Beyaz Esya 55.554 103.933
Zorlu Tesis Yoénetimi 44.01 71.902
Vestel Elektronik 29.867 67.364
Meta Nikel Kobalt 5.904 60.224
Zes Solar 1.561 20.323
Diger 47.998 68.631
343.513 726.490
i) iliskili taraflarla gerceklestirilen als islemleri
1Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Zorlu O&M 24.275 47.534
Zes Solar 22.510 -
Diger 5.265 1.699
52.050 49.233
j) iligkili taraflara iliskin genel yénetim ve pazarlama giderleri
1Ocak - 1Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Zorlu Gayrimenkul 15.698 18.101
Zorlu Yapi Yatinm AS 10.645 46
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret AS (“ABH Turizm”) 3.400 4.204
Zorlu Holding 2.968 8.768
Zes Solar 2.835 -
Zorlu Tesis Yénetimi 2.787 4.175
Diger 2.465 2.293

40.798 37.587
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

k) iligkili taraflara iliskin esas faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Korteks 137.549 91.266
Zorluteks 20.510 53.176
Meta Nikel Kobalt - 6.887
Diger 3.813 413
161.872 151.742

1) iligkili taraflara iliskin esas faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Vestel Elektronik 59.870 194.796
Vestel Beyaz Esya 42.187 63.334
Vestel Ticaret 30.217 -
Diger 8.798 17.492
141.072 275.622

m) iliskili taraflardan faiz geliri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Zorlu Holding 318.507 275.422
Zorlu O&M 55.857 124171
Diger 20.104 6.789
394.468 406.382
n) iliskili taraflardan faiz gideri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Zorlu Yapi Yatinm 2.801 -
Diger 534 1.968
3.335 1.968
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

o) lligkili taraflardan kur fark: geliri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Zorlu Holding 797.383 556.407
Zorlu O&M 197.529 474.734
Zorlu Dogal Gaz ithalat 3.787 30.238
Ezotech - 92.233
Diger 17.535 35.070

1.016.234 1.188.682

p) lliskili taraflardan kur fark: gideri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Zes Solar Mena 2.920 -
ZES Dijital 1.349 -
Vestel Ticaret 1.225 -
Diger 71 -

5.565 -

iliskili taraflarla yapilan satis ve ali islemleri, genel olarak ana faaliyet konusu cercevesinde yapilan

elektrik ile Grin, hizmet satis ve alis igslemlerini icermektedir.

iliskili taraflardan kur farki gelir ve giderleri ile faiz gelir ve giderleri, finansman niteliginde olan iliskili

taraflardan alacak ve borglara iligkindir.

iliskili taraflara iliskin esas faaliyet gelir ve giderleri, Grup’un iliskili taraflaryla ilgili ticari nitelikli alacak

ve borcuna iliskin vade farki gelir ve gideri ile, kur farki gelir ve giderine iliskindir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

ii) 1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 2024 ara hesap dénemlerine iliskin, Grup’un Ust dizey
yoneticilerine saglanan faydalar:

Grup’un Ust dizey yéneticileri, Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Midir, Genel Midir Yardimasi ve
Direktdrler olarak belirlenmigtir. Grup’un Ust dizey yéneticilerine saglanan faydalar asagida

sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Ucret ve tcret benzeri menfaatler 34.196 58.618

Grup’un iliskili taraf iglemlerine iliskin teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

DIPNOT 23 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYi

Kur riski

Grup’un yatirmlarinin finansmaninda kullandigi kaynaklar agirlikli yabaner para cinsindendir. Grup,
agirlikh olarak ABD Dolari, Avro ve NIS cinsinden bor¢lu veya alacakl bulundugu tutarlarin TL’ye
cevrilmesinden dolayi dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskleri bertaraf etmek amaciyla cesitli
tirev Urunler kullanma yéninde korunma politikalar uygulamaktadir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda
satis yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan kur farki zararlan biyik 8l¢ide, dévize
endeksli satis gelirleriyle dogal yolla bertaraf edilmektedir (Dipnot 12). 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024
tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabana para varlklarin ve yokimlGltklerin tutarlan

asadidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Varliklar 21.381.909 17.159.293
Yokomlolokler (54.071.544) (47.933.778)

Yabana para varhk/(yGkimlilik)
Pozisyonu, (net) (32.689.635) (30.774.485)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Kur riski (Devanu)

31 Mart 2025 ve 31 Aralk 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanc para varlklarinin ve
yUukumlultklerinin tutarlar ile TL kargiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025
TL karsihg
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro NIS
1-  Ticari alacak 2.336.983 59.844 616 5.360
2a-  Parasal finansal varliklar 5.134.682 133.467 2.080 988
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3-  Diger 38.904 430 555 -
4- Dénen varliklar (142+3) 7.510.569 193.741 3.251 6.348
5-  Ticari alacaklar - - - -
6a-  Parasal finansal varliklar 13.871.340 367.301 - -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7-  Diger - - - -
8-  Duran varliklar (5+6+7) 13.871.340 367.301 - -
9-  Toplam varliklar (4+8) 21.381.909 561.042 3.251 6.348
10-  Ticari borglar 1.563.848 32.508 8.190 -
M- Finansal yokomllokler 6.263.404 149.907 14.515 -
12a-  Parasal olan diger yokomlilokler 5.581.719 147.533 - -
12b-  Parasal olmayan diger yokomlultkler - - - -
13- Kisa vadeli yokimlilokler (10+11+12) 13.408.971 329.948 22.705 -
14-  Ticari borglar - - - -
15-  Finansal yGkomlGlukler 40.623.743 1.051.099 21.012 -
16a-  Parasal olan diger yokomlilokler 38.830 - 954 -
16b-  Parasal olmayan diger yokomlultkler - - - -
17-  Uzun vadeli yokimlilikler (14+15+16) 40.662.573 1.051.099 21.966 -
18-  Toplam yikomlilikler (13+17) 54.071.544 1.381.047 44.671 -
19-  Bilango disi tirev araglarin net varhk/
yUkimlilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango digi ddviz cinsinden
turev Urinlerin tutari - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden
turev Urinlerin tutari - - - -
20- Net yabanca para varhk (32.689.635) (820.005) (41.420) 6.348
yUkimlilik pozisyonu (9-18+19)
Parasal kalemler net yabanci para
21-  varlk/yGkomlilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (32.728.539) (820.435) (41.975) 6.348

Déviz hedge'i icin kullanilan finansal

22-  araglarin toplam gercege uygun degeri - - -
23-  ihracat 755 20 -
24-  ithalat 3.210 85 -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYi (Devami)

Kur riski (Devami)
31 Aralik 2024
TL karsihg
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro NIS
1-  Ticari alacak 1.706.889 40.329 3.320 860
2a-  Parasal finansal varliklar 1.742.821 42.498 2.080 1.047
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3-  Diger 69.346 1.237 527 -
4- Dénen varliklar (142+3) 3.519.056 84.064 5.927 1.907
5-  Ticari alacaklar - - - -
6a-  Parasal finansal varliklar 13.640.237 351.844 - -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7-  Diger - - - -
8-  Duran varliklar (5+6+7) 13.640.237 351.844 - -
9-  Toplam varliklar (4+8) 17.159.293 435.908 5.927 1.907
10-  Ticari borglar 1.870.175 46.135 1.864 -
M- Finansal yokomllokler 6.274.232 147.955 12.806 -
12a-  Parasal olan diger yokiomliltkler 2.086.426 59.032 - -
12b-  Parasal olmayan diger yokomlulukler - - - -
13- Kisa vadeli yokimlilokler (10+11+412) 10.230.833 253.122 14.670 -
14-  Ticari borglar - - - -
15-  Finansal yokomllukler 37.662.060 950.616 16.854 -
16a-  Parasal olan diger yokomliltkler 40.885 - 1.113 -
16b-  Parasal olmayan diger yokomlultkler - - - -
17-  Uzun vadeli yokimlilikler (14+15+16) 37.702.945 950.616 17.967 -
18-  Toplam yikimlilikler (13+17) 47.933.778 1.203.738 32.637 -
19-  Bilango disi tirev araglarin net varhk/
yUkimlilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango digi ddviz cinsinden
turev Urinlerin tutar - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden
turev Urinlerin tutar - - - -
20- Net yabanc para varhk
yUkimlilik pozisyonu (9-18+19) (30.774.485) (767.830) (26.710) 1.907
Parasal kalemler net yabanci para
21-  varlk/yGkomlilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (30.843.831) (769.067) (27.237) 1.907
Déviz hedge'i icin kullanilan finansal
22-  araglarin toplam gercege uygun degeri - - - -
23-  ihracat 7.365 190 - -
24-  ithalat 524.218 13.522 - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYi (Devami)

Kur riski (Devami)

Grup’'un ddviz pozisyonuna etki eden para birimlerinden ABD Dolari, Avro ve NIS’in,
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi durumunda,
diger tum degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda vergi dncesi dénem net kar/zaran ve

6zkaynaklar Gzerindeki etkisi asagida belirtilmigtir.

31 Mart 2025 31 Mart 2025
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabana paranin Yabana paranin Yabana paranin Yabana paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile
. (3.106.203) 3.106.203 (3.106.203) 3.106.203
olusan net etki
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.160.816 (1.160.816) - -
ABD Dolari Net Etki (1.945.387) 1.945.387 (3.106.203) 3.106.203
Avro'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net
i (168.915) 168.915 (168.915) 168.915
etki
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (168.915) 168.915 (168.915) 168.915
NIS'in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net
. 6.155 (6.155) 6.155 (6.155)
etki
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -
NIS Net Etki 6.155 (6.155) 6.155 (6.155)
Toplam Net Etki (2.108.147) 2.108.147 (3.268.963) 3.268.963
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Kur riski (Devami)

Grup, 31 Mart 2025 tarihinde 307.374 bin ABD Dolar tutarindaki kredilerini, gerceklesme olasiig
yuksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar’na endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur
riskine karsi korunma arac olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde

gerceklesme olasiigr ytUksek YEKDEM satiglan icin nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamaktadir. (31 Aralik 2024 tarihinde 388.000 bin ABD Dolari).

31 Aralik 2024 31 Aralik 2024
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabana paranin Yabana paranin Yabana paranin  Yabana paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net
i (2.971.679) 2.971.679 (2.971.679) 2.971.679
etki
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.194.049 (1.194.049) -
ABD Dolar1 Net Etki (1.777.630) 1.777.630 (2.971.679) 2.971.679
Avro'nun TL kargisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (107.817) 107.817 (107.817) 107.817
Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
Avro Net Etki (107.817) 107.817 (107.817) 107.817
NIS'in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
NIS net varlik sebebi ile olugan net etki 2.048 (2.048) 2.048 (2.048)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - -
NIS Net Etki 2.048 (2.048) 2.048 (2.048)
Toplam Net Etki (1.883.399) 1.883.399 (3.077.448) 3.077.448
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1 OCAK - 31 MART 2025 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2025 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - RAPORLAMA TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

17 Nisan 2025 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket'in Dorad Energy Ltd. ("Dorad")'de
sahip oldugu ve Dorad sermayesinin %25'ine karsilik gelen paylarin timinin satisi kapsaminda, 6 Mart
2025 tarihli 8zel durum agiklamasinda belirtilen 6n alim hakki, Dorad'in mevcut ortaklarindan Ellomay
Luzon Energy Infrastructures Ltd. ("Ellomay Luzon") ve Edelcom Ltd. ("Edelcom”) tarafindan, sahip
olduklar paylar nispetinde kullanilmigtir. Bu dogrultuda Dorad sermayesinde 6n alim hakkina tabi
%15'lik payimizin Edelcom ve Ellomay Luzon'a esit oranda devri konusunda Hisse Alim Sézlesmeleri
imzalanmis olup; n alim hakkina tabi olmayan diger %10'luk payimizin Phoenix Grubu'na satig
islemlerine de devam edilmektedir. Edeltech, Ellomay Luzon ve Phoenix Grubu ile akdedilen Hisse Alim
Sézlegsmeleri ayni sartlar ve kosullari icermektedir. Dorad Yénetim Kurulu'nun onayi, yasal izinlerin
alinmasi ve sézlegsmesel kosullarin yerine getirilmesi suretiyle, sézlesmesel fiyat uyarlamalar Gzerinden

gerceklesecek olan hisse devirleri tamamlandiginda Dorad sermayesinde Sirket’in payi kalmayacaktir.
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