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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHi ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirli Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
VARLIKLAR referanslari 2023 2022
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.628.945 2.305.560
Finansal Yatirimlar 9 588.026 658.342
Ticari Alacaklar 7.235.136 7.041.880
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 1.239.025 1.076.819
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.996.111 5.965.061
Diger Alacaklar 1.190.954 1.478.472
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,22 980.916 1.241.213
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 210.038 237.259
imtiyaz Sézlesmelerine ligkin Finansal Varliklar 5 1.271.941 1.041.484
Stoklar 569.124 510.310
Pesin Odenmis Giderler 62.369 70.950
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 62.369 70.950
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16.802 21.307
Diger Dénen Varliklar 418.541 433.252
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 8 418.541 433.252
Toplam Dénen Varliklar 12.981.838 13.561.557
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 246 246
- Diger Finansal Yatinmlar 9 246 246
Ticari Alacaklar 160.349 91.621
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 160.349 91.621
Diger Alacaklar 8.088.594 7.446.857
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7,22 7.921.970 7.287.208
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 166.624 159.649
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 100.591 8.531
- Diger S6zlesme Varliklari 100.591 8.531
imtiyaz Sézlesmelerine lligkin Finansal Varliklar 5 7.212.230 6.766.842
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 2.573.451 1.614.022
Maddi Duran Varliklar 10 34.107.189 34.644.864
Kullanim Hakki Varliklari 252.566 263.484
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 1.502.378 1.444.595
Tlrev Araglar 13 371.786 459.185
Pesin Odenmis Giderler 6.868 8.370
- lligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 6.868 8.370
Ertelenmis Vergi Varlig 15 1.125.846 1.101.734
Diger Duran Varliklar 15.777 15.777
- lligkili Olmayan Taraflara lligkin Diger Duran Varliklar 8 15.777 15.777
Toplam Duran Varliklar 55.517.871 53.866.128
TOPLAM VARLIKLAR 68.499.709 67.427.685

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHi ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
KAYNAKLAR referanslan 2023 2022
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.634.247 2.720.679
lligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli
Borglanmalar 1.634.247 2.720.679
- Banka Kredileri 6 964.669 2.157.412
- Ihrag Edilmis Borglanma Araglari 6 669.578 563.267
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7.963.491 8.986.822
lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7.963.491 8.986.822
- Banka Kredileri 6 6.573.719 7.585.455
- Ihrag Edilmis Borglanma Araglari 6 1.311.158 1.291.899
- Kiralama Islemlerinden Borglar 6 78.614 109.468
Ticari Borglar 6.425.260 5.994.384
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 22 582.026 290.139
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5.843.234 5.704.245
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 90.241 22.026
Diger Borglar 4.200.779 3.607.928
- lligkili Taraflara Diger Borglar 7,22 1.509.380 1.214.723
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 2.691.399 2.393.205
Tdrev Araglar 13 17.372 17.905
Ertelenmis Gelirler 1.205.975 923.557
- lligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 1.205.975 923.557
Doénem Kari Vergi Yukimlalaga 255.821 134.280
Kisa Vadeli Karsiliklar 20.449 21.511
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 20.449 21511
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 244.420 225.467
- lligkili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yikamildiliikler 8 244.420 225.467
Toplam Kisa Vadeli Yiikuiimliiliikler 22.058.055 22.654.559
Uzun Vadeli Borglanmalar 22.445.571 22.708.925
lligkili OlImayan Taraflardan Uzun
Vadeli Borglanmalar 22.445.571 22.708.925
- Banka Kredileri 6 16.837.296 17.393.418
- Kiralama Islemlerinden Borglar 6 242.745 277.265
- Ihrag Edilmis Borglanma Araglar 6 5.365.530 5.038.242
Diger Borglar 9.310 7.916
- lligkili Taraflara Diger Borglar 7,22 9.310 7.916
Uzun Vadeli Karsiliklar 240.361 175.209
- Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar 240.361 175.209
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu 15 4.434.356 4.272.438
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 27.129.598 27.164.488
TOPLAM YUKUMLULUKLER 49.187.653 49.819.047

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHi ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
referanslar 2023 2022
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 19.312.787 17.700.261
Odenmis Sermaye 14 2.500.000 2.500.000
Sermaye Duzeltme Farklari 14 102.575 102.575
Paylara lligkin Primler 14 1.448 1.448
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler 22.516.388 22.959.860
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kayiplari/(Kazanglari) 22.516.388 22.959.860
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari 10 22.651.040 23.039.988
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kayiplari (134.652) (80.128)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Giderler (7.643.192) (7.743.708)
- Yabanci Para Cevrim Farklari 1.407.895 1.680.772
- Riskten Korunma Kayiplari
Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari (9.051.087) (9.424.480)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.931 7.931
- Yasal Yedekler 14 7.931 7.931
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) 250.006 (239.208)
Net Dénem Kari 1.577.631 111.363
Kontrol Giici Olmayan Paylar (731) (91.623)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 19.312.056 17.608.638
TOPLAM KAYNAKLAR 68.499.709 67.427.685

Takip eden dipnotlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023

31 Mart 2022

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 3,16 9.198.197 5.951.870
Satiglarin Maliyeti (-) 3,17 (8.230.040) (5.018.352)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 968.157 933.518
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (263.609) (126.145)
Pazarlama Giderleri (-) 18 (27.911) (16.752)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 1.385.784 1.136.478
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (456.253) (479.445)
ESAS FAALIYET KARI 1.606.168 1.447.654
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 20 1.676.974 -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Karlarindan Paylar 41.224 27.297
FINANSMAN GELIRI/(GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI 3.324.366 1.474.951
Finansman Gelirleri 21 566.880 1.160.283
Finansman Giderleri (-) 21 (2.079.654) (2.434.615)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 1.811.592 200.619
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri (223.069) (127.443)
- Dénem Vergi Gideri (169.430) (41.487)
- Ertelenmis Vergi Gideri 15 (53.639) (85.956)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 1.588.523 73.176
DONEM KARI 1.588.523 73.176
Donem Kar/(Zararinin) Dagilhmi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 10.892 (13.214)
Ana Ortaklik Paylan 1.577.631 86.390
Pay Basina Kazang (TL)
- Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,63 0,03

Takip eden dipnotlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirli
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) KISMI
DONEM KARI 1.588.523 73.176
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (54.814) (11.149)
- Tanimlanmis Fayda Planlani Yeniden Olgiim Kayiplari (68.518) (13.936)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak
Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler 13.704 2.787
- Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kayiplari, Vergi Etkisi 13.704 2.787
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar 89.709 (403.893)
- Yabanci Para Cevrim Farklari (283.684) 218.544
Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar/(Kayiplar) (283.684) 218.544
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya lligkin Diger Kapsamli Gider 466.741 (778.046)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/(Kayiplarr) 466.741 (778.046)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsaml Gelire/(Gidere) iligkin Vergiler (93.348) 155.609
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya lligkin
Diger Kapsamli Gelir/ (Gider), Vergi Etkisi (93.348) 155.609
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 34.895 (415.042)
TOPLAM KAPSAMLI| GELIR/(GIDER) 1.623.418 (341.866)
Toplam Kapsamli Gelir/(Giderin)
Dagilimi
Kontrol Giici Olmayan Paylar 10.892 (13.214)
Ana Ortaklik Paylan 1.612.526 (328.652)

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETiM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR

DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Yeniden

Siniflandinimayacak

Kar veya zararda

Yeniden

Birikmig Diger Siniflandinlacak
Birikmig Diger Kapsamli
Kapsamli Gelirler Gelirler
Maddi Duran Tanimlanmig Yabanci Kardan Gecgmis Net Ana Kontrol
Sermaye Paylara Varlik Yeniden Fayda Pla_nlarl Para Riskten Ayrnlan Yillar Doénem Ortakliga Giicii
Onceki Dénem Odenmis Diizeltme iligkin Degerleme Y(z‘;]ll;ﬁer: Cevrim Korunma Kisitlanmig Karlari/ Kan/ Ait Olmayan
1 Ocak - 31 Mart 2022 Sermaye Farklari Primler Artiglan Kayiplari Farklari Kayiplari Yedekler (Zararlan) (Zarar) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
Doénem Bagi Bakiyeler 2.500.000 102.575 1.448 10.994.165 (17.923) 1.374.130 (7.550.224) 7.931 (1.015.196) (86.447) 6.310.459 (128.566) 6.181.893
Transferler - - - (174.779) - - - - 88.332 86.447 - - -
Toplam Kapsamli Gider - - - - (11.149) 218.544 (622.437) - - 86.390 (328.652) (13.214) (341.866)
- Dénem Kari - - - - - - - - - 86.390 86.390 (13.214) 73.176
- Diger Kapsamli Gider - - - - (11.149) 218.544 (622.437) - - - (415.042) - (415.042)
Dénem Sonu Bakiyeler 2.500.000 102.575 1.448 10.819.386 (29.072) 1.592.674 (8.172.661) 7.931 (926.864) 86.390 5.981.807 (141.780) 5.840.027
Cari Donem
1 Ocak - 31 Mart 2023
Doénem Bagi Bakiyeler 2.500.000 102.575 1.448 23.039.988 (80.128) 1.680.772 (9.424.480) 7.931 (239.208) 111.363 17.700.261 (91.623) 17.608.638
Kontrol Giicii Olmayan Pay
Sahipleriyle Yapilan Islemler - - - - - - - - - - - 80.000 80.000
Transferler - - - (388.948) - - - - 500.311 (111.363) - - -
Bagh Ortakliklarin Elden
Cikarilmasi (*) - - - 290 10.807 - - (11.097) - - - -
Toplam Kapsamh Gelir - - - - (54.814) (283.684) 373.393 - - 1.577.631 1.612.526 10.892 1.623.418
- Dénem Kari - - - - - - - - - 1.577.631 1.577.631 10.892 1.588.523
- Diger Kapsamli Gelir - - - - (54.814) (283.684) 373.393 - - - 34.895 - 34.895
Donem Sonu Bakiyeler 2.500.000 102.575 1.448 22.651.040 (134.652) 1.407.895 (9.051.087) 7.931 250.006 1.577.631 19.312.787 (731) 19.312.056

(*) Dipnot 2.2 (a)

Takip eden dipnotlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Sinirl
denetimden denetimden
gecmemis gegcmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Mart 2023 31 Mart 2022
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.079.705 (285.120)
Dénem Kari 1.588.523 73.176
- Stirdtiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar 1.588.523 73.176
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (324.224) 1.191.082
Amortisman ve Itfa Gideri ile ligili Diizeltmeler 3,17,18,19 591.116 313.687
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 8.085 8.363
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar ile
ligili Diizeltmeler 9.147 3.472
- Diger Karsiliklar ([ptalleri) ile figili Diizeltmeler (1.062) 4.891
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 510.117 638.014
- Faiz Gelirteri ile figili Diizeltmeler 19,21 (396.676) (172.343)
- Faiz Giderleri ile ligili Diizeltmeler 19,21 906.793 810.357
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari
ile Tigili Diizeltmeler 669.906 835.225
Gergege Uygun Deger Kazanglar ile Ilgili Diizeltmeler (715.585) (158.107)
- Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ligili
Diger Diizeltmeler 2.2 (a),20 (802.451) -
- Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger
Kazanglari ile ligili Diizeltmeler 13,21 86.866 (158.107)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitiimamis
Karlari ile Ilgili Diizeltmeler (41.224) (27.297)
- Istiraklerin Dagitiimarmig Karian ile ligili Diizeltmeler (41.224) (27.297)
Vergi (Geliri) Gideri ile iigili Diizeltmeler 15 223.069 127.443
Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan
Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler (1.318) -
- Maddi Duran Varliklanin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan
Kazanglar ile ligili Diizeltmeler (1.318) -
Bagl Ortakliklarin veya Misterek Faaliyetlerin Elden
Cikarilmasindan Kaynaklanan Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler 2.2 (a),20 (873.205) -
Kar (Zarar) Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler 4 (695.185) (546.246)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 873.915 (1.523.269)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile llgili Diizeltmeler (198.185) (939.706)
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (140.741) (163.343)
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) (57.444) (776.363)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile iigili
Duiizeltmeler 66.493 (1.711.502)
- lligkili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis) 39.810 (1.702.419)
- lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle iigili
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 26.683 (9.083)
imtiyaz Sézlesmelerine iligkin Finansal Varliklardaki Azalis
(Artis) 303.675 182.172
Stoklardaki Azalig (Artiglar) ile iigili Diizeltmeler (75.873) (113.737)
Ticari Borglardaki Artig/(Azalig) ile ligili Diizeltmeler 434.935 1.100.399
- lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 301.544 4.667
- lligkili Olmayan Tarafiara Ticari Borglardaki Artig (Azalig) 133.391 1.095.732
Faaliyetler ile iigili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile Igili
Duzeltmeler 62.263 46.387
- lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili
Diger Borglardaki Artis (Azalig) 62.263 46.387
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili
Dizeltmeler 90.249 (39.575)
- Faaliyetlerte ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artig) (644) (65.801)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki (Azalig) Artis 90.893 26.226
Musteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklardaki
Azalis (Artig) ile llgili Diizeltmeler (92.060) (19.254)
- Diger S6zlesme Varliklarindaki Azalis (Artis) (92.060) (19.254)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 282.418 (28.453)

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK HESAP

DONEMINE AT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

referanslan

Sinirl
denetimden

gecmenmis
Dipnot 1 Ocak -

31 Mart 2023

Sinirh
denetimden

gegmemis
1 Ocak -

31 Mart 2022

Faaliyetlerden Elde Edilen/(Kullanilan) Nakit Akiglari 2.138.214 (259.011)
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (17.919) (1.431)
Vergi Odemeleri (40.590) (24.678)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 701.108 (82.511)
Bagl Ortakliklarin Kontrollinin Kaybi Sonucunu Doguracak
Satislara lligkin Nakit Girigleri 2.2 (a) 938.040 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 2.074 -
- Maddi Duran Variiklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 2.074 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari (184.249) (82.511)
- Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (183.691) (82.243)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglari ) (558) (268)
Istirakler ve/veya ls Ortakliklar Sermaye Avansi
Odemelerinden Nakit Cikislari (39.645) -
Diger Nakit Girigleri/(Cikiglart) (15.112) -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (3.592.801) 317.170
Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri 299.673 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.062.419 3.142.379
- Krediilerden Nakit Girisleri 6 12.145 2.802.866
- Inrag Edilen Borglanma Araglarnindan Nakit Girisleri 6 1.050.274 339.513
Borg Odemelerine iligkin Nakit Cikiglari (3.687.644) (1.817.406)
- Kredi Geri Odemelerine lliskin Nakit Cikislan 6 (2.855.194) (1.565.806)
- Ihrag Edilmis Borglanma Araglan Geri Odemelerinden Nakit
Cikiglan 6 (832.450) (251.600)
lligkili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis 12.781 1.372
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine
lliskin Nakit Cikislari 6 (25.036) (14.132)
Odenen Faiz (1.245.676) (742.905)
Alinan Faiz 81.966 68.495
Turev Araglardan Nakit Girigleri 57.332 -
Turev Araglardan Nakit Cikiglari - (68.807)
Diger Nakit Cikiglari 4 (148.616) (251.826)
YABANCI PARA (;EVR_iM FARKLARININ ETK_iSiNDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALI$ (811.988) (50.461)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi (9.233) (50.034)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (821.221) (100.495)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.293.646 1.161.644
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.472.425 1.061.149

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Eneriji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”), bagh ortakliklari
ve istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) elektrik ve buhar Gretimi ve satisi, elektrik
ticareti, elektrik dagitimi ve perakende satisi, dogal gaz ticareti, satigi ve dagitimi, ginesg paneli
ticareti, satisi ve kurulumu ile elektrikli arag kiralamasi, elektrikli ara¢ sarj istasyonu satisl,
kurulumu ve isletmesi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. Zorlu Enerji, 1993 yilinda Zorlu
Holding AS (“Zorlu Holding”) ve Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS (“Korteks”) tarafindan
kurulmustur. Sirket nihai olarak Zorlu Holding tarafindan ydnetiimektedir. Sirket, Turkiye’de
kayith olup merkez adresi, Bursa Organize Sanayi Boélgesi, Pembe Cadde, No:13 Bursa,
Tuarkiye’dir. Zorlu Enerji, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 2000
yilindan beri Borsa istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla, Sirket
hisselerinin %35,97’si halka agiktir (31 Aralik 2022: %35,96) (Dipnot 14).

Sirket’in dogrudan bagl ortakliklar asagidaki gibidir:

Dogrudan Bagh Ortakhklar Hisse Orani (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Elektrik enerjisinin dagitimi ve R
Ticaret AS (“Zorlu Osmangazi”) %6100 diger Turkiye
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS (*Zorlu %100 Elektrik enerjisi Gretimi ve diger  Trkiye

Yenilenebilir”)

ZES Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS . A . .
(“ZES Solar”) (*) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Turkiye
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS
(“Nemrut Jeotermal”)

%100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Tarkiye

. ) « Motorlu hafif kara tagitlarinin ve
E:;aé,';‘zf*% Kiralama Ticaret AS (*Eway %2100 arabalarin slrtcusiz olarak Tarkiye

kiralanmasi ve leasingi ve diger
Gaz, sivi veya elektrik temin veya

Zorlu Elektrik Enerijisi ithalat ihracat ve

Toptan Ticaret AS (“Zorlu Elektrik”) %100 glrgeg:n sayaglari toptan ticaretive  Tirkiye
.. . « .. Ana sebeke Uzerinden gaz

Sggl:tﬂ]f)m Dagitim AS (*Zorlu Enerji %100 yakitlarin dagitimi, elektrik Tarkiye

enerjisinin dagitimi ve diger

ZGP Pakistan (Private) Ltd. (***) %99,70 Elektrik enerijisi Uretimi ve diger Pakistan

Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji o Elektrik enerijisi Uretimi ve diger .

Pakistan”) %99,99 Pakistan

iZsc:.:liJl”linerjl Israil Ltd. ("Zorlu Enerji %100 Elektrik enerijisi Uretimi ve diger israil

ZJ Strong Energy for Renewable Energy %75 Elektrik enerjisi tiretimi ve diger  Filistin

Limited Co. (“ZJ Strong”)

Rarik Turkison Enerji AS (“Rarik
Turkison”)

Enerji projelerine yonelik
%100 muhendislik ve danigmanlik Turkiye
faaliyetleri ve diger

Alkan Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi

0 . G o o
AS (“Alkan Jeotermal”) %100 Elektrik enerjisi Gretimi ve diger Turkiye
Zador Israel Ltd. (“Zador”) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger israil
Tasfiye halinde Zorlu Enerji Asia Holding o Enerji projeleri ve yatirm .
Ltd. (“Zorlu Enerji Asia”) %0100 hizmetleri Dubai

*) Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret A$’'nin yeni ticaret unvani “ZES Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS”
olarak
16 Ocak 2023 tarihinde tescil edilmigtir.

(**)  Electrip Arag Kiralama Ticaret A$'nin yeni ticaret unvani “Eway Arag Kiralama Ticaret A$” olarak 9 Subat
2023 tarihinde tescil edilmistir.

(***)  Pakistan’da kurulu “Zorlu Wind Pakistan (Private) Ltd.” sirketinin yeni unvani, “ZGP Pakistan (Private) Ltd.”
olarak tescil edilmistir.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

AGIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Sirket’in dolayli bagh ortakliklari asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Dogrudan
Bagh Ortaklik ve

Dolaylh Bagh Ortakliklar Hisse Orani Temel Faaliyet Konusu Ulke
Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS %2100 Zorlu Kullanicilara yonelik elektrik Tiirkive
(“OEPSAS”) Osmangazi ticareti ve diger y
Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”) %6100 Zorlu Elektrik dagitimi ve diger Turkiye
Osmangazi
o T « - %100 Zorlu Elektrik enerijisi Uretimi ve I
Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Dogal”) venilenebilir diger Turkiye
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS (“Zorlu %100 Zorlu Elektrik enerjisi Uretimi ve Tiirkive
Jeotermal”) Yenilenebilir diger y
Rotor Elektrik Uretim AS (“Rotor”) %100 Zorl_u_ E.I?ktrlk enerjisi Uretimi ve Tiirkiye
Yenilenebilir diger
. R - « » %90 Zorlu Eneriji Ana sebeke Uzerinden gaz .
Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim AS (“Trakya”) Dagitim yakitlarin dagitimi ve diger Turkiye
Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS %90 Zorlu Eneriji Ana sebeke Uzerinden gaz Tiirkive
(“Gazdas”) Dagditim yakitlarin dagitimi ve diger Y
Zorlu Dogal Gaz Tedarik Ticaret AS (“Zorlu %2100 Zorlu Eneriji g‘?Z“ ygkltlar ve punlarla llgil .
o g N artnlerin toptan ticareti ve Turkiye
Dogal Gaz Tedarik”) Dagitim diger

Zorlu Renewable Pakistan (Private) Limited
(“Zorlu Renewable Pakistan”)

0,
/099,70 ZGP Elektrik enerijisi Uretimi ve

Zorlu Sun Power (Private) Limited (“Zorlu Sun

Power Pakistan”)

Zorlu Industrial Pakistan (Private) Limited (“Zorlu
Industrial Pakistan”)

Zorlu O&M Pakistan Limited (“Zorlu O&M

Pakistan”)

Pakistan (Private) diger Pakistan

Limited

699,70 ZGP Elektrik enerjisi Uretimi ve

Pakistan (Private) dis Pakistan
i iger

Limited

%99,99 ZGP Enerji projelerine yonelik

Pakistan (Private) muhendislik ve danigsmanlik Pakistan

Limited faaliyetleri ve diger

%99,99 ZGP Eneriji projelerine yoénelik

Pakistan (Private) isletme ve bakim faaliyetleri ve Pakistan
Limited diger

Zorlu Solar Pakistan Limited (“Zorlu Solar

Pakistan”)

. Sarj istasyonu bakimi,
0,
,:)sgigjo Zorlu Enerj onarimi, kurulumu, satisi ve Pakistan

diger
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in dogrudan istirakleri asagidaki gibidir:

Dogrudan istirakler

Hisse Orani

(%) Temel Faaliyet Konusu

Ulke

Electrip Global Limited (*)

%49,99

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
kurulumu, satigl ve diger

ingiltere, Jersey

Ezotech Electric Ltd. (“Ezotech”) %42,15  Elektrik enerijisi Giretimi ve diger  Israil
Solad Energy Ltd. (“Solad”) %42,15  Elektrik enerijisi tretimi ve diger Israil
Adnit Real Estate Ltd. (“Adnit”) %42,15 Gunes enerjisi santrali ingaati israil
Dorad Energy Ltd. (“Dorad”) %25 Elektrik enerijisi iretimi ve diger Israil

(*) 9 Aralik 2022 tarihli 6zel durum agiklamasinda yer aldigi Gzere, Sirket'in ayni tarihte %100 oraninda dogrudan
bagh ortakhgi olan ZES Dijital Ticaret AS'nin sermayesini temsil eden paylarin timd, Sirket'in yine %100 oraninda
dogrudan bagli ortakhdi olan Electrip Global B.V.’ye devredilmistir. ingiltere'ye bagh Jersey adasinda, Wren House
Infrastructure LP’nin (“Wren House”) %100 bagli ortaklidi olarak Electrip Global Limited ("Electrip Limited") unvanl
Sirket'in kurulusu 9 Aralik 2022 tarihinde tamamlanmis ve Zorlu Enerji'nin %100 oraninda hissesine sahip oldugu
Electrip Global B.V.’nin sermayesinin yarisini temsil eden paylar arti bir pay, 13 Ocak 2023 tarihinde, 50.000 bin
ABD Dolari bedel karsiliginda Electrip Global Limited’e satiimistir. Sirket mulkiyetinde kalan Electrip Global B.V.nin
sermayesinin yarisini temsil eden paylar eksi bir pay (azinlik paylar) ise, Electrip Global Limited’in ayni tarihli
sermaye artirrminda Sirket'in sermaye taahhidi karsiliginda ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, Electrip
Global Limited'e devredilmistir. Bu pay devri ile Electrip Global B.V.'nin yénetim kontroli Electrip Global Limited

vasitasiyla Wren House’a gecmisgtir.

Sirket’in dolayli istirakleri asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Dogrudan
Istirak ve Hisse Orani

Dolayl istirakler (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke
Ashdod Energy Limited (“Ashdod”) %100 Ezotech Elektrik Gretimi ve diger israil
Ramat Negev Energy Limited (“Ramat”) %2100 Ezotech Elektrik Gretimi ve diger israil
Gaz, sivi veya elektrik temin
veya Uretim sayaclari toptan
ZES Dijital Ticaret AS (“ZES Dijital”) (*) %100 Electrip Global B.V. ticareti, elektrikli Turkiye
ekipmanlarin kurulum
hizmetleri ve diger
. . . Sarj istasyonu bakimi,
Elect_rlp Energy Solutions and Mobility %2100 Electrip Global B.V. onarimi, kurulumu, satigi ve  Fransa
Services Sasu diger
Sarj istasyonu bakimi,
Electrip Bucharest SRL %100 Electrip Global B.V. onarimi, kurulumu, satigsi ve  Romanya
diger
Electrip Global B.V. (*) %2100 Electrip Global Sarj istasyonu bakim,
S onarimi, kurulumu, satigsi ve  Hollanda
Limited s
diger
Sarj istasyonu bakimi,
Electrip Albania SHPK %100 Electrip Global B.V. onarimi, kurulumu, satigi ve  Arnavutluk
diger
Sarj istasyonu bakimi, Amerika
Electrip USA Inc. %100 Electrip Global B.V. onarimi, kurulumu, satigi ve  Birlesik
diger Devletleri
Sarj istasyonu bakimi,
Electrip Germany GmbH %100 Electrip Global B.V. onarimi, kurulumu, satisi ve  Almanya
diger
) Sarj istasyonu bakimi,
0,
Electrip Dooel Skopje %100 Electrip Global B.V. onarimi, kurulumu, satisi ve  Makedonya
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

ISTIRAKLER (Devami)

Dolayl istirakler

Pay Sahibi Dogrudan
Istirak ve Hisse Orani
(%)

Temel Faaliyet Konusu

Ulke

Electrip Italy S.r.l.

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

italya

Electrip Bulgaria EOOD

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Bulgaristan

Electrip Hellas Single Member P.C.

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Yunanistan

Electrip Mobility Service D.O.O.

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Hirvatistan

Electrip Poland Spodtka Z.0.0.

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Polonya

Electrip Montenegro DOO

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Karadag

Zorlu Energy Solutions (ZES) Israel Ltd

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satigi ve
diger

israil

Electrip Mobility Service L.T.D.

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

ingiltere

ZES Solutions, D.O.O

%2100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Slovenya

Electrip Netherlands B.V.

%2100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Hollanda

Electrip PTG, Unipessoal LDA

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Portekiz

Electrip DOO Belgrade

%2100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Sirbistan

Electrip Czech Republic s.r.o.

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Cek

Cumhuriyeti

Electrip Mobility Service Kft

%2100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

Macaristan

Zes Solutions Spain S.L.

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi,
onarimi, kurulumu, satisi ve
diger

ispanya

(*) 9 Aralik 2022 tarihli 6zel durum agiklamasinda yer aldigi Gzere, Sirket’in ayni tarihte %100 oraninda dogrudan
bagli ortakhidi olan ZES Dijital Ticaret AS'nin sermayesini temsil eden paylarin tima, Sirket'in yine %100 oraninda
dogrudan bagh ortakhdi olan Electrip Global B.V.'ye devredilmistir. ingiltere'ye bagli Jersey adasinda, Wren
House’'un %100 bagli ortakligi olarak Electrip Global Limited unvanli Sirket'in kurulugu 9 Aralik 2022 tarihinde
tamamlanmis ve Zorlu Enerji’nin %100 oraninda hissesine sahip oldudu Electrip Global B.V.'nin sermayesinin
yarisini temsil eden paylar arti bir pay, 13 Ocak 2023 tarihinde, 50.000 bin ABD Dolari bedel karsiliginda Electrip
Global Limited’e satiimistir. Sirket mulkiyetinde kalan Electrip Global B.V.'nin sermayesinin yarisini temsil eden
paylar eksi bir pay (azinlik paylar) ise, Electrip Global Limited’in ayni tarihli sermaye artinminda Sirket'in sermaye
taahhidu karsihginda ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, Electrip Global Limited'e devredilmistir. Bu pay devri
ile Electrip Global B.V.'nin yénetim kontroll Electrip Global Limited vasitasiyla Wren House’a ge¢cmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

iISTIRAKLER (Devami)

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Grup’un binyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi
2.662°dir (31 Aralik 2022: 2.645).

Grup’un yurt icinde ve yurt diginda faaliyette olan santrallerine iligkin bilgiler, mevcut kurulu
gucleriyle birlikte asagidaki tabloda sunulmustur:

Yurt igindeki Kurulu Giig:

Elektrik Buhar
. : . Uretim Uretim
Santral Sirket Yeri Tiird Kapasitesi | Kapasitesi
(MW) | (Ton/Saat)
Jeotermal 305,00
Kizildere 1 Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 15,00
Kizildere 2 Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 80,00
o Denizli-
Kizildere 3 Zorlu Dogal Aydin Jeotermal 165,00
Zorlu
Alasehir 1 (*) Jeotermal Manisa Jeotermal 45,00
Riizgar 135,00
Gokgedag Rotor Osmaniye Rizgar 135,00
Hidroelektrik 118,94
Tercan Zorlu Dogal Erzincan Hidroelektrik 15,00
Kuzgun Zorlu Dogal Erzurum Hidroelektrik 20,90
Atakdy Zorlu Dogal Tokat Hidroelektrik 550
Mercan Zorlu Dogal Tunceli Hidroelektrik 20,40
Cildir Zorlu Dogal Kars Hidroelektrik 15.40
Ikizdere Zorlu Dogal Rize Hidroelektrik 24.94
Beykoy Zorlu Dogal Eskisehir Hidroelektrik 16.80
Dogal Gaz 83,83 98,00
. - Lileburgaz, | Kojenerasyon Dogal
Lileburgaz Zorlu Eneriji Kirklareli Gaz 4953 98,00
Bursa
i, Organize Kombine Cevrim Dogal
Bursa Zorlu Eneriji Sanayi Gaz 34.30
Bolgesi
TOPLAM 642,77 98,00

(*) Alasehir 1 santraline entegre olarak kurulan 3,588 MWp gliclindeki glines enerji santrali 22 Aralik
2022 tarihi itibariyla, 0,1663 MWp gucundeki ikinci Unite (Cati GES) ise 20 Ocak 2023 tarihi itibariyla
ticari elektrik satisina baglamistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Yurt Digindaki Kurulu Gilig:

e Buhar Uretim
Santral Yeri Tirid E[:k:sliltelge(?/wv) Kapasitesi
P (Ton/Saat)

Riizgar 56,40
Jhimpir Pakistan Rizgar 56,40
Giines (*) 1,50
Deadsea Filistin Gunes (2 MW) 1,50 -
Dogal Gaz (*) 290,48 46,37

P Kombine Cevrim Dogal Gaz
Dorad Israil (840 MW) 210,00

. Kojenerasyon Dogal Gaz
Ashdod Israil (64,54 MW, 40 ton/saat) 27,20 16,86

. Kojenerasyon Dogal Gaz
Ramat Negev Israil (126,4 MW, 70 ton/saat) 53,28 29,51
TOPLAM 348,38 46,37

(*) Toplam kurulu giiciin hesaplanmasinda Zorlu Enerji’'nin israil ve Filistin’deki santrallerde sahip oldugu
ortaklik paylarina disen kurulu gl¢ dikkate alinmistir.

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN
ESASLAR

2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar, SPK tarafindan 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yurirlige konulmus olan Tiarkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS”) ile

bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde
yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

31 Mart 2023 tarihinde sona eren g aylik hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar,
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmigtir. Bu Teblig’e
istinaden TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarin icermesi
gerekli agiklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Grup’un ara
dénem o6zet konsolide finansal tablolari, yil sonu finansal tablolarinin icermesi gereken
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2022 tarihli
konsolide finansal tablolari ve Grup’un yil icerisinde yapmis oldugu kamuya agik duyurulari ile
beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Ara dénem 06zet konsolide finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 9 Mayis 2023
tarihinde onaylanmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN
ESASLAR (Devami)
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

Kamu Goézetimi Kurumu tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuruda TFRS'yi uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda TMS 29 Ylksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir dizeltme
yapmalarina gerek bulunulmadigi belirtiimistir. KGK tarafindan enflasyon muhasebesi
uygulamasina iliskin yeni bir duyuru yapiimadigindan 31 Mart 2023 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a goére enflasyon dizeltmesi yapilmamistir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Zorlu Enerji ve bagh ortakliklarinin
asagidaki maddelerde belirtilen esaslara goére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagh ortakliklarin finansal tablolari, ara dénem o6zet
konsolide finansal tablolarin hazirlandidi tarih itibariyla, yasal kayitlara TFRS’ye uygun sunum
ve standart muhasebe politikalari uygulamak amaciyla diizeltme ve siniflandirma kayitlari
verilmek suretiyle konsolidasyona dahil edilmigtir.

a) Bagh ortakliklar

Zorlu Enerji, bir baglh ortaklik ile olan iliskisinden dolayi dedisken getirilere maruz kaldi§i veya
bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri bagh ortaklik Uzerindeki gucuyle
etkileme imkanina sahip oldugu durumda s6z konusu bagl ortakhdi kontrol etmektedir. Zorlu
Enerji, bagh ortakhdin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagli ortakligin getirilerini énemli
Olclde etkileyen faaliyetlerini yonetme imkanini halihazirda veren mevcut haklara sahip
oldugunda, s6z konusu bagli ortaklik Gzerinde glice sahiptir ve bununla birlikte, Zorlu Enerji'nin
baska bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendiriimesinde donusturulebilir veya
kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varligi da géz dninde bulundurulur.

Baglh ortakliklar, Zorlu Enerji'nin kontrolinin oldugu sirketlerdir ve kontrolin Zorlu Enerji'ye
gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin
ortadan kalktid tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Baglh ortakliklara ait varliklar, yukamlulUkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplari ile
nakit akis hareketleri tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil
edilmistir. Zorlu Enerji ve bagli ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degerleri, ilgili
Ozkaynaklar ile karsilikl olarak netlestiriimigtir. Zorlu Eneriji ile bagh ortakliklar arasindaki grup
ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

Bagli ortakliklarin elden c¢ikartiimasi

Grup’'un bagh ortakliklar Uzerinde kontrolinin kaybolmasi durumunda, Grup’un bagl
ortakliklar Gzerindeki paylari, kontrollin kaybedildigi tarihteki gergcege uygun degeri ile dlgullr
ve defter degeri ile arasindaki fark, kar veya zarar olarak kaydedilir. Ger¢gede uygun deger,
musterek yodnetime tabi ortaklik ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan
muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha
once diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlar ilgili varlik ya da yukamlultkler Grup tarafindan
elden c¢ikarilmis gibi muhasebelestirilir. Bu, daha dnce diger kapsamli gelir olarak taninan
tutarlarin kar ve zarar olarak siniflandiriimasi gerektigi anlamina gelebilir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
a) Bagh ortakliklar (Devami)

Sirket’in %100 oraninda bagli ortakligi olan Electrip Global B.V.’nin sermayesinin yarisini temsil
eden paylar arti bir pay, 13 Ocak 2023 tarihinde, 50.000 bin ABD Dolari bedel karsiliginda
Electrip Global Limited’e satiimisgtir. Sirket mudlkiyetinde kalan Electrip Global B.V.'nin
sermayesinin yarisini temsil eden paylar eksi bir pay (azinlik paylar) ise, Electrip Global
Limited’in ayni tarihli sermaye artirrminda Sirket’in sermaye taahhida karsiliginda ayni sermaye
olarak konulmak suretiyle, Electrip Global Limited'e devredilmistir. Bu pay devri ile Electrip Global
B.V.'nin yonetim kontroli Electrip Global Limited vasitasiyla Wren House’a gecmistir. Sirket,
%50,01 oraninda payini 50.000 bin ABD Dolari karsilidi olan 938.040 TL'ye satmis olup, s6z
konusu satis isleminden, 873.205 TL tutarinda satis kari elde etmigtir (Dipnot 20).

S8z konusu pay devri ile beraber, Electrip Global B.V. tam konsolidasyon kapsamindan ¢ikmis
olup, Sirket'in Electrip Global Limited Gzerindeki sahiplik orani %49,99 olmus ve dogrudan istirak
edilen Electrip Global Limited, 31 Mart 2023 tarihinde sona eren doéneme iliskin finansal
tablolarda 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar kapsaminda muhasebelestiriimistir.

%50,01 oraninda satisi gerceklesen Electrip Global B.V. paylarina ait varlik ve yukimltlikleri
ile net varliklarinin, islem tarihi olan 13 Ocak 2023 tarihindeki de@erleri ile agsagidaki gibidir:

13 Ocak 2023

Doénen varliklar 92.605
Duran varliklar 184.252
Toplam varliklar 276.857
Kisa vadeli yakumlalukler 122.079
Uzun vadeli yakamlulukler 25.133
Toplam yiikiimlilikler 147.212
Net varliklar 129.645
Satilan hisse orani 250,01
Elden cikarilan net varlklar 64.835
Satigtan kaynaklanan net nakit girisi 938.040
Bagh ortaklik satis kar1 (Dipnot 20) 873.205
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
a) Bagh ortakliklar (Devami)

Sirket’in %100 oraninda bagli ortakligi olan Electrip Global B.V.’nin sermayesinin yarisini temsil
eden paylar arti bir payin, 50.000 bin ABD Dolari bedel karsiliginda Electrip Global Limited’e
satiimasi ile Sirket mulkiyetinde kalan Electrip Global B.V.'nin sermayesinin yarisini temsil eden
paylar eksi bir pay (azinlik paylar), Electrip Global Limited’in ayni tarihli sermaye artirminda
Sirket’'in sermaye taahhidi karsiliyinda ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, Electrip Global
Limited'e devredilmistir. Bu pay devri sonrasinda, Sirket'in elinde kalan paylar gercege uygun
degeri ile muhasebelestiriimistir. Elde tutulan finansal varliga iliskin deger artisi, 6zet konsolide
kar veya zarar tablosunda, yatirim faaliyetlerinden gelirler kaleminde sunulmustur. Elde tutulan
%49,99 oranindaki Electrip Global Limited’e ait finansal bilgiler ile, gercede uygun deger
gosterimi sonucu olugsan deger artisina iligkin detaylar asagida sunulmustur:

13 Ocak 2023

Electrip Global Limited’in %100 oraninda hissesinin gergege uygun degeri 1.875.705
Electrip Global Limited hissesi tzerinde Grup'un sahiplik orani %49,99
Elde tutulan finansal varligin gercege uygun degeri 937.665
Elde tutulan finansal varligin kayitl degeri 135.214
Elde tutulan finansal varliga iliskin deger artigi (Dipnot 20) 802.451

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen Electrip Global Limited’in 31 Mart 2023 tarihi itibariyla varlik
ve yukumlulUkleri ile gelir tablosuna iligkin bilgiler agsagida sunulmustur:

31 Mart 2023

Toplam varliklar 1.989.478
Toplam yakumlalikler 222.289
Net varliklar 1.767.189
Grup'un net varliklardaki payi %49,99
Finansal durum tablosundaki kayith deger 883.418

31 Mart 2023

Hasilat 30.659
Satiglarin maliyeti (-) (35.412)
Briit zarar (4.753)
Faaliyet giderleri (34.817)
Finansman giderleri, net (5.323)
Vergi geliri 2.451
Net déonem zarari (*) (42.442)
Grup'un net dénem zararindaki payi %49,99
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinnmlarin zararindaki paylar (21.217)

(*) islem tarihi olan 13 Ocak 2023 ile 31 Mart 2023 tarihleri arasindaki net dénem zararini ifade etmektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
Kontrol glicii olmayan paylar

Bagl ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi hissedarlarin paylari,
konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda “Kontrol giici olmayan paylar”
olarak gosterilmektedir.

Grup, kontrol glict olmayan paylar ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu bagli
ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islemlerini, Grup’'un 6zkaynak sahipleri arasindaki
islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, kontrol giici olmayan paylardan ilave
hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakhdin satin alinan payi nispetindeki net
varliklarinin kayitl degeri arasindaki fark, 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Kontrol gucu olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakhigin satilan
pay! nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya
kazanclar da 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla bagh ortakliklar ve
bagl ortakliklardaki ortaklik oranlari gdsteriimektedir. Bagh ortakliklara ait finansal tablolar,
tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

Zorlu Enerji’nin dogrudan sahip oldugu
sermaye payi (%)

Dogrudan bagh ortakhk 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Zorlu Osmangazi 100 100
Zorlu Yenilenebilir 100 100
ZES Solar 100 100
Nemrut Jeotermal 100 100
Eway Arac 100 100
Zorlu Elektrik 100 100
Zorlu Enerji Dagitim 100 100
ZGP Pakistan (Private) Ltd. 99,70 99,70
Zorlu Enerji Pakistan 99,99 99,99
Zorlu Enerji Israil 100 100
Zador 100 100
ZJ Strong 75 75
Electrip Global B.V. - 100
Rarik Turkison 100 100
Alkan Jeotermal 100 100
Zorlu Enerji Asia 100 100
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
b) istiraklerdeki yatinmlar

istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklari tarihte elde etme maliyeti Uzerinden sonraki
doénemlerde ise 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestiriimektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak
oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri Uzerinde kontrol
yetkisine sahip olmamakla birlikte édnemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir. Grup ile istirak
arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payi olglsinde
dizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da islem, transfer edilen varhi§in deger disukligine
ugradigini gostermiyor ise dizeltiimektedir. Ozkaynak yontemine gére, istiraklerin satin alim
sonrasindaki vergi sonrasi net karlari/(zararlar1) Grup’un istirakteki payi 6lclstinde Grup’un net
doénem karina/(zararina) yansitilmaktadir.

Grup, igtirak ile ilgili olarak bir yikimlalik altina girmemis veya bir taahhUtte bulunmamis
oldugu surece istirakteki yatirrmin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisinin
sona ermesi halinde 6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki payi sifira
indikten sonra, ilave zarar kargiligi ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestiriimesi ancak
Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yukimlilige maruz kalmis olmasi ya da istirak
adina ddemeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla dogrudan istirakler
ve istiraklerdeki etkin ortaklik oranlari gosterilmektedir.

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

istirakler (%) (%)
Dorad 25 25
Ezotech 42,15 42,15
Solad 42,15 42,15
Adnit 42,15 42,15
Electrip Global Limited 49,99 -

2.3 Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler
a) 31 Mart 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat henuz yurdrlige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir:

- YUkdmlulUklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandiriimasi (TMS 1’de yapilan
degisiklikler),

Grup, s6z konusu degisikliklerin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Uzerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
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DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.3 Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

b) 31 Mart 2023 tarihi itibariyla yiirtirliige girerek uygulanmaya baslanmig
degisiklikler:

1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin yurarlige girmis olan
degisiklikler ise su sekildedir:

- Muhasebe politikalarinin agiklanmasi (TMS 1’e iligkin Degisiklikler),

- Muhasebe tahminlerine iliskin tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

- Tek bir iglemden kaynaklanan varlik ve borglara iligkin ertelenmis vergi - TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yapilan degisiklikler

Bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari tGzerinde 6nemli bir
etkisi olmamistir.

2.4 Isletmenin Siirekliligi
Grup, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.5 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolari onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.
Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goruldiugunde yeniden siniflandiriir ve 6nemli farkliliklar
aciklanir.

31 Mart 2022 tarihli konsolide kar veya zarar tablosunda asagidaki siniflama dikkate alinmistir:

o Grup’un 31 Mart 2022 tarihli konsolide kar veya zarar tablosunda pazarlama giderleri
hesabinda yer alan 1.664 TL tutarindaki cari ddnem vergisi disinda kalan vergi giderleri,
genel yonetim giderleri hesabina siniflandiriimistir.

. Grup’'un 31 Mart 2022 tarihli konsolide kar veya zarar tablosunda satiglarin maliyeti
hesabinda yer alan 9.720 TL tutarindaki YEK bedeli, hasilat hesabindan netlenerek
gosterilmistir.

o Grup’un 31 Mart 2022 tarihli konsolide kar veya zarar tablosunda finansman gelirleri
hesabinda yer alan 4.240 TL tutarindaki ticari islemlerden kaynaklanan kur farki geliri,
esas faaliyetlerden diger gelirler hesabina siniflandiriimigtir.

o Grup’un 31 Mart 2022 tarihli konsolide kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden
diger giderler hesabinda yer alan 346 TL tutarindaki faiz gideri, finansman giderleri
hesabina siniflandiriimistir.
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DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yukUmluliklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yukumlaliklerin agiklamasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar
varsayimlardan farkhlik gosterebilir. Grup’un varlik ve yukidmliliklerinin kayith degerleri ve
faaliyet sonuglari agisindan énemlilik arz eden tahmin ve varsayimlari asagida belirtilmistir:

a)  Mali zararlar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi

Ertelenmis vergi yukimliliagu vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan vyararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi kosuluyla
muhasebelestiriimektedir. Grup, 31 Mart 2023 tarihi itibariyla toplam 8.392.274 TL (31 Aralik
2022: 9.184.938 TL) tutarinda kullanilmamis gecmis yil mali zararlari igin ertelenmis vergi
varligi ayirmistir. 1.642.240 TL tutarinda kullaniimamis gegmis yil mali zararlari igin ertelenmis
vergi varligi hesaplanmamistir (31 Aralik 2022: 1.748.494 TL).

b)  Nakit akig riskinden korunma igslemleri

Dipnot 13'te agiklandi§i Uzere, Grup, toplam 598.806 bin ABD Dolar tutarindaki (31 Aralik
2022: 643.932 bin ABD Dolari) Eurobond ve yatirim kredisini, gergeklesme olasiligi ylksek,
YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari bazl satig gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur
riskine karsi korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri
neticesinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir. S6z konusu etkinlik
testlerinde kullanilan YEKDEM satis gelirlerine iliskin yapilan bitge tahminlerinin temelinde
satis miktarlarina ve kapasite kullanim oranlarina iliskin énemli tahmin ve varsayimlar
bulunmaktadir.

C) Gergege uygun deder tespiti

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak tGzere, Grup’a ait
elektrik Uretim tesislerinin gergcege uygun degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16’da yer
alan uygulama yontemlerinden maliyet modeli uygulama disi birakilmig ve yeniden degerleme
modeli secilmigtir. 31 Aralik 2022 tarihinde Zorlu Enerji Pakistan’a ait santralin gergcege uygun
degerinin tespiti amaciyla A ABaig & Co. Chartered Accountants’a, Turkiye’de kurulu
tesislerin gercede uygun degerlerinin tespiti amaciyla SPK akredite bir sirket olan Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik AS’ye gerekli yetkilendirme verilmistir. Zorlu Enerji’ye
ait dogal gaz santrallerinin ve Zorlu Dogal'a ait Kizildere 1 jeotermal enerji santralinin
degerlemesinde maliyet yontemi, diger santrallerin degerlemesinde ise gelir indirgeme yontemi
(gelirlerin kapitalizasyonu-iNA) kullanilmigtir.

Zorlu Enerji Pakistan’a ait santral haricindeki santrallerin degerlemesinde kullanilan
varsayimlara iligkin olarak; ABD Dolari agirlikh sermaye maliyet orani %11, Zorlu Enerji
Pakistan’a ait santralin degerlemesinde ise, ABD Dolari agirlikli sermaye maliyet orani %11,74
olarak dikkate alinmigtir.
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.7 Faaliyetlerin Mevsimselligi

Grup’'un faaliyet gosterdigi sektorin yapisi itibariyla is hacmi, mevsimsel farkhliklar
go6stermektedir. Dogal gaz dagitimi segmentinde kis aylarina denk gelen birinci ve dérdinci
ceyrekte, Uretim ve diger segmenti altinda yer alan rizgar santrallerinde ikinci ve Uglncl
ceyrekte, hidroelektrik santrallerinde ise ikinci ceyrekte is hacmi yiksek olmaktadir.
Mevsimselligin, Grup’'un geri kalan segmentlerindeki is hacmine &nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir bélimlerini, faaliyet gruplarina gore elektrik dagitimi,
dogal gaz dagitimi, perakende ve toptan elektrik ve gaz satigi ile Uretim ve diger olarak
belirlemistir.

Grup yonetimi, bolim performanslarinin degerlendiriimesinde; ayni ener;ji faaliyetlerini ylruten
sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan, faiz, vergi, amortisman ve itfa giderleri dncesi faaliyet
karinin (“FAVOK”) enerji faaliyetleri bazinda ayristiriimak suretiyle sunulmasini, en uygun
yontem olarak gérmektedir.

Perakende ve Konsolidasyo

Elektrik Dogal gaz toptan Uretim/ticaret Konsolidasyon n
elektrik ve gaz
1 Ocak - 31 Mart 2023 dagitimi dagitimi satigi ve diger diizeltmeleri toplam
Hasilat 1.102.370 4.092.959 4.054.533 2.115.844 (2.167.509) 9.198.197
Satiglarin maliyeti (682.921)  (3.985.206) (3.952.153) (1.757.218) 2.147.458 (8.230.040)
Brit kar 419.449 107.753 102.380 358.626 (20.051) 968.157
Faaliyet giderleri (92.493) (34.762) (90.971) (93.105) 19.811 (291.520)
Amortisman ve tikenme
paylari (*) 6.874 4.145 317 563.595 240 575.171
Reel makul getiri dizenlemesi
ile ilgili faiz geliri (**) 208.155 61.663 269.818
imtiyazli hizmet
sozlesmelerinden alacaklara
iliskin endeks farki (**) 760.128 219.392 - - 979.520
FAVOK 1.302.113 358.191 11.726 829.116 2.501.146
Perakende ve
Elektrik Dogal gaz toptan Uretim/ticaret  Konsolidasyon  Konsolidasyon
elektrik ve gaz

1 Ocak - 31 Mart 2022 dagitimi dagitimi satisi ve diger diizeltmeleri toplam
Hasilat 480.515 2.249.941 2.916.640 1.550.597 (1.245.823) 5.951.870
Satiglarin maliyeti (357.103) (2.158.690) (2.707.065) (1.034.130) 1.238.636 (5.018.352)
Brit kar 123.412 91.251 209.575 516.467 (7.187) 933.518
Faaliyet giderleri (43.649) (21.050) (41.963) (43.422) 7.187 (142.897)
Amortisman ve tikenme
paylari (*) 6.371 3.431 400 287.540 297.742
Reel makul getiri dlizenlemesi ile
ilgili faiz geliri (**) 126.667 40.371 167.038
imtiyazli hizmet
s6zlesmelerinden alacaklara
iliskin endeks farki (**) 697.828 220.461 - - 918.289
FAVOK 910.629 334.464 168.012 760.585 2.173.690
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/ticaret Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Mart 2023 dagitimi dagitimi elektrik ve gaz satigi ve diger diizeltmeleri toplam
Bolum varliklari 9.546.699 6.060.809 4.681.773 63.855.069 (18.218.092) 65.926.258
Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirimlar - - - 2.573.451 - 2.573.451
Bolum ylkimlilikleri 5.292.230 6.072.527 4.342.552 40.558.823 (7.078.479) 49.187.653
Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/ticaret Konsolidasyon  Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralik 2022 Dagitimi dagitimi elektrik ve gaz satigi ve diger diizeltmeleri Toplam
I?t')li]m varliklari 8.415.780 5.660.538 4.397.604 64.754.197 (17.414.456) 65.813.663
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar - - 1.614.022 - 1.614.022
Bolum ylkamlilikleri 5.057.410 5.851.984 3.999.010 41.712.597 (6.801.954) 49.819.047
™*) Satislarin maliyeti, genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri igerisinde 575.171 TL tutarinda amortisman ve tikenme

pay! (31 Mart 2022: 297.742 TL), esas faaliyet giderlerinde ise 15.945 TL tutarinda itfa pay! (31 Mart 2022: 15.945 TL)
bulunmaktadir.

**) OEDAS, Gazdas ve Trakya'ya ait toplam 269.818 TL tutarindaki reel makul getiri diizenlemesi ile ilgili faiz geliri (31 Mart
2022: 167.038 TL) ile 979.520 TL tutarindaki imtiyazli hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki (31 Mart
2022: 918.289 TL) esas faaliyet gelirleri igerisinde muhasebelestiriimis olup, FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir.

FAVOK ve surdirilen faaliyetler vergi éncesi karin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Mart 2022
FAVOK 2.501.146 2.173.690
Amortisman ve tikenme paylari (591.116) (313.687)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (1.512.774) (1.274.332)
Diger esas faaliyetlerden gelirler/(giderler), net (303.862) (412.349)
Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlardan paylar 41.224 27.297
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 1.676.974 -
Sirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 1.811.592 200.619
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2023

31 Aralik 2022

Kasa 216 300
Banka

- Vadeli mevduat 1.042.719 841.498

- Vadesiz mevduat 586.010 1.463.762

1.628.945 2.305.560

Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup vadeli mevduatlara iligkin ortalama etkin yillik

faiz oranlari asagida sunulmustur:

31 Mart 2023 (%) 31 Aralik 2022 (%)

ABD Dolari 0,21
Pakistan Rupisi 15,51
TL 12,94
Avro 0,10

0,03
14,51
12,78

31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibariyla konsolide nakit akig tablolarinda yer alan nakit

ve nakit benzerleri degerler asagidaki gibidir:

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Nakit ve nakit benzerleri 1.628.945 1.153.939
Eksi: Bloke mevduatlar (*) (156.520) (92.790)
1.472.425 1.061.149

(*) 31 Mart 2023 tarihi itibariyla Grup’un toplam bloke mevduati, kisa vadeli finansal
yatirimlarda yer alan 588.026 TL tutarindaki bloke mevduatla birlikte 744.546 TL’dir. Bloke
mevduatlar genel olarak sirketlerin temin ettigi kredilerin 6demelerine iliskin olarak mevduatta

tutulan tutarlardan olugsmaktadir.

Nakit akis tablosunda yer alan, “Kar/(zarar) mutabakati ile ilgili diger dizeltmeler’in detayi

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Kredi komisyonlarina iligkin itfalar 48.211 31.833
imtiyazli hizmet sézlesmelerinden alacaklara iligkin

endeks farki (Dipnot 5, 19) (979.520) (918.289)

Gulvence bedeli endeksleme farki (Dipnot 7, 19) 236.124 340.210

(695.185) (546.246)
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Finansman faaliyetlerinden diger nakit giris/cikislari’nin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Kredi komisyonlarina iliskin 6demeler (74.326) (134.334)
Bloke mevduatlardaki degisim (74.290) (117.492)
(148.616) (251.826)

DIPNOT 5 - IMTIYAZ S(")ZLESMELERiNE iLi$KiN FINANSAL VARLIKLAR
31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Kisa vadeli finansal varliklar 1.271.941 1.041.484
Uzun vadeli finansal varliklar 7.212.230 6.766.842
8.484.171 7.808.326

imtiyaz sézlesmelerine iligkin finansal varliklar, yapilan yatirimlarin heniiz tarife yoluyla geri
alinmamis tutarini ifade etmektedir.

31 Mart 2023 tarihi itibariyla, imtiyaz sézlesmelerine iligskin finansal varliklarin 6.547.841 TL’si
OEDAS’a (31 Aralik 2022: 6.070.532 TL), 1.936.330 TL’si ise Gazdas ve Trakya'ya (31 Aralik
2022: 1.737.794 TL) aittir.

imtiyaz sézlesmelerine iligkin finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Vadesi 1 yila kadar 1.271.941 1.041.484
Vadesi 1-2 yila kadar 1.271.941 1.041.484
Vadesi 2 yildan uzun 5.940.289 5.725.358

8.484.171 7.808.326

Elektrik ve gaz dagitim sirketlerine ait imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklarin cari
donem icerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022

Doénem basi bakiyesi 7.808.326 4.025.891
Brut yatirm 35.741 27.841
Abone baglanti bedeli (*) (21.429) (15.966)
Net yatirim 14.312 11.875
Tahsilat (-) (317.987) (194.047)
Endeks farklari (**) 979.520 918.289
Doénem sonu bakiyesi 8.484.171 4.762.008
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - iMTiYAZ SOZLESMELERINE iLiSKIN FINANSAL VARLIKLAR
(Devami)

(*) Sirket dogal gaz dagitim faaliyeti cercevesinde her aboneden, abonenin bulundugu bélgede
yapilacak altyapi yatirrmlarina kaynak saglamak ve dogal gazin abonelere ulastiriimasi amaciyla belirli
bir abonelik bedeli tahsil etmektedir. EPDK tarafindan belirlenen abone baglanti bedeli tutarlari, baglanti
anlasmasinin imzalanmasi sirasinda bir defaya mahsus olmak ve iade edilmemek Uzere tahsil
edilmektedir. Bu kapsamda dénem iginde yapilan abone baglanti yatirimlari ve tahsilatlari brit olarak
gOsterilmigtir.

(**) EPDK, dagitim sirketleri tarafindan yapilan yatirim harcamalarinin fiyatini diizenlerken yillik TUFE'yi
dikkate almaktadir. Bu nedenle, TFRS Yorum 12 uyarinca finansal varlik olarak muhasebelestirilen
imtiyazi hizmet anlagmalarindan alacaklar, her raporlama tarihi itibariyla TUFEye gére
glincellenmektedir.

DIPNOT 6 - FINANSAL BORGLANMALAR

Grup’un 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal bor¢glanmalarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2023

31 Aralik 2022

Kisa vadeli banka kredileri 964.669 2.157.412
ihrac edilmis borgclanma araclari 669.578 563.267
Toplam kisa vadeli bor¢glanmalar 1.634.247 2.720.679
ssUzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 6.573.719 7.585.455
Ilhrag edilmis bor¢lanma araclari 1.311.158 1.291.899
Kiralama iglemlerinden bor¢lar 78.614 109.468
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli

kisimlan 7.963.491 8.986.822
Uzun vadeli banka kredileri 16.837.296 17.393.418
ihrac edilmis borclanma araclari 5.365.530 5.038.242
Kiralama iglemlerinden bor¢lar 242.745 277.265
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalar 22.445.571 22.708.925
Toplam finansal bor¢lanmalar 32.043.309 34.416.426

Grup’un 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarinin detayi
asagidaki gibidir:

Yillik agirhkh ortalama

Orijinal para tutar etkin faiz orani (%) TL karsihgi
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2023 2022 2023 2022 2023 2022
ABD Dolari 26.280 85.706 12,92 12,47 503.164 1.602.559
Avro 298 - 12,59 - 6.199 -
TL 1.124.884 1.118.120 31,49 32,37 1.124.884 1.118.120
1.634.247 2.720.679
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa

vadeli kisminin detayi asagidaki gibidir:

Yilhk agirhkh ortalama

Orijinal para tutan etkin faiz orani (%) TL karsihigi
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2023 2022 2023 2022 2023 2022
ABD Dolari 293.627 341.706 12,33 10,93 5.621.777 6.389.320
Avro 13.460 13.511 8,70 8,64 279.996 269.340
TL 2.059.528 2.312.204 18,74 17,36 2.059.528 2.312.204
PKR 168.304 10,66 - 13.803
NIS 410 405 5,50 5,50 2.190 2.155
7.963.491 8.986.822

Grup’un 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla uzun vadeli borglanmalarinin detayi

asagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutan etkin faiz orani (%) TL karsihgi
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2023 2022 2023 2022 2023 2022

ABD 18.963.382

Dolari 990.462 1.038.091 12,88 10,58 19.410.532
Avro 17.712 19.055 8,00 7,99 368.447 379.860
TL 3.086.052 2.890.031 19,31 21,93 3.086.052 2.890.031
PKR 17.419 19.715 - - 1.170 1.617
NIS 4.964 5.053 5,50 5,50 26.520 26.885
22.445.571 22.708.925

Finansal bor¢clanmalara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 12’de agiklanmistir.

Grup’'un 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden borclar

haricindeki finansal bor¢lanmalarinin geri d6deme plani asagdidaki gibidir:

31 Mart 2023

31 Aralik 2022

Vadesi 1 yila kadar 9.519.124 11.598.033
Vadesi 1-2 yila kadar 5.741.663 5.613.739
Vadesi 2-3 yila kadar 4.690.413 4.535.341
Vadesi 3-4 yila kadar 6.309.652 6.153.909
Vadesi 4-5 yila kadar 3.582.952 2.940.797
Vadesi 5 yildan uzun 1.878.146 3.187.874

31.721.950 34.029.693
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

AGIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

31 Mart 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2023 2022

1 Ocak itibariyla 34.416.426 23.779.755
Kredilerden nakit girigleri 12.145 2.802.866
ihrag edilen borglanma araclarindan nakit girisleri 1.050.274 339.513
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari (2.855.194) (1.565.806)
Ihrag edilmis bor¢lanma araglari geri 6demelerinden

nakit ¢ikislari (832.450) (251.600)
Gergeklesmemis kur etkisi 636.667 2.415.413
Faiz tahakkuklari (288.293) 74.697
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine
iliskin nakit ¢ikislari (25.036) (14.132)
Kiralama iglemlerinden borglar 447 232
Kira yukumlultklerine iliskin faiz tahakkuku 12.523 7.133
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikan bagl ortakliklara ait

finansal kiralama borglari (58.085) -
Diger siniflamalar (26.115) (102.501)
31 Mart itibanyla 32.043.309 27.485.570

DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

iligkili taraflardan diger alacaklar

31 Mart 2023

31 Aralik 2022

(Dipnot 22) 980.916 1.241.213
iligkili olmayan taraflardan
diger alacaklar 210.038 237.259
1.190.954 1.478.472
b)  Uzun vadeli diger alacaklar:
31 Aralik
31 Mart 2023 2022
iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
(Dipnot 22) 7.921.970 7.287.208
iligkili olmayan taraflardan uzun
vadeli diger alacaklar 166.624 159.649
8.088.594 7.446.857

c) Kisa vadeli diger borglar:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Alinan guvence bedelleri 2.686.150 2.387.752
iligkili taraflara diger borglar (Dipnot 22) 1.509.380 1.214.723
iliskili olmayan taraflara diger borglar 5.249 5.453

4.200.779 3.607.928
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)

Guvence bedellerinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Donem basi bakiye 2.387.752 1.223.273
Alinan guvence bedelleri/(6demeler), net 62.274 42.675
Gulvence bedeli endeksleme farki (Dipnot 19) 236.124 340.210
Doénem sonu bakiye 2.686.150 1.606.158

d) Uzun vadeli diger borglar:
31 Mart 2023

iliskili taraflara diger borclar (Dipnot 22) 9.310

31 Aralik 2022

7.916

9.310

7.916

DIPNOT 8 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Diger doénen varliklar:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Yatirim malzemeleri (*) 148.264 167.513
Devreden KDV 163.450 165.745
Sigorta gelir tahakkuklari 89.497 85.458
Gelir tahakkuklari (**) 8.052 8.052
Diger 9.278 6.484

418.541 433.252

(*) 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Grup’un elinde bulunan ancak hentiz yatirimlarda

kullanmamis oldugu malzemelerden olusmaktadir.

(**) TEDAS'In OEDAS’a iligkin 2017 yili dncesi denetimleri kapsaminda, genel aydinlatma
musterilerine kestigi faturalara iliskin olarak toplamda, 23.829 TL tutarinda idari para cezasina

hikmedilmis

olup,

31 Mart 2023 tarihi itibariyla tamami édenmigtir. S6z konusu idari para cezasina iliskin Sirket
tarafindan TEDAS’a karsi dava aciimis ve 7.153 TL tutarindaki kismi igin, Ankara 1. idare
Mahkemesi 2017/1967 Esas sayili dosyasinda Danistay tarafindan Sirket lehine verilen bozma
karari dogrultusunda; 17 Haziran 2021 tarihinde istinaf Mahkemesi tarafindan bozma kararina

aynen uyularak idari islemin iptaline karar verilmigtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)
b) Diger duran varliklar:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Gelir tahakkuklari (*) 15.777 15.777
15.777 15.777

(*) TEDAS'In OEDAS’a iligkin 2017 yih Oncesi denetimleri kapsaminda, genel aydinlatma
musterilerine kestigi faturalara iliskin olarak toplamda, 23.829 TL tutarinda idari para cezasina
hikmedilmis olup, 31 Mart 2023 tarihi itibariyla tamami 6denmistir. S6z konusu idari para
cezasina iliskin Sirket tarafindan TEDAS’ a karsi dava agilmig ve 15.777 TL tutarindaki kismi igin,
Ankara 4. idare Mahkemesi 2021622 Esas sayili dosyasinda ilk Derece Mahkemesi tarafindan
yapilan yargilama sonucunda, 10 Kasim 2021 tarihinde dava konusu edilen idari iglemin iptaline
karar verilmistir.
isbu davalarin Sirket lehine sonuglanmasi sebebiyle, s6z konusu idari para cezalarinin
TEDAStantahsilinin mimkiin oldugunun degerlendiriimesi lGzerine, ddemesi yapilan idari para
cezalarin masraflar dahil olmak Uzere, donen ve duran varliklarda gelir tahakkuklari
muhasebelestiriimigtir.

c) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Hesaplanan KDV 144.533 116.974
Odenecek vergi ve fonlar 97.890 107.846
Diger 1.997 647

244.420 225.467

DIPNOT 9 — FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Finansal yatirmlar (*) 588.026 658.342
588.026 658.342

(*) Grup'un toplam bloke mevduati, 744.546 TL olup (31 Aralik 2022: 670.256 TL), 156.520 TL'si nakit ve nakit
benzerlerinde (31 Aralik 2022: 11.914 TL), 588.026 TL'si ise kisa vadeli finansal yatirimlarda siniflandiriimigtir
(31 Aralik 2022: 658.342 TL). Finansal yatinmlar hesabinda yer alan bloke mevduat, OEDAS’In European
Bank
for Reconstruction and Development (“EBRD”), International Finance Corporation (“IFC”), Nederlandse
Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. (“FMO”), Asian Infrastructure Investment Bank
("AlIB") ve Denizbank’tan temin ettigi toplam 3.358 milyon TL tutarindaki krediye ve ZJ Strong’un Bank of
Palestine’den temin ettigi toplam 6 milyon NIS tutarindaki kredisine iligkindir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla
finansal yatirimlarda sunulan tutarin 587.145 TL’si (31 Aralik 2022: 584.866 TL) vadeli mevduat olup agirlikli
ortalama faiz orani %13,33'tlir (31 Aralik 2022: %14,29).

Uzun vadeli finansal yatirnmlar
31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Bagh menkul kiymetler (*) 246 246
246 246

(*)  Zorlu Enerji, 61.573 TL sermaye ile kurulan Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi'ne (“EPIAS”)
246.291 adet pay ile (Pay tutari: 246 TL) %0,4 oraninda istirak etmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Grup’un maddi duran varliklarina iliskin maliyet bedeli ile birikmis
amortismanlari sirasiyla 39.068.682 TL (31 Aralk 2022: 39.167.605 TL) ve 4.961.493 TL
(31 Aralik 2022: 4.522.741 TL) tutarindadir. Maddi duran varliklara iligkin 2023 yilinin ilk Gg¢
aylik dénemine ait amortisman gideri 558.371 TL’dir (31 Mart 2022: 285.278 TL).

Electrip Global Limited sirketinin %50,01 oranindaki hissesinin Grup binyesinden kontrol kaybi
doguracak sekilde cikisi sebebiyle, 31 Mart 2023 tarihli finansal tablolarda maddi duran
varliklardan net defter degeri 177.051 TL tutarinda kiymet ¢ikisi olusmustur. 31 Mart 2023
tarihli finansal tablolarda Grup’un sabit kiymetlerinin net defter degeri Uzerinde, yurt digi bagli
ortakliklarin yabanci para ¢evriminden kaynaklanan negatif etki ise 169.974 TL’dir.

31 Mart 2023 ve 2022 tarihinde sona eren Ug¢ aylik doneme ait finansal tablolarda yer alan
yatirim tutarlarinin, bulunduklari bilango kalemi bazinda detayi asagida yer almaktadir:

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Maddi duran varliklar 156.771 78.626
imtiyaz sdzlesmelerine iligkin finansal varliklar (Dipnot 5) 35.741 27.841
Musteri s6zlesmesinden dogan varliklar 92.060 19.254
Yatirnm toplami (¥) 284.572 125.721

(*) Aktiflestirilen finansman giderleri dahil edilmemistir.

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gecerli olmak lGzere, Grup’un
maddi duran varliklar kalemi altinda yer alan tesislerine iliskin olarak degerleme calismasi
yaptiriimis ve tesisler gercege uygun degerleriyle gdsteriimeye baglanmistir. 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla Grup, tim santrallerini yeniden degerlemeye tabi tutmus ve tesislerinin yeniden
degerlenmesi sonucunda olusan deger artisini, konsolide finansal tablolarina yansitmistir. S6z
konusu tarihte yurt icindeki santrallere iliskin degerleme calismalari Aden Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A, Pakistan’da kurulu santrale iligkin degerleme galismasi ise A
A Baig & Co. Chartered Accountants tarafindan yerine getirilmigtir.

31 Mart 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla degerleme ile olusan fonun hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2022 10.994.165
Transferler (174.779)
31 Mart 2022 10.819.386
1 Ocak 2023 23.039.988
Transferler (388.948)
31 Mart 2023 22.651.040

Maddi duran varliklar Gzerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 12’de sunulmustur.

Cari dénem amortisman giderleri, satiglarin maliyeti, genel ydnetim giderleri, pazarlama
giderleri ve esas faaliyetlerden diger giderler kalemlerinde yer almakta olup, detayi Dipnot 17,
Dipnot 18 ve Dipnot 19’da sunulmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

AGIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Grup’un maddi olmayan duran varliklarina iliskin maliyet bedeli ile
birikmig amortismanlari sirasiyla 1.992.893 TL (31 Aralik 2022: 1.913.828 TL) ve 490.515 TL
(31 Aralik 2022: 469.233 TL) tutarindadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin 2023 yilinin
Uc aylik dénemine ait amortisman gideri 21.380 TL'dir (31 Mart 2022: 20.218 TL). 31 Mart 2023
tarihi itibariyla maliyet ve birikmis amortismanlar Uzerindeki yabanci para ¢evrim farki etkisi,
sirastyla 111 TL (31 Aralik 2022: 119 TL) ve 98 TL'dir (31 Aralik 2021: 59 TL).

Electrip Global Limited sirketinin %50,01 oranindaki hissesinin Grup bunyesinden kontrol kaybi
doguracak sekilde ¢ikisi sebebiyle, 31 Mart 2023 tarihli finansal tablolarda net defter degeri

2.631 TL tutarinda haklar, maddi olmayan duran varliklardan c¢ikariimistir.

DIPNOT 12 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

12.1 Alinan teminatlar

31 Mart 2023

31 Aralik 2022

para birimi

tutarn karsihgi

Yabanci para TL Yabanci para TL

tutan karsihgi

Alinan teminatlar
Alinan teminatlar

ABD Dolari

2.233.539 2.233.539
132.555 2.537.898

1.917.134 1.917.134
8.688 162.451

Alinan teminatlar 866 18.015 446 8.891
Alinan gekler 12.217 12.217 19.806 19.806
Alinan cekler ABD Dolari 8.062 154.355 8.114 151.718
Alinan gekler 181 3.765 181 3.608

4.959.789 2.263.608

Alinan teminatlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden misterilerden
alinan teminat mektuplari ile teminat ¢cek ve senetlerinden olugsmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

AGIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(Devami)

12.2 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
para birimi bazinda asagidaki gibidir:

31 Mart 2023

31 Aralik 2022

Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para birimi tutar karsihgi tutar karsihgi
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tizel kisiligi adina
vermis oldugu TRi'lerin toplam
tutart ABD Dolar 158805  2.466.101 128.805  2.408.435
TL  6.005.787 6.005.787 5.997.818 5.997.818
PKR  4.796.483 322.755 4.796.483 393.408
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutari TL 3.236.307  3.236.307 3.273.914 3.273.914
ABD Dolari 7.950 152.211 7.950 148.651
NIS 625 3.339 625 3.325
C. Olagan ticari faaliyetlerinin
yuratilmesi amaciyla diger
3. kigilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari ABD Dolari 19.047 364.674 18.569 347.209
NIS 9.243 49.380 9.243 49.179
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - -
12.600.554 12.621.939

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik ve gaz iletim ve dagitim iglemlerine istinaden
devlet kurumlarina (basta EPDK olmak Uzere, elektrik ve gaz iletimi ve dagitimini saglayan

devlet kurumlarina),

dogal gaz alimina istinaden dogal gaz temin edilen firmalara ve

bankalardan alinan krediler i¢cin bankalara verilen teminat mektuplari, teminat senetleri ve

ipoteklerden olusmaktadir.

Grup’'un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Mart 2023 tarihi
itibariyla %0’dir (31 Aralk 2022: %0).

Dipnot 2.1’de belirtildigi Gzere, ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 1 Ocak - 31 Aralik

2022 hesap dénemine ait yillik finansal tablolar ile birlikte okunmalidir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETiM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTi_BARI_YLA VE AYNI TARiHTE SONA EREN UG AYLIK HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - TUREV ARAGLAR

Turev finansal araglar

31 Mart 2023

Gergege Gergege Gergege uygun
uygun uygun deger farki
Kontrat tutar Toplam kontrat deger deger kar/(zararda)
(ABD Dolar) tutar (TL) varlik yiikiimliiliik muhasebelestirilen
Faiz orani takas iglemleri 491.125 9.403.079 371.786 - (87.399)
Vadeli déviz alim satim iglemleri 5.127 98.162 - (17.372) 533
496.252 9.501.241 371.786 (17.372) (86.866)
31 Aralik 2022
Gergege Gergege Gergege uygun
uygun uygun deger farki
Kontrat tutan Toplam kontrat deger deger kar/(zararda)
(ABD Dolan) tutan (TL) varhk yukiimliluk muhasebelestirilen
Faiz orani takas islemleri 491.125 9.183.203 459.185 - 557.091
Vadeli déviz alim satim iglemleri 5.127 95.866 - (17.905) (75.020)
496.252 9.279.069 459.185 (17.905) 482.071
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - TUREV ARAGLAR (Devami)

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini
izleyen donemlerde ise gergcege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tlrev finansal
araclari, faiz orani swap islemleri ve vadeli doviz alim satim islemlerinden olusmaktadir.

Grup’un, tirev sozlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yakimlaluagin veya belirli
bir riskle iligkisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli
bir riskten kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecek degisimlere karsi korunma saglayan
islemleri (nakit akis riskinden korunma) bulunmaktadir. S6z konusu turev finansal araglar,
ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamasi ve risk muhasebesi
yoninden de gerekli kosullari tagsimasi nedeniyle, konsolide finansal tablolarda riskten
korunma amacli tirev finansal araclar olarak muhasebelestiriimektedir. Nakit akis riskinden
korunma muhasebesinde, riskten korunma aracinin gergege uygun deger degisiminin etkin
kismi 6zkaynaklar altinda “kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler” kalemi altinda yer alan “riskten korunma kayiplari” hesabinda, etkin
olmayan kismi ise kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir. Riskten korunan
kaleme iliskin nakit akiglarinin kar veya zarari etkiledigi dénemlerde, ilgili riskten korunma
aracinin kar/zarar1 da 6zkaynaktan ¢ikartilarak kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda olmayan tiirev araglar
Faiz orani takas islemleri

Zorlu Dogal'in degisken faizli proje finansman kredisinin faiz riskini bertaraf etmek igin faiz
orani takas islemleri yapilmistir. Faiz orani takas islemleri, ilgili bankalar ve Zorlu Dogal
arasinda daha 6nceden belirlenen tutarlar ve faiz 6deme dénemleri igin gergeklesmektedir.
31 Mart 2023 tarihi itibariyla, Zorlu Dogal'in kullanmis oldugu proje finansman kredisinin
yaklasik %73’0 (31 Aralk 2022: %73), faiz orani takas islemine konu olup, bankalarla
akdedilen anlagsmalar kapsaminda, Zorlu Dogal, degisken faizli kredisinin ortalama %2,39 faiz
orani

(31 Aralik 2022: %2,39) ile sabitlenmesi neticesinde, faiz degisimlerine karsi olusan riski
bertaraf etmektedir.

Vadeli dbviz alim satim islemleri

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Grup’un 8 Haziran 2022 tarihli ve 14 Nisan 2023 vadeli s6zlesme
uyarinca 5.127 bin ABD Dolar (31 Aralik 2022: 5.127 bin ABD Dolari) am taahhudu
karsiliginda 115.961 TL (31 Aralik 2022: 115.961 TL) satis taahhidi bulunmaktadir.

Turev olmayan finansal araglar

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Ozkaynaklarda Ozkaynaklarda
Orijinal tutar muhasebelestirilen  Orijinal tutar muhasebelestirilen
ABD Dolari (TL) ABD Dolan (TL)
Kur riskinden
korunan tutar 598.806 (9.051.087) 643.932 (9.424.480)
598.806 (9.051.087) 643.932 (9.424.480)

* Grup, 598.806 bin ABD Dolari (31 Aralik 2022: 643.932 bin ABD Dolari) tutarindaki Eurobond
ve yatirim kredisini, gergceklesme olasihgi yiksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar’'na
endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine kargi korunma araci olarak kullanmakta
ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde gerceklesme olasiligi yiksek YEKDEM
satiglari i¢in nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - TUREV ARAGLAR (Devami)

Tulrev araglarin dénem icerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

2023 2022
1 Ocak itibariyla 441.280 (214.990)
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen
- Finansman gelirleri/(giderleri) (Dipnot 21) (86.866) 158.107
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler
- Nakit akis riskinden korunma kazanglari - 148.700
31 Mart itibariyla 354.414 91.817
Turev olmayan araglarin donem icerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:
2023 2022
1 Ocak itibariyla (9.424.480) (7.410.865)
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler
- Nakit akis riskinden korunma
kazangclari/(kayiplari) 373.393 (741.397)
31 Mart itibaniyla (9.051.087) (8.152.262)

DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Mart 2023
Kayitli sermaye tavani 6.000.000
Cikarilmis sermaye 2.500.000

31 Aralik 2022

6.000.000
2.500.000

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki pay

oranlari agsagidaki gibidir:

Hisse 31 Mart 2023 Hisse (%) 31 Aralik 2022
(%)

Zorlu Holding 33,74 843.537 46,09 1.152.143
Halka agik kisim (*) 35,97 899.170 35,96 899.170
Korteks 17,55 438.687 17,55 438.687
Wren House Infrastructure LP 12,34 308.606 - -
Diger 0,40 10.000 0,40 10.000
Nominal sermaye 100 2.500.000 100 2.500.000

(*) Toplam sermayenin yaklasik %7,27’sine denk gelen kismi Zorlu Holding’e ait paylari ifade etmektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 — OZKAYNAKLAR (Devami)

13 Ocak 2023 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, 26 Eylil 2022 tarihinde Zorlu Holding
ve Wren House arasinda imzalanan "ZOREN Pay Alim Sézlesmesi" hikimleri cergevesinde,
Sirketimiz sermayesinin yaklasik %12,34'Unu temsil eden 30.860.606.611 adet B Grubu payin,
hakim ortagimiz Zorlu Holding tarafindan WH'ye devri 27 Eylul 2022 tarihli 6zel durum
acgiklamasinda yer alan hikidm ve sartlar gercevesinde tamamlanmistir.

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Grup’un sermaye enflasyon dizeltme farklari
102.575 TL tutarinda olup, Grup’'un &denmis sermaye tutarinin enflasyona gore
diuzeltimesinden kaynaklanan ve gec¢mis yillar zararlariyla mahsup edilmemis dizeltme farkini
ifade etmektedir.

b) Paylarailigkin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iligkin primler, Grup’un ilk kurulusundan sonraki
sermaye artiglarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin Uzerinde bir bedelle
ihragc edilmeleri sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.
Grup’un 31 Mart 2023 tarihi itibariyla ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarinda paylara
iliskin primleri 1.448 TL'dir (31 Aralik 2022: 1.448).

c) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve ge¢mis yil karlar
31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Yasal yedekler 7.931 7.931

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere
ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret
Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6édenmis sermayenin %50’sini ge¢gmedigi surece sadece
zararlarin kapatilmasinda, iglerin iyi olmadigi zamanlarda isletmenin devamliiginin
saglanmasi veya issizligin énine gecilmesinde ve sonuglarinin hafifletmeye dénik énlemler
alinmasi igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mamkan degildir.
Bu tutarlarin Turkiye Finansal Raporlama Standartlar uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir.

Yasal finansal tablolardaki ge¢gmis yil karlari ve cari ddnem kari yukarida belirtilen yasal yedek
akge ayirma sartlarinin yerine getiriimesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimina
iliskin yasal dizenlemelerine uyulmasi sarti ile dagitilmaya hazirdir. Halka acgik sirketler, kar
pay! dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yarurlige giren 11-19.1 no’lu Kar
Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan  belirlenecek  kar  dagitim  politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hikumlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z
konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas
s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi dderler. Ayrica,
kar paylari esit veya farkli tutarli taksitler halinde ddenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan
kar Gzerinden nakden kar payi avansi dagitilabilecektir. TTK'ya gére ayrilmasi gereken yedek
akceler ile esas sb6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi digindaki kigilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payi
nakden 6denmedikce bu Kigilere kardan pay dagitilamaz.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - VERGI
Kurumlar vergisi

Kurumlar Uger aylik mali karlari Gzerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 17'nci ginune kadar beyan edip 17’nci guni aksamina kadar oderler. Yil
icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan
kazanclarin %75'lik kismi ile ayni sireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan
kazanclarin %50'lik kismi, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoérildigu sekilde sermayeye
eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina goére beyanname Uzerinde goOsterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan
mahsup edilemez. Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat
saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdincui ayin
25'inci glini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall
islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir. Kurumlar Vergisi orani 2023 yili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanclari igin %20 olarak uygulanacaktir.

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Tlrkiye ve Sirket'in faaliyette bulundugu belli bagh Turkiye
digindaki bagli ortakliklara iligkin kurumlar vergisi oranlari asagidaki gibidir:

Ulke Vergi orani
Tarkiye %20
Pakistan (elektrik satisindan dogan kazanglar kurumlar vergisinden

istisnadir) %29
israil %23

Tarkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
doldurmasina izin vermemektedir. Bu yuzden finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket
bazinda ayri ayri hesaplanmigtir.

Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu
olmayanlar ve muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla, Turkiye’de mukim olan ve olmayan
gercek kisilere ve Turkiye'’de mukim olmayan tuzel kisilere yapilan temettu 6demeleri, %15
gelir vergisine tabidir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - VERGI (Devami)

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim girketlere yapilan
temettl ddemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye
eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

31 Mart 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide kar veya zarar
tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi 6ncesi kar Uzerinden cari vergi orani kullanilarak
hesaplanan vergi geliri/(giderinin) mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Vergi oncesi kar 1.811.592 200.619
Yerel vergi orani %20 %23
Yerel vergi orani tUzerinden hesaplanan vergi (362.318) (46.142)
indirim ve istisnalar 329.531 71.618
ilaveler (48.143) (76.315)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan mali (20.399) (112.223)
zararlar
Vergi oranindaki degisim (123.602) 27.546
Diger 1.862 8.073
Cari donem vergi gideri (223.069) (127.443)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yakimlUlUklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS ve
Vergi Usul Kanunu dizenlemeleri cercevesinde hazirlanan finansal tablolarin farkli
degerlendiriimeleri sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - VERGI (Devami)

31 Mart 2023 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yukumlaliklerinin hesaplanmasinda

kullanilan vergi orani %20’dir (31 Aralik 2022: %20).

Ertelenmis vergi

Toplam gegici farklar varhiklari/(yukimlilikleri)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2023 2022 2023 2022
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 18.718.408  19.206.054 (3.744.440)  (3.841.969)
Devreden mali zararlar (8.392.274)  (9.184.938) 1.678.455  1.838.695
imtiyazli hizmet anlagmalari alacaklari 8.484.171 7.808.326 (1.696.834)  (1.561.665)
Glivence bedelleri endekslemesi (1.713.966) (1.477.842) 342.804 295.579
Kredi komisyonu ve tahakkuk etmemis
finansman gelirleri, (net) (479.769) (395.515) 108.419 92.114
Yatirim tesvik gelirleri (361.280) (340.028) 72.256 68.006
Tlrev araglar 354.414 441.280 (70.883) (88.256)
Diger, (net) (14.177) (141.238) 1.713 26.792
Ertelenmis vergi varliklari/(ytukimlilikleri),
net (3.308.510) (3.170.704)

Ertelenmis vergi varlik ve yukumlulUklerinin 31 Mart 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren

donemlere ait hareketleri agsagidaki gibidir:

2023 2022

1 Ocak itibariyla (3.170.704) (659.585)
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen

surdurilen faaliyetler, (net) (53.639) (85.956)

Ozkaynaklar ile iliskilendirilen (79.644) 158.396

Konsolidasyon kapsamindan ¢ikan bagh ortakliklar (4.523) -

31 Mart itibarniyla (3.308.510) (587.145)

Yapilan galigmalar neticesinde, Grup’un 31 Mart 2023 tarihi itibariyla 8.392.274 TL (31 Aralik
2022: 9.184.938 TL) tutarinda kullanilabilir ge¢gmis yil mali zararlari i¢in ertelenmis vergi varhigi
ayrilmistir. Geriye kalan 1.642.240 TL kullanilabilir gegmis yil mali zararlari i¢in ertelenmis
vergi varlidi hesaplanmamigtir (31 Aralik 2022: 1.748.494 TL). Grup’un raporlama tarihi
itibariyla yaptigi degerlendirmede ertelenmis vergi varligi hesaplamadigi mali zararlari ile son

kullanim yillari agagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
2023 244 30.018
2024 1.946 2.218
2025 3.537 3.742
2026 648.666 752.809
2027 885.854 959.707
2028 101.993 -

1.642.240 1.748.494
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

AGIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 — HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Dogal gaz satis hasilati 3.796.188 2.044.867
Perakende satis hasilati 1.676.088 1.712.849
Elektrik Gretimi ve toptan satis hasilati 1.654.690 1.316.114
Elektrik dagitim faaliyetlerine iliskin hasilat 812.584 227.727
Panel satis hasilati 518.829 177.247
Genel aydinlatma geliri 249.994 75.477
Gaz dagitim faaliyetlerine iligkin sistem kullanim geliri 237.749 168.150
Diger 252.075 229.439
9.198.197 5.951.870

DIPNOT 17- SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Dogal gaz alim maliyeti 3.738.742 2.024.273
Perakende elektrik alimi 1.870.317 1.140.685
Elektrik Gretim ve toptan alim maliyeti 596.042 744.044
Amortisman ve tikenme paylari 569.134 291.848
Panel alim maliyeti 445.783 190.049
Elektrik dagitim faaliyetleri ile ilgili enerji alimi 330.585 262.743
Elektrik Gretim ve perakende sistem kullanim bedeli 278.154 82.168
isci ve personel gideri 141.397 70.654
Diger 259.886 211.888

8.230.040 5.018.352
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

AGIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 — GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI

a) Genel yonetim giderleri :

1 Ocak -
31 Mart 2023

1 Ocak -
31 Mart 2022

isci ve personel gideri 105.691 53.857
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 61.443 27.727
Vergi giderleri 23.115 6.556
Kira giderleri 9.564 6.204
Ofis giderleri 9.335 4.793
Belediye giderleri 6.568 4116
Amortisman giderleri 6.023 5.880
Bakim ve onarim giderleri 3.371 3.510
Seyahat giderleri 3.274 1.655
iletisim giderleri 2.114 1.065
Reklam giderleri 1.990 2.293
Lisans giderleri 1.856 843
Sigorta giderleri 1.306 1.130
Diger 27.959 6.516
263.609 126.145

b) Pazarlama giderleri :
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
isci ve personel gideri 16.644 7.895
Kira giderleri 3.945 1.378
Komisyon giderleri 2.209 1.157
iletisim giderleri 1.330 287
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.166 165
Amortisman giderleri 14 14
Diger 2.603 5.856
27.911 16.752
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
imtiyazl hizmet alacaklarina iligkin gergege uygun deger 979.520 918.289

farki (Dipnot 5)
Gelir tavani dizenlemesine iligkin faiz geliri 269.818 167.038
Vade farki geliri 67.247 26.521
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 26.427 8.980
Diger 42.772 15.650
1.385.784 1.136.478

b) Esas faaliyetlerden diger giderler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Guvence bedeli endeksleme farki (Dipnot 7) (*) 264.908 366.547
Karsilik giderleri 60.833 6.687
Vade farki gideri 50.083 17.729
Calismayan kisim giderleri (**) 36.097 9.776
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 13.308 38.759
Imtiyazli hizmet anlasmalari amortismani 11.555 11.555
Masteri iligkileri amortismani 4.390 4.390
Diger 15.079 24.002
456.253 479.445

(*) 31 Mart 2023 tarihinde sona eren hesap déneminde 28.784 TL tutarindaki kismi, 6denen glvence
bedellerine iliskin endeks farkini icermektedir (31 Mart 2022: 26.337 TL).

(**) Denizli BlylUksehir Belediyesi’nden kiralanan jeotermal isletme ruhsati kapsaminda, Tekkehamam
jeotermal enerji santrali projesi ile ilgili olarak Denizli Bliylksehir Belediyesi’ne 6denen kira bedelleri
ile raporlama tarihi itibariyla faaliyette bulunmayan Kizildere 1 jeotermal santraline ait giderler
galismayan kisim maliyetleri olarak sunulmaktadir.

DIPNOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

a) Yatinm faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Bagli ortaklik satis kari (*) 873.205 -
Istiraklerin gercede uygun deger kazanclari (*) 802.451 -
Sabit kiymet satis kari 1.318 -
1.676.974 -

(*) Electrip Global B.V.'nin gogunluk hisselerinin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan satis kari ile s6z konusu islem
sonrasinda elde kalan Electrip Global Limited’e iliskin azinlik paylarinin gercege uygun degerine getiriimesi sonucu
olusan deger artisinin detayi Dipnot 2.2 (a) bendinde sunulmustur.
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a) Finansman gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Kur farki geliri 237.451 856.354
Faiz geliri 329.429 145.822
Tilrev finansal araglardan gelirler - 158.107
566.880 1.160.283

b) Finansman giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Kur farki gideri (*) 1.065.662 1.616.692
Faiz gideri (*) 856.710 792.628
Banka komisyon ve diger finansman giderleri 70.416 25.295
Tdrev finansal araglardan giderler 86.866 -

2.079.654 2.434.615

(*) 31 Mart 2023 tarihinde sona eren donemde maddi duran varliklar Gizerinde aktiflestirilen dénem
icindeki toplam finansman gideri 186.034 TL'dir (31 Mart 2022: 76.358 TL). 31 Mart 2023 tarihinde
sona eren déneme iligkin faiz giderlerinin 11.408 TL (31 Mart 2022: 7.132 TL) tutarindaki kismi TFRS
16 kapsamindaki kiralama sdzlesmelerine aittir.

DIPNOT 22 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI

i) lliskili taraf bakiyeleri

a) Iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Korteks 490.479 466.384
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi AS (“Zorluteks”) 421.909 367.705
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi AS (“Meta Nikel”) 258.291 188.914
Zorlu Tesis Yonetimi AS (“Zorlu Tesis Yonetimi”) 27.695 33.920
Vestel Beyaz ’I,Esya Sanayi ve Ticaret AS (“Vestel 27 593 11.903

Beyaz Egya”)

Diger 13.058 7.993
1.239.025 1.076.819
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31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

b) iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
31 Mart 2023 31 Arahik 2022
Zorlu Holding (*) 896.267 1.237.778
Electrip Global BV 49.628 -
ZES Dijital 20.000 -
Diger 15.021 3.435
980.916 1.241.213
* Grup’un Zorlu Holding’den toplam 6.127.710 TL tutarindaki alacaginin 896.267 TL'lik kismi kisa
vadelidir. Kisa vadeli alacaginin 23.020 TL tutarindaki kismi ile 5.077 bin Avro ve 40.094 bin ABD
Dolari cinsinden birebir yansitma kredisi kaynakli alacaginin faiz oranlari, TL i¢in %31, Avro igin
%7,5 ve ABD Dolari igin %6,8-%12,3 araligindadir.
c) lligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Zorlu Holding (*) 5.231.443 4.855.204
Zorlu O&M Enerji Tesisleri isletme ve Bakim
Hizmetleri AS (“Zorlu O&M”) (**) 1.858.894 1.629.112
Ezotech (***) 573.903 571.560
Zorlu Dogal Gaz ithalat, ihracat ve Toptan
Ticaret AS (“Zorlu Dogal Gaz ithalat”) (****) 194.787 169.862
Diger 62.943 61.470
7.921.970 7.287.208
*) Grup’un Zorlu Holding’den toplam 6.127.710 TL tutarindaki alacaginin 5.231.443 TL’lik kismi
uzun vadelidir. Uzun vadeli alacaginin 77.629 TL ve 55.075 bin ABD Dolari ile 17.737 bin Avro
cinsinden birebir yansitma kredisi sonucu olusan kisimlari i¢in faiz oranlari sirasiyla %30,5,
%7,5-%12,2 ve %6,95-%7,75’tir. Geriye kalan 194.839 bin ABD Dolari cinsinden uzun vadeli
alacak ise finansman niteliginde olup, faiz orani piyasa sartlarinda belirlenen ve ABD Dolari i¢in
gecerli olan %7’dir (31 Aralik 2022: ABD Dolari igin %7).
(**) Grup’un Zorlu O&M’den 1.858.894 TL tutarindaki uzun vadeli alacaginin 78.952 bin ABD Dolari
tutarindaki kismi finansman niteliginde olup, faiz orani piyasa sartlarinda belirlenen ve ABD
Dolari igin gegerli olan %7’dir. Kalan 18.138 bin ABD Dolari cinsinden alacak ise birebir
yansitma kredisi kaynaklidir ve faiz orani %11,75tir. )
(***)  Grup’un 107.422 bin NIS karsihgi 573.903 TL tutarindaki finansal alacagi, Israil’deki eneriji
santrali projeleri kapsaminda saglanmistir.
(****)  Grup’un Zorlu Dogal Gaz Ithalat’tan olan 10.194 bin ABD Dolari karsilid1 194.787 TL tutarindaki

uzun vadeli finansal alacagdinin faiz orani piyasa sartlarinda belirlenen ve ABD Dolari i¢in gecerli
olan %7’dir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

d) lligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS (“Vestel

Elektronik”) 349.169 214.662
Vestel Beyaz Esya 173.975 -
Zorlu O&M 27.050 37.385
Zorlu Holding 13.875 14.768
Vestel Ticaret AS (“Vestel Ticaret”) 12.759 -
Diger 5.198 23.324

582.026 290.139

e) lliskili taraflara kisa vadeli diger borglar

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Zorlu Holding (*) 1.048.023 780.536
Korteks (*) 438.686 406.500
Zorlu O&M 22.671 27.687

1.509.380 1.214.723

(*) Grup’un Zorlu Holding’e olan 1.048.023 TL ve Korteks'e olan 438.686 TL tutarindaki borcu, Zorlu
Enerji'nin 27 Eylil 2022 tarihli 6zel durum acgiklamasina istinaden, Zorlu Holding ve Korteks
tarafindan konulan sermaye avanslarina iligkindir.

f) iligkili taraflardan uzun vadeli diger borglar
31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Zorlu O&M 9.310 7.916
9.310 7.916

Bu dipnotta belirtimeyen ve Sirket ve bagl ortakliklari ve musterek yonetime tabi ortakliklari
arasinda gerceklesen diger tim islemler konsolidasyon sirasinda eliminasyon iglemine tabi
tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida aciklanmigtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

g) iIi§kiIi taraflarla gerceklestirilen satis islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Korteks 179.050 128.713
Zorluteks 86.015 52.905
Meta Nikel 47.013 22.342
Vestel Elektronik 44.888 41.316
Vestel Beyaz Egya 44,739 31.336
Zorlu Tesis Yonetimi 35.684 27.971
Zorlu O&M 25 134
Diger 8.909 4,771
446.323 309.488
h) iligkili taraflarla gergeklestirilen alis islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Zorlu O&M 18.768 17.398
Vestel Ticaret 523 -
Vestel Elektronik - 23.262
Diger 596 428
19.887 41.088
1) lligkili taraflara iligkin genel yénetim ve pazarlama giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Zorlu Gayrimenkul 8.228 5.242
Zorlu Holding 4.544 2.418
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret AS 3.671 1.054
Zorlu Tesis Yonetimi 1.852 710
Diger 1.862 2.240

20.157 11.664
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

i) iligkili taraflara iliskin esas faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Korteks 16.599 417
Zorluteks 15.077 2.095
Meta Nikel 13.751 4.303
Vestel Elektronik 2.383 4.240
Diger 3.487 561
51.297 11.616

)] iligkili taraflara iliskin esas faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Vestel Elektronik 25.403 175
Zorlu O&M Enerji 267 364
Zorluteks - 174
Diger 12 35
25.682 748

k) lligkili taraflardan faiz geliri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Zorlu Holding 190.853 98.359
Zorlu O&M Enerji 33.623 17.992
Zorlu Dogal Gaz Ithalat 3.238 1.832
Diger 1 1.671
227.715 119.854
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

)i lligkili taraflardan kur farki geliri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Zorlu Holding 177.774 561.756
Zorlu O&M Eneriji 40.109 96.209
Zorlu Dogal Gaz ithalat 4.426 11.417
Ezotech 2.331 45.352
Diger 1.268 19.290
225.908 734.024

iligkili taraflarla yapilan satis ve alis islemleri, genel olarak ana faaliyet konusu gergevesinde
yapilan elektrik ile Grtn, hizmet satis ve alis islemlerini icermektedir.

iligkili taraflardan kur farki gelir ve giderleri ile faiz gelir ve giderleri, finansman niteliginde olan
iliskili taraflardan alacak ve borglara iligkindir.

iligkili taraflara iliskin esas faaliyet gelir ve giderleri, Grup’un iligkili taraflariyla ilgili ticari nitelikli
alacak ve borcuna iliskin vade farki gelir ve gideri ile, kur farki gelir ve giderine iligkindir.

ii) 1 Ocak - 31 Mart 2023 ve 2022 hesap doénemlerine iliskin, Grup’un ilist diizey
yoneticilerine yapilan 6demeler:

Grup’un st diizey yéneticileri, Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Midiir, Genel Mudir Yardimcisi
ve Direktodrler olarak belirlenmistir. Grup’un Ust duzey yoneticilerine saglanan faydalar asagida
sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Ucret ve (icret benzeri menfaatler 17.295 10.803
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIG
VE DUZEYi

Kur riski

Grup’un yatirimlarinin finansmaninda kullandi§i kaynaklar agirlikhi yabanci para cinsindendir.
Grup, agirhkli olarak ABD Dolari, Avro ve NIS cinsinden borglu veya alacakh bulundugu
tutarlarin TL'ye gcevrilmesinden dolayi dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskleri bertaraf
etmek amaciyla cgesitli tirev urtnler kullanma yéninde korunma politikalari uygulamaktadir.
Ayrica, YEKDEM kapsaminda satis yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan kur
farki zararlar1 buyuk Olgude, dovize endeksli satis gelirleriyle dogdal yolla bertaraf edilmektedir
(Dipnot 13).

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Grup tarafindan  tutulan  yabanci para
varliklarin ve yikumluluklerin tutarlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Varliklar 11.022.037 11.528.494
YUukumlultkler (27.201.892) (29.279.770)
Tdrev enstrimanlarin net pozisyonu 98.162 95.866

Yabanci para varhik/(yukimliliik)
pozisyonu, (net) (16.081.693) (17.655.410)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FiNA_NSAL_ ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi
VE DUZEYI (Devami)

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve
yukUmluluklerinin tutarlari ile TL kargiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2023

TL karsihig
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolari Avro NIS
1- Ticari alacak 1.427.253 68.934 5.165 -
2a- Parasal finansal varliklar 1.425.016 65.839 7.518 1.511
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger 89.147 4.177 441 -
4- Donen varliklar (1+2+3) 2.941.416 138.950 13.124 1.511
5-  Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 8.080.621 372.807 17.737 107.422
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varliklar (5+6+7) 8.080.621 372.807 17.737 107.422
9- Toplam varliklar (4+8) 11.022.037 511.757 30.861 108.933
10- Ticari borglar 1.456.132 65.866 9.377 -
11- Finansal yukimlultkler 6.411.136 319.907 13.758 -
12a- Parasal olan diger yukumlGlikler 2.795 146 - -
12b-  Parasal olmayan diger yikimlulukler - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiltikler
(10+11+12) 7.870.063 385.919 23.135 -
14-  Ticari borglar - - - -
15-  Finansal yukimlGltkler 19.331.829 990.462 17.712 -
16a- Parasal olan diger yukumlGlikler - - - -
16b- Parasal olmayan diger yukimlilGkler - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliliikler
(14+15+16) 19.331.829 990.462 17.712 -
18- Toplam yiikiimliliikler (13+17) 27.201.892 1.376.381 40.847 -
19- Bilango disi tiirev araglarin net
varhik/
yiikiimliliik pozisyonu (19a-19b) 98.162 5.127 - -
19a- Aktif karakterli bilango disi doviz
cinsinden turev urunlerin tutari 98.162 5.127 - -
19b- Pasif karakterli bilango digi doviz
cinsinden tirev drinlerin tutari - - - -
20- Net yabanci para varlk
yikiumlilik pozisyonu (9-18+19) (16.081.693) (859.497) (9.986) 108.933
21- Parasal kalemler net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (16.269.002) (868.801) (10.427) 108.933

22- Doviz hedge'i igin kullanilan
finansal araglarin toplam gergege

uygun degeri (17.372) (907) -
23-  ihracat - - -
24-  Ithalat 257.763 13.463 -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FiNA_NSAL_ ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi
VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2022

TL karsilhig
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolari Avro NIS
1- Ticari alacak 1.759.347 89.928 3.905 -
2a- Parasal finansal varliklar 2.475.412 124771 6.740 1.512
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger 92.632 4.389 530 -
4- Donen varliklar (1+2+3) 4.327.391 219.088 11.175 1.512
5-  Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 7.201.103 334.834 18.496 107.422
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varliklar (5+6+7) 7.201.103 334.834 18.496 107.422
9- Toplam varliklar (4+8) 11.528.494 553.922 29.671 108.934
10-  Ticari borglar 1.228.159 58.994 6.274 -
11- Finansal yukimlGltkler 8.261.219 427.412 13.511 -
12a- Parasal olan diger yukumlalikler - - - -
12b-  Parasal olmayan diger yikumlulukler - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler
(10+11+12) 9.489.378 486.406 19.785 -
14-  Ticari borglar - - - -
15-  Finansal yukimlulikler 19.790.392 1.038.091 19.055 -
16a- Parasal olan diger yukumlGlikler - - - -
16b- Parasal olmayan diger yukimlilGkler - - - -
17-  Uzun vadeli yikiimliiliikler
(14+15+16) 19.790.392 1.038.091 19.055 -
18- Toplam yiikiimliliikler (13+17) 29.279.770 1.524.497 38.840 -
19- Bilango disi tiirev araglarin net
varhk/
yiikiimliliik pozisyonu (19a-19b) 95.866 5.127 - -

19a- Aktif karakterli bilango digi déviz

cinsinden tirev Urlnlerin tutar 95.866 5.127 - -
19b- Pasif karakterli bilango digi doviz

cinsinden tirev Urlnlerin tutar - - - -

20- Net yabanci para varlik
yikimlilik pozisyonu (9-18+19) (17.655.410) (965.448) (9.169) 108.934

21- Parasal kalemler net yabanci para
varhik/yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (17.843.908) (974.964) (9.699) 108.934

22- Doviz hedge'i igin kullanilan
finansal araglarin toplam gergege

uygun degeri (17.905) (958) - -
23-  ihracat 636 34 - -
24-  Ithalat 1.037.849 55.505 - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FiNA_NSAL_ ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi
VE DUZEYI (Devami)

Grup’'un doéviz pozisyonuna etki eden para birimlerinden ABD Dolari, Avro ve NIS’in,
31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi
durumunda, diger tim degdiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda vergi éncesi donem net
kar/zarari ve 6zkaynaklari Uzerindeki etkisi asagida belirtiimigtir.

31 Mart 2023 31 Mart 2023
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci
paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile
olusan net etki (1.645.592) 1.645.592 (1.645.592) 1.645.592
ABD Dolari riskinden korunan kisim
() 1.146.474 (1.146.474)
ABD Dolari Net Etki (499.118) 499.118 (1.645.592) 1.645.592
Avro'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net
etki (20.773) 20.773 (20.773) 20.773
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (20.773) 20.773 (20.773) 20.773
NIS'in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
NIS net varlik sebebi ile olugan net
etki 58.196 (58.196) 58.196 (58.196)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -
NIS Net Etki 58.196 (58.196) 58.196 (58.196)
Toplam Net Etki (461.695) 461.695 (1.608.169) 1.608.169

Grup, 31 Mart 2023 tarihinde 598.806 bin ABD Dolari tutarindaki Eurobond ve yatirim
kredilerini, gerceklesme olasiligi ylksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar’'na
endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi korunma araci olarak
kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde gergeklesme olasiligi yliksek
YEKDEM satiglari igin nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

AGIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FiNA_NSAL_ ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGI
VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2022

31 Aralik 2022

Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci
paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL kargisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olugan
net etki (1.805.224) 1.805.224 (1.805.224) 1.805.224
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.204.043 (1.204.043) - -
ABD Dolari Net Etki (601.181) 601.181 (1.805.224) 1.805.224
Avro'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (18.278) 18.278 (18.278) 18.278
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (18.278) 18.278 (18.278) 18.278
NIS'in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 57.961 (57.961) 57.961 (57.961)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -
NIS Net Etki 57.961 (57.961) 57.961 (57.961)
Toplam Net Etki (561.498) 561.498 (1.765.541) 1.765.541

Grup, 31 Aralik 2022 tarihinde 643.932 bin ABD Dolar tutarindaki Eurobond ve yatirim
kredilerini, gergeklesme olasiligi yiuksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar’'na
endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi korunma araci olarak
kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde gerceklesme olasiligi yuksek
YEKDEM satiglari igin nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda
gonulld taraflar arasindaki bir cari igslemde, el degistirebilecegdi tutar olup, eger varsa kote edilen
bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip
gercek deg@erleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak
burada sunulan tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FiNA_NSAL_ ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degerinin tahmini igin kullanilan yontem ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
tasinirlar ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayitli degderlerinin yaklasik olarak ger¢cege uygun
degerlerine esit oldugu 6ngoériimektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili sUpheli alacak karsiliklariyla beraber gergcege uygun
degeri yansittig1 dngdrilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Sabit faizli finansal borglarin itfa edilmis maliyetlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
ongorilmektedir.

Degisken faizli finansal borglarin gercege uygun degerinin, degisken faiz oraninin piyasa faiz
oranlar ile birlikte degisecedi beklentisi sebebiyle, ilgili yukimlluliklerin defter degerine
esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Ticari borglar ve diger borglarin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ger¢cege uygun degerine
esdeger oldugu varsayiimaktadir.

Gergege uygun deger tahmini:

Konsolide finansal varlik ve yukimluluklerin gercege uygun degere iliskin siniflandirmalari
asagidaki gibidir:

Seviye 1:  Belirli varlik ve yakimlalUkler igin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka varlik veya yuakumlalikler
icin  direkt veya dolayl g6zlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Godzlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yakimlGlukler
icin girdiler.

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal aracglarin gercege uygun degeri, degerleme
tekniklerinin kullaniimasi yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az gsirketin spesifik
tahminleri kadar guvenilir ve mevcut oldugu durumlarda goézlenebilir piyasa verilerinin
maksimum dlzeyde kullanimini saglar. Eder bir finansal aracin gergcege uygun degeri
acisindan gereken tuim onemli girdiler go6zlenebilir durumdaysa, bu ara¢ Seviye 2
kapsamindadir.

55



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK
HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FiNA_NSAL_ ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (Devami)
Gergege uygun deger tahmini (Devami):

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Grup’un gergege uygun deger ile olgulen
varlik ve yukumlalUkleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Turev finansal araglar
Seviye 1 - -
Seviye 2 354.414 441.280
Seviye 3 - -

354.414 441.280

Zorlu Enerji'ye ait dogal gaz santrallerinin ve Zorlu Dogal'a ait Kizildere | jeotermal ener;i
santralinin gercege uygun degerinin tespitinde “Emsal Karsilastirma” ve “Maliyet Yaklasimi”
yontemi kullaniimis olup (Seviye 2), bu tesisler haricinde kalan tesislerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde ise “Gelirlerin Kapitalizasyonu INA analizi” kullaniimistir (Seviye 3).

Maddi duran varliklar 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Seviye 1 - -
Seviye 2 879.154 882.613
Seviye 3 31.500.916 32.208.646

32.380.070 33.091.259

DIPNOT 24 - RAPORLAMA TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

24 Nisan 2023 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden; Sirket'in %100 dolayli baglh ortakligi
Zorlu Dogal'in Aydin ili, Buharkent ilgesinde isletmekte oldugu 189,75 MWm/165 MWe kurulu
glice sahip Kizildere 3 jeotermal enerji santrali'ne entegre olarak glines enerjisinden elektrik
Uretmek Uzere Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES+Yardimci Kaynak
GES) kurmak amaciyla santralin mevcut elektrik Gretim lisansinin 222,35 MWm/165 MWe
olarak tadil edilmesi icin Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na gerekli bagvuru yapilimistir.

27 Nisan 2023 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden; Zorlu Enerji'nin 27 Nisan 2023 tarihli
Yénetim Kurulu toplantisinda, Tark Ticaret Kanunu'nun 155., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19.
ve 20. maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme
Tebligi'nin 13. maddesi hukumleri uyarinca; Zorlu Enerji'nin %100 bagh ortakhid: Alkan
Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS'nin biitlin aktif ve pasifleriyle killiyen Sirketce devralinmak
suretiyle Sirket blinyesinde kolaylastirilmis usulde birlesmesine karar verilmistir.

5 Mayis 2023 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden; Sirket'in TUrkiye'de yurutilen elektrikli
arac¢ sarj istasyonu satisi, kurulumu ve isletmesini kapsayan faaliyetleri ile bu konudaki
projelerini istirakleri araciligi ile yurt digina tasimak amaciyla, Bosna Hersek'de, Hollanda'da
kurulu dolayh igtirakimiz Electrip Global B.V.'nin %100 hissedarliginda "Electrip BH d.o.0"
unvanli bir sirket kurulmustur.
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