Mehmet Emre Zorlu Komite Uyesi fcrac1 Olmayan Yoénetim Kurulu Uyesi

Bagak Dalga Komite Uyesi Yatirimen iliskileri Béliim Yoneticisi

Kurumsal Y6netim Komitesi 2020 yilinda bes kez toplanmigtir.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sirket Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda Sirketin varligini, gelismesini ve devamim
tehlikeye diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi
ve riskin yonetilmesi amaciyla 19.02.2013 tarihli Yonetim Kurulu karan ile kurulmustur.

“Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Caligma Esaslar1”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayih
Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda revize edilerek 07.04.2014 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
kabul edilmistir. Revize edilen galisma esaslar1 07.04.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu ve
Sirketin internet sitesi aracilifiyla pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi, Yonetim Kurulu’nun en az iki iiyesinden olusmaktadir. Komitenin iki
iiyeden olusmas1 halinde her ikisi, ikiden fazla {iyesinin bulunmas: durumunda ilyelerin ¢ogunlugu, icrada
gorevli olmayan Yonetim Kurulu iiyelerinden olugmaktadir.

Sirketimiz Yoénetim Kurulu’nun 27 Nisan 2021 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda Komite
gorev dagilimi asagidaki gibidir:

Komite Uyeleri Girevi Nitelikleri
Cem Mengi Komite Baskan1  |Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Olgun Zorlu Komite Uyesi fcraci Olmayan Yénetim Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 31.03.2021 tarihi itibariyla bir kez, 2020 y1ilinda ise alt1 kez toplanmustir.

16.4. Thragemin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda ac¢iklama:

Zorlu Enerji, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayili “Kurumsal Yénetim Tebligi”nin uygulanmasina
yonelik olarak yaptig1 degerlendirme sonucunda 2. Grup sirketleri arasinda yer almaktadir.
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Sirket, tiim faaliyetlerini ilgili yasal diizenlemeler ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Kurumsal Yonetim
Ilkeleri” ile uyum iginde yiiriitmektedir. Sirket Kurumsal Yénetim Tebligi (II-17.1) ekinde yer alan ve ilgili
mevzuat ile uygulanmasi zorunlu tutulan ilkelerin tiimiine uyum saglamis olup uygulanmasi zorunlu
olmayan ilkelerin biiyiik ¢ogunlugunu da benimsemistir. Heniiz tam olarak uyum saglanamayan ilkeler
nedeniyle bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atigmasi yasanmamustir. S&z konusu
ilkeler ve bu ilkelerin uygulanmama gerekgeleri asagida 6zetlenmistir:

 Paylarin devri: Sirketin diizenlemeye tabi bir piyasada faaliyet gostermesi nedeniyle, Enerji Piyasas
Diizenleme Kurumu’nun 11gili kanun ve yonetmeliklerle getirilen yiikiimliiliiklerine uyum saglamak iizere
Sirket Esas Sozlesmesi’nin 6. maddesinde “Onlisans siiresi 1gerlsmd&v¢. iiretim lisans1 alinincaya kadar,
veraset ve iflas nedenleri ile Elektrik Piyasasi Lisans Y6netm u}}l pc '?qnaddesmde belirtilen istisnai
haller hari¢ olmak iizere, Sirket ortaklik yapisinin dogrudaf'é 4

ap

i ol arik degismesi, paylarin veya
pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve Soz konusu hiikiim borsada
gergeklestirilen pay devir islemleri igin uygulanmaz. Uretit mdl an sonra Sirket sermayesinin
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ylizde bes veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayl olarak bir gergek veya tiizel kisi
tarafindan edinilmesi ile yukarida belirtilen sermaye pay: degisikliklerinden bagimsiz olarak Sirketin
ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay veya pay senetlerinin devri i¢in -iglem
gerceklestirilmeden 6nce- her defasinda, EPDK onayinin alinmasi zorunludur. S6z konusu hiikiim borsada
gergeklestirilen pay devir iglemleri igin uygulanmaz. Herhangi bir hisse devri s6z konusu olmasa dahi,
mevcut hisseler iizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmasi hisse devrine iliskin oransal smnirlara
bakilmaksizin EPDK onayina tabidir. Sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri saklidir.” diye 6ngériilmiistiir.

* Sirket Esas Sozlesmesi’nde pay sahiplerine 6zel denetim isteme hakki taninmasi ve azhk haklari ile
ilgili ek diizenleme bulunmasi: Ozel denetci atanmasi ve azlik haklarina iliskin Tiirk Ticaret Kanunu’ndaki
mevcut diizenlemelerin yeterli oldugu distiniildiigiinden bu haklar Esas Sozlesme’de ayri olarak
diizenlenmemistir.

* Yonetim Kurulu tiye sayis1 ve komite yapilanma gereklilikleri nedeniyle bazi Yonetim Kurulu iiyeleri
birden fazla komitede gorev almaktadir. Bagimsiz Yénetim Kurulu iiye sayisi nedeniyle mevcut durumda
degisiklik planlanmamaktadir.

o Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin 4.6.5 no.lu maddesi uyarinca, Yénetim Kurulu tiyelerine ve iist diizey
yoneticilere verilen iicretler ile saglanan diger tiim menfaatler yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya
agiklanmaktadir. Ancak agiklama kisi bazinda yapilmamaktadir.

+ Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin 4.3.9 no.lu maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu'na kadin {iye segimi
konusunda bir politika veya hedef bulunmamaktadir. 2020 yili itibariyla Yonetim Kurulu'nunda biri
bagimsiz olmak tizere iki kadin iiye gérev yapmakta olup kadin iiye oran1 %22'dir.

* Yonetim Kurulu iiyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlari ile Sirkette sebep olacaklar: zararlara karsilik
Sirketin hakim ortag1 Zorlu Holding AS tarafindan Zorlu Enerji'yi de kapsayacak sekilde Grup Yonetici
Sorumluluk Sigortas: yaptirilmistir. Ancak yillik sigorta limiti Sirket sermayesinin %25’ini asmamaktadr.

Sirketin Kurumsal Yénetim Uyum Raporu ve Kurumsal Yonetim Bilgi Formu’ndan daha detayl: bilgiye
ulagilabilir.  (https://www.zorluenerji.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri/kurumsal-yonetim/kurumsal-yonetim-
ilkelerine-uyum-raporu)

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS, Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin sirket biinyesinde benimsenmesinin
Sirkete sagladigi olumlu katkilarin bilincinde olarak, Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyumu daha da
gelistirmeyi hedeflemekte ve goniillii ilkelerden heniiz uygulanmaya ilkelere de uyum saglamak iizere
caligmalarina devam etmektedir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢gimin pay sahipleri ile iligkiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Mevcut ve potansiyel pay sahipleri ile iligkilerin diizenli bir sekilde yiiriitiilmesi, pay sahipligi haklarinin
korunmas: ve kullamlmasinin kolaylastirilmasi, Sirketin sermaye piyasalarindaki bilinirliginin ve
tanimirhiginin artirilmasi ve sermaye piyasasi mevzuatina gerekli uyumun saglanilmasi konularinda faaliyet
gdsteren Yatirimer Iliskileri B6liimii’niin Boliim Yoneticisi Sirketimizde tam zamanl1 ¢alisan ve Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey Lisans1 (No: 202808) ile Kurumsal Yénetim Derecelendirme Uzmanlif
Lisansi’na (No: 700524) sahip Basak Dalga’dir. Basak Dalga Istanbul Universitesi Ingilizce Iktisat BSliimii
mezunu olup, aym zamanda yurtdiginda isletme dalinda yiiksek lisans , yapmustir. Bagak Dalga Sirketimiz
Kurumsal Yénetim Komitesi iiyesidir. Yatirimer Iliskileri boliimi” Gfogmdan-ﬁlrketlmlz Yonetim Kurulu
Uyesi Sn. Bekir Cem Koksal’a bagl olarak faaliyet gostennektf,dlr Btﬂurﬁ furufinekte oldugu faaliyetlerle
ilgili olarak yilda en az bir kez Yonetim Kurulu’na rapor sunn‘;ﬂktad 7N ., &" §
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Yatirime lliskileri Boliim Yéoneticisi: Basak Dalga

Adres: Levent 199, Biiyiikdere Cad. No:199, Sisli / Istanbul
Tel: (212) 456 34 57

Faks: (212) 422 00 66

E-posta: yatinmci@zoren.com.tr

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem sonlar
itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli ise belli bash
faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle personelin dagilimi hakkinda a¢iklama:

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla Sirket biinyesinde istihdam edilen ortalama
personel sayilar sirasiyla 2.283, 2.254 ve 2.160’t1r.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina yénelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihra¢cgiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thrag¢inin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya
toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel
kigiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya béyle kisiler yoksa bulunmadigina dair
ifade:

Giincel durum itibariyla Zorlu Enerji’nin ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS — Dogrudan Pay Sahipligine fligkin Bilgi
Ortagin Ticaret Unvany/ Adi Soyadi Nominal Deger (TL) Sermayedeki Pay1 (%) | Oy Hakki Oram (%)
Zorlu Holding AS (*) 1.225.745.985 61,29 61,29
Halka Ag¢ik Kisim 415.304.864 20,76 20,76
Korteks Mensucat San. ve Tic. AS 350.949.152 17,55 17,55
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS 7.999.999 0,40 0,40
TOPLAM 2.000.000.000 100,00 100,00

(*) Zorlu Holding AS’ye ait olan hisselerin %47,08’i halka agik olmayan hisselerden, %14,21°i halka agik hisselerden

olugmaktadir.

Holding AS, Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS ve diger“Zorlu;Grubu sirketleri araciligiyla Sirket
sermayesinde sahip oldugu dolayh pay sahipligine iligkin bi}g‘i asdgidaki tabléda yer almaktadir.
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Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS — Dolayli Pay Sahipligine iliskin Bilgi

g;f’sg;;a?fm‘ BT Nominal Deger (TL) | SermayedekiPayi(%) | Oy Hakki Orani (%)
Ahmet Nazif Zorlu 727.705.771 36.39 36.39
Olgun Zorlu 506.230.101 25.31 2531
Zeki Zorlu 237.295.360 11.86 11.86
Ziilal Zorlu 15.819.691 0.79 0.79
Tiirkan Zorlu 15.819.691 0.79 0.79
Selen Zorlu Melik 15.819.691 0,79 0.79
Fatma Sehnaz Capkinoglu 15.819.691 0.79 0.79
Sehminur Aydin 15.819.691 0.79 0.79
Mehmet Emre Zorlu 15.819.691 0.79 0.79
Sule Cumbiis 15.819.691 0.79 0.79
Toplam 1.581.969.067 79,10 79,10

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar:1 %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklarin sahip olduklar: farklh oy haklarna iliskin bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram

Oldugu Degeri (TL) (%)

A Nama Yonetim Kurulu iiye 0,01 200.000.000,00 10

seciminde aday gosterme
imtiyazi

B Nama Yok 0,01 1.800.000.000,00 90
TOPLAM  |2.000.000.000,00 100

18.4. ihracimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yénetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da ihragciy1 kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin
kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbirler:

Sirketin yonetim kontrolii Zorlu Holding AS’ye ait olup, s6z konusu kontrol oy haklarinin ¢ogunluguna
ve Yonetim Kurulu iiye se¢ciminde aday gosterme imtiyazina sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Halka agik kisimdaki paylarla birlikte Sirket sermayesinin dogrudan %61,29’una sahip olan Zorlu Holding
AS Sirketin yonetim hakimiyetine sahiptir. Giincel durum itibariyla Zorlu Enerji’nin ortaklik yapis:

asagidaki gibidir:
Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS — Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin Ticaret Unvany/ Adi Soyadi Nominal Deger (TL) Sermayedeki Pay1 (%) | Oy Hakki Orami (%)
Zorlu Holding AS (*) 1.225.745.985 61,29 61,29
Halka A¢ik Kisim 415.304.864 20,76 5 20,76
? F e 1 P‘_
T
154 URETih




Korteks Mensucat San. ve Tic. AS 350.949.152 17,55 17,55

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS 7.999.999 0,40 0,40

TOPLAM 2.000.000.000 100,00 100,00

(*) Zorlu Holding AS’ye ait olan hisselerin %47,08°i halka agik olmayan hisselerden, %14,21’i halka agik hisselerden
olusmaktadir.

Bunun diginda isbu Izahname’nin 18.2 maddesinde belirtilen gercek Kkisiler ise dolayli olarak ydnetim
hakimiyetine sahip bulunmaktadirlar.

Sirketin Esas Sozlesmesi uyarinca, Sirketin mevcut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarina
ayrilmis olup, A Grubu paylarin Yénetim Kurulu iiyelerinin tamaminin se¢iminde aday gésterme imtiyazi
bulunmaktadir. Imtiyazhh A Grubu paylarin nominal degeri 200.000.000 TL olup, paylarin g¢ogunlugu
(%99,999) Zorlu Holding AS’ye aittir.

Zorlu Holding’in $irket sermayesindeki dogrudan pay sahipligi ve diger Zorlu Grubu sirketleri olan
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS (%100 hissesi Zorlu Holding’e aittir) ile Vestel Elektronik Sanayi
ve Ticaret AS (%66,21 hissesi Zorlu Holding’e aittir) ile birlikte sermayeyi temsil eden paylarin toplam
%79,1’ine sahip olmasi nedeniyle Sirketin kontrolii Zorlu Holding AS’ye aittir. Y6netim hakimiyetinin
kotiiye kullanilmasi sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimlerina tabidir. Bu
gercevede pay sahiplerini koruyucu hiikiimler uygulama alani bulacaktir. Ayrica esas s6zlesmedeki
bagimsiz yonetim kurulu tiyelerine ve kurulmasi gerekli olan komitelere iligkin hiikiimlerin hakimiyetin
kotliye kullanilmasini engelleyecegi islevleri vardir.

18.5. ihragcaimin yémetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek Kkisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA
BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan islemler
hakkinda UMS 24 ¢erc¢evesinde ayrintil agiklama:

[igkili taraflarla yapilan islemlere, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli Sirket finansal
raporlarinin sirastyla 29, 29 ve 28 no’lu dipnotlarinda yer verilmistir.

19.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihrag¢inin net satis hasilati icindeki payr hakkinda bilgi:

Faaliyetlerle ilgili  Faiz geliri/ Kur farki geliri/

1 Ocak - 31 Arahk 2020 Satislar  Alislar gelirler/(giderler), net (gideri), net (gideri), net
Korteks 132.714 - (259) (5.778) 13
Zorluteks 73.002 (312) (1.331) (679) -
Zorlu Tesis Yonetimi AS 21.832 - (1.434) - -
Meta Nikel 23.185 - (38) 1.445 -
Vestel Beyaz Esya 23.703 - - 112 -
Vestel Elektronik 37.173 - 141 -
Zorlu O&M 943  (63.885) 17.908 26.082
Zorlu Holding 325 (34 167.454 409.729
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Zorlu Endiistriyel - (132) (124) 3.497 25.954
Edeltech - - 8 2.127 21.309
Zorlu Dogal Gaz ithalat - (4.853) (160) 1.418 6.533
Diger 3.559 (7.732) (16.047) 3.893 64.988
316.436 (76.948) (46.562) 191.538 554.608

Kur farki

Faaliyetlerle ilgili Faiz geliri/ geliri/

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Satislar Alslar gelirler/(giderler), net  (gideri), net (gideri), net
Korteks 126.102 - 30 (1.380) 3.350
Zorluteks 73.176 (14) 57 (359) 592
Zorlu Tesis Yonetimi 43.571 - (985) - -
Meta Nikel 12.103 - (34 - -
Zorlu O&M 756 (70.412) (643) 4,017 17.789
Zorlu Endiistriyel 35 (294) (1.244) 8.473 16.818
Zorlu Holding 142 (135) (12.770) 149.703 171.133
Edeltech - - 20 3.311 12.012
Zorlu Dogal Gaz ithalat - - (145) 3.464 13.720
Diger 6.083 (9.743) (11.732) 1.859 33.221

261.968 (80.478) (27.560) 169.088 268.635
Faaliyetlerle ilgili Faiz geliri/  Kur fark geliri/
gelirler/(giderler),

1 Ocak - 31 Aralhik 2018 Satiglar Alslar net  (gideri), net (gideri), net
Korteks 101.610 - - 8.385 44.330
Zorluteks 52.296 (14) 117 (1.073) 447)
Zorlu Tesis Yonetimi AS 34.243 - (721) 1.079 -
Meta Nikel 19.887 - 27 1.157 -
Zorlu O&M 1.095 (74.568) 826 3.307 74.575
Zorlu Dogal Gaz Toptan - (8.820) (2.072) (4.683) (59.566)
Zorlu Endiistriyel 481 (191) 222 15.643 44.462
Zorlu Holding 163 - (10.652) 120.193 524219
Dorad - - - 3.629 8.523
Edeltech - - 35 4.863 27.740
Zorlu Dogal Gaz ithalat - (128.310) - ©) (16)
Diger 2.971 (529) (8.597) (125) 45.281

212.746 (212.432) (20.869) 154.370 709.101

[liskili taraflara yapilan satis tutarimin net satis hasilati igindeki orani, 2020 yilinda %3,7, 2019 yilinda
%3,2, 2018 yilinda %3,6 olarak gerceklesmistir.

Iliskili taraflara yapilan satis ve alis islemleri, genel olarak ana faaliyet konusu gergevesinde yapilan elektrik
ile iiriin, hizmet satis ve alig islemlerini igermektedir.

Faiz geliri (gideri) ile kur farki geliri (gideri), gerek finansman gerekse ticari nitelikteki iglemlere iliskindir.
20. DiGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 2.000.000.000-(ikimilyar) TL olup, s6z konusu ¢ikarilmis sermaye

muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermaye beugeg'r;l“‘(pir)'kurus itibari degerde toplam

200.000.000.000 (ikiylizmilyar) adet paya ayrilmis olup, bq._pl"ardhh.ﬁQ.QOO”‘.xﬁ‘)@O0.000 (yirmimilyar) adedi
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nama yazili (A) Grubu ve 180.000.000.000 (yiizseksenmilyar) adedi nama yazili (B) Grubu paylardir.
Sirketin paylarinin tamami nama yazili olup, Sirket hamiline yazili pay ¢ikaramaz.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirketin kayitl: sermaye tavani1 6.000.000.000 TL’dir.

20.3. Dénem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakat:1 ve izahnamede yer
almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan fazlas1 ayni olarak
6denmisse konu hakkinda bilgi:

Ayni sermaye bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi hakkinda
bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil
vb. sermaye piyasasi araglarinin miktari ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin
bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona

konu olmas1 kararlastirllmis sermaye piyasasi araclar1 ve séz konusu opsiyon hakkinda iliskili
kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye artirimlar

ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay sayisinda degisiklige
yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.
20.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis suretiyle pay

ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutar ve
niteliklerine iliskin a¢iklamalar:

Yoktur.

20.9. ihragemm mevcut durum itibariyle paylarmin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirketin B Grubu paylart ZOREN kodu ile Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmektedir. Isbu
izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar icin de Borsa Istanbul A.S. aymi pazarinda islem gormek iizere
ilave kotasyon bagvurusu yapilacaktir.

20.10. izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir énceki yilda eger ihrager halihazirda halka agik bir
ortakhk ise ihragcimin paylar: iizerinde iiciincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele gegirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar hakkinda bilgi:

Yoktur. ‘

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:




Sirketin Esas Sozlesmesi’nin tam metni www.kap.org.tr adresindeki Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.
sayfasinda ve Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.zorluenerji.com.tr) yer almaktadir.

Sirketin Temsil ve Ilzama ait I¢ Yénergesi ve Sirketin Genel Kurulun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda
I¢ Yonergesi ekte sunulmaktadir (EK-1).

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amag ve faaliyetleri:

Sirketin amag ve faaliyetleri Eas Sozlesme’nin 4. maddesinde detayl bir sekilde yer almakta olup, 6zeti
asagidaki gibidir:

EPDK ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uymak suretiyle EPDK, Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlig1 ve diger ilgili Bakanlik, kurul ve birimler nezdinde ve 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu
cergevesinde gerekli izin, lisans ve istenilen her tiirlii belgeleri alarak 6446 sayili Kanun, yonetmelikler ve
EPDK kararlarina uygun olarak edinecegi miisterilerinin (toptan satig sirketleri, perakende satis sirketleri,
perakende satig lisansi sahibi dagitim sirketleri ve serbest tiiketiciler) elektrik, buhar ve 1s1 ihtiyacini
karsilamak iizere proje gelistirmek, ilgili fizibiliteyi hazirlayarak tesis kurmak ve bu tesislerde elektrik—
buhar tiretmek, tiretilen elektrik ve buhar miisterilerine ait tesislere sirket tarafindan tesis edilen ya da
TEIAS-TEDAS veya gorev sirketinin nakil hatlar1 vasitasiyla mevcut yonetmelikler gercevesinde
nakletmektir.

20.13. Yonetim Kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirketin esas sozlesmesi’nin 7. maddesi uyarinca; Sirketin isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde tamami (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya
gosterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilecek en az bes (5) en ¢ok on bir (11) iiyeden
meydana gelen bir yénetim kurulu tarafindan idare olunur.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu tiyeleri en ¢ok ti¢ y1l igin segilir. Yonetim Kurulu ilk toplantisinda bagimsiz yonetim
kurulu {iyeleri arasindan bir bagskan veya bir baskan vekili secer. Yonetim Kurulu Baskanlii, Icra
Baskanlig1 ve Genel Miidiirliik gorevleri ayr1 ayn kisilerce yiiriitiiliir.

Segim siiresi sona eren Yo6netim Kurulu {iyelerinin yeniden se¢ilmesi miimkiindiir. Yénetim Kurulu tiyeleri
giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varlig1
hélinde, genel kurul karariyla her zaman gérevden alinabilirler.

Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gére ve sirketin isleri ve muamalelelerinin gerektirdigi
zamanlarda toplanir. Ancak, en az ayda bir kere toplant1 yapilmasi zorunludur.

Yonetim Kurulu toplantilar: sirket merkezinde veya kararlagtirilacak baska bir mahalde yapilir. Yonetim
kurulu iiye tam sayisimin gogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan {iyelerin gogunlugu
ile alir. Oylarin esitligi halinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390. Maddesi hiikkmii uygulanir.

Yonetim Kurulunun toplanti sekli, oy kullanimlari, gérev ve yetkileri ve bosalan iiyelige yeni iiye se¢ilmesi
gibi hususlar Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine gére yapilir.

Yonetim Kurulunun sermaye piyasasi mevzuati ile Tiirk Tlcaret Kanunu’nun 378. maddesi kapsamindaki
riskin erken saptanmasi komitesi de dahil olmak iizere ilgifi mev?uat kapsaminda kurmakia yikiimlii
oldugu komitelerin olusumu, gérev ve calisma esaslari f ¥&e%Kumlu ile iligkileri hakkinda, ilgili
mevzuat hiikiimleri uygulanir.




Yonetim Kurulu liyelerine bu esas s6zlesme hiikiimleri igerisinde genel kurulca kararlastirilacak ticret
ve/veya huzur hakki verilebilir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirketin esas sdzlesmesi'nin 7. maddesi uyarinca; A Grubu pay sahiplerinin, Sirket Yonetim Kurulu iiye
seciminde aday gésterme imtiyazi1 bulunmaktadir.

Bu imtiyaz Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin isleri ve idaresi, tamami (A) Grubu pay sahipleri
arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilecek en az bes (5) en ¢ok onbir
(11) tiyeden meydana gelen bir yonetim kurulu tarafindan idare olunur.” seklindeki 7. maddesinde
diizenlenmektedir. Bunun diginda herhangi bir pay grubuna taninmis baska bir imtiyaz bulunmamaktadir.

18.3. numaral1 béliimde A ve B grubu paylarin miktar1 ayr1 ayr1 tabloda gésterilmistir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullanin ¢alisma usul ve esaslari, Sirketin www.zorluenerji.com.tr
adresindeki kurumsal web sitesinde Kurumsal Yénetim boliimiinde yer alan “Zorlu Enerji Elektrik Uretim
Anonim Sirketi Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yonerge”sinde ayrintili bir sekilde
diizenlenmektedir.

I¢ Yonerge 28.03.2013 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilan 6zel durum agiklamasi ile de
pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Buna ek olarak, Sirket Esas S6zlesmesi’nin 10. maddesi uyarinca;

Genel Kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurul, Sirketin hesap devresinin sonundan
itibaren ii¢ ay icerisinde ve yilda en az bir defa toplanr.

Olaganiistii genel kurul, Sirket islerinin gerektigi hallerde toplanarak gerekli kararlar alir.

Davet sekli: Genel Kurul toplantilarina iligkin olarak, Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerinde yer alan davet sekline ve ilan siirelerine uyulur.

Genel kurul toplanti ilani, mevzuatta 6ngoriilen usullerin yam sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii
iletisim vasitasi kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere genel kurul toplanti
tarihinden asgari ti¢ hafta 6nce yapilir. S6z konusu ilan Sirketin internet sitesinde, Elektronik Genel Kurul
Sisteminde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanir. Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi hiikmii ile sermaye piyasasi mevzuatinda ongoriilen bilgi ve belgeler
genel kurul toplantisindan en az ii¢ hafta once ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur.

Genel kurul toplantisinin igleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantis1 Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri ve i¢ yonergeye uygun olarak sermaye piyasast mevzuati gergevesinde ytiriititliir.

Elektronik ortamda genel kurula katilma, 6neride bulunma ve oy verme, fiziki katilimin, Oneride

bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonu¢larini dogurur. .~
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da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin
Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tamyacak
elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan
sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim
kullanabilmesi saglanir.

Toplanti Yeri: Genel Kurul sirket merkezinde veya subelerinde veya Istanbul sehrinin elverisli bir yerinde
toplanir.

Toplantilarda temsilci bulundurma: Gerek olagan gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Giimriik
ve Ticaret Bakanlig1 temsilcisinin bulunmasi zorunludur. Bakanlik temsilcisinin giyabinda yapilacak genel
kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve temsilcinin imzasini tagimayan toplanti tutanaklari gegerli
degildir.

Toplant:1 Nisabi: Genel kurul toplanti ve karar nisaplar1 konusunda, sirasiyla Sermaye Piyasasi Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerinde yer alan hiikiimler ile Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri
uygulanir.

Oy Hakki: Genel Kurulun gerek olagan gerekse olaganiistii toplantilarinda hazir bulunan pay sahipleri
veya vekilleri, oy haklarim1 paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir. Her payin bir oy
hakk: vardir. Oy hakkinin kullanilmasinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerinde
yer alan hiikiimlerine uyulur.

Vekil Tayini: Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri, kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska
temsil ettikleri paydasin sahip oldugu oylar1 da kullanmaya yetkilidir. Vekaleten oy kullanmaya iligkin
sermaye piyasasi diizenlemelerine uyulur.

Bir payin birden fazla sahibi bulunabilir. Bu takdirde Sirkete kars1 haklarini ancak miisterek bir temsilci
aracilig1 ile kullanabilirler. Miisterek temsilci tayin edilmedigi takdirde, bunlardan birine yapilacak tebligat
hepsi hakkinda gegerli olur. Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimleri saklidir.

20.17. ihrageinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket hisselerinin devri isbu Izahname’nin 20.18 numarali maddesinde belirtildigi sekilde EPDK onayina
tabidir. Dolayisi ile olasi bir hisse devri EPDK onay1 olmadan ger¢eklesemeyecektir. EPDK’nin hisse
devrine onay vermemesi, Sirket yonetim hakimiyetinin el degistirmesine engel olabilecektir. S6z konusu
onaymn verilmesinin beklenmesi ise yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye ve/veya
ertelemeye neden olabilecektir.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 6. maddesi uyarinca; Onlisans siiresi igerisinde ve iiretim lisans1 alinincaya
kadar, veraset ve iflas nedenleri ile Elektrik Piyasasi Lisans Y6netmeligi’nin 57°nci maddesinde belirtilen
istisnai haller hari¢ olmak iizere, Sirket ortaklik yapisinin dogrudan veya dolaylh olarak degismesi, paylarin
veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve islemler yapilamaz. S6z konusu hiikiim
borsada gergeklestirilen pay devir iglemleri i¢in uygulanmaz.

Uretim lisans1 alindiktan sonra Sirket sermayesinin yiizde bes.’ vexa tdaha fazlasml temsil eden paylarin,

dogrudan veya dolayli olarak bir gergek veya tiizel kisi taraflgndan edlmln{em 1lq yukarlda belirtilen sermaye
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pay: degisikliklerinden bagimsiz olarak Sirketin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren
pay veya pay senetlerinin devri i¢in -islem gergeklestirilmeden once- her defasinda, EPDK onayinin
alinmasi zorunludur. S6z konusu hiikiim borsada gerceklestirilen pay devir iglemleri i¢in uygulanmaz.

Herhangi bir hisse devri s6z konusu olmasa dahi, mevcut hisseler iizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldirilmasi hisse devrine iligkin oransal sinirlara bakilmaksizin EPDK onayina tabidir. Sermaye piyasasi
mevzuati hiikiimleri saklidir.

Birlesme ve boliinme islemleri Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasas1 mevzuat: ve ilgili diger mevzuat
uyarinca gerceklestirilir.

Uretim lisansi alindiktan sonra Sirketin;
a) Bagka bir lisans sahibi ile,

b) Lisans sahibi olmayan bir tiizel kisiyle birlikte, kendi veya lisans sahibi diger bir tiizel kisi
biinyesinde,tlim aktif ve pasifleri ile birlikte birlesmek istemesi,

¢) Tam veya kismi olarak béliinmek istemesi,
halinde -birlesme veya bsliinme iglemi gergeklestirilmeden 6nce- EPDK’nin onayinin alinmasi zorunludur.

S6z konusu iznin verildigi tarihten itibaren alti ay igerisinde, birlesme veya boliinme islemi
tamamlanmadig takdirde, verilen izin gegersiz olur. Bu durumda, EPDK karari ile yeniden izin almaksizin
birlesme veya boliinme islemlerine devam olunamaz. Birlesme ve béliinme islemlerine iligkin olarak
sermaye piyasasi mevzuati hiikkiimleri sakhidir.

Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
cercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda (A) Grubu paylar karsiliinda (A) Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B
Grubu paylar ihrag¢ edilir. Ancak (A) Grubu pay sahiplerinin sahip olduklari yeni pay alma haklarim
kullanmamalar1 durumunda yeni ¢ikarilan paylar sadece (B) Grubu paylar olur.

Sirketin paylarinin devri Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati, enerji piyasasi mevzuatl ve
Esas Sozlesme hiikiimlerinin sakli tutulmasi kaydiyla serbesttir. Buna ilaveten, Sirket Esas S6zlesmesi’nin
15. maddesi uyarinca, {iretim lisans1 alindiktan sonra Sirketin pay senetlerinin nevi ve pay devirleri ile
sirket birlesme ve béliinmelerine, Sirket sermaye miktarinin diigiiriilmesine iliskin hiikiimlere yonelik esas
s6zlesme degisikliklerinde EPDK onay1 alinmasi zorunludur.

20.19. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLIi SOZLESMELER

Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

22.1. ihracemmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar::

Sirketin 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 hesap déne 4 k1n finansal tablolar1 ve bunlara

iligkin dipnotlar, www.kap.org.tr adresinde sirasiyla; 18.02,202 Q20 ve 06.03.2019 tarihlerinde
ilan edilmistir. Sirketin 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31. 1?/2018 hesap donemlerl itibariyla diizenlenmis
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konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin dipnotlara ve bagimsiz denetim raporlarina www.kap.org.tr
ve www.zorluenerji.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gergeklestiren
kuruluslarin unvanlary, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirketin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar” Tebligi hiikiimleri uyarinca TMS/TFRS’ye gore hazirlanan 2020, 2019 ve 2018 yillik finansal
tablolarim denetleyen kuruluglarla ilgili 6zet bilgi asagidaki gibidir:

Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Donemi Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Sorumlu Goriis/Sonug
Unvani Denetci Adi ve Soyadi

Kpmg Bagimsiz
Denetim ve Serbest
01.01-31.12.2020 iri 1
Mubhasebeci Mali Sirin Soysal Olumlu

Miisavirlik A.S.

PwC Bagimsiz Denetim

01.01.31.12.2019

01.01-31.12.2018 ve Serbest Muhasebeci Caglar Siiriicii Olumlu

Mali Miisavirlik A.S.

Rotasyon kuralina iligkin olarak, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununun 400’ {incii maddesinin ikinci fikrasi,
Bagimsiz Denetim Yonetmeliginin 26°nc1 maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ve Kamu Goézetimi
Kurulu’nun 19.01.2017 ve 27.07.2017 tarihli kararlarina istinaden, on yil i¢inde ayni sirket i¢in toplam
yedi yil denetgi olarak secilen denetgi iic yil gegmedikge denetgi olarak yeniden segilemez. Ug yil
gecmedikge; denetim kuruluslar son on yilda yedi yil, denetim iistlenen bagimsiz denetgiler ile bunlarin
yaninda ve denetim kuruluslarinda c¢alisan denetgiler ise son yedi yilda bes yil denetim c¢alismasi
yiiriittiikleri isletmelere iliskin denetimleri iistlenemez. Bu kapsamda 2018 ve 2019 yili finansal tablo
dénemlerinde bagimsiz denetim sirketi olarak PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. ile ¢alisilirken 2020 finansal tablo doéneminden itibaren KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS ile anlagilmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler,
maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya séz konusu hususlarin
bulunmadi@1 hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihrageimin esas sézlesmesi ile kamuya acikladig diger-bilgi.ve belgelerde yer alan kar pay

dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken ﬁl}g«"'sgil;jzihlo‘:-dﬁngmleri itibariyle kar dagitim

konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi: §




Zorlu Enerji’nin kar dagitim esaslari, Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.zorluenerji.com.tr)
yayimlanan Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikli 13. maddesinde ve asagida da
verilmekte olan Sirketin Kar Dagitim Politikasi’nda detayli olarak sunulmustur.

Sirketin Kar Dagitim Politikas:

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi Diizenlemeleri ve diger
ilgili diizenlemeler ile Esas Sozlesme’nin kar dagitimi ile ilgili maddesi g¢ercevesinde kar dagitimi
yapmaktadir. Dagitilacak kar miktar1 ve dagitim tarihi Yonetim Kurulu’nun teklifi dogrultusunda, Genel
Kurul tarafindan onaylanarak karara baglanmaktadir.

Sirket, kar dagitim politikasi olarak, dagitilabilir karinin en az %25’ini nakit ve/veya bedelsiz pay olarak
dagitmay1 benimsemistir. Bu politika, ulusal ve kiiresel ekonomik sartlara, Sirketin biiyiime ve yatirim
planlarina ve finansal durumuna bagli olarak her y11 Yonetim Kurulu tarafindan gézden gegirilir. Politikada
yapilan degisiklikler, degisiklikten sonraki ilk Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulur
ve Sirket internet sitesinde yayinlanir.

Kar pay1 dagitimina, en ge¢ Genel Kurul toplantisinin yapildigi yilin sonuna kadar olmak kaydiyla, Genel
Kurul’da belirlenen tarihte baglanir. Sirket yiiriirliikteki mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kar pay1 avansi
dagitmay: veya kar payini esit veya farkl: tutarh taksitlerle 6demeyi degerlendirebilir.

2020 Yih Kar Dagitim Karari:
2020 yili hesap donemi; Sermaye Piyasasi Kurulunun ("SPK") II-14.1. sayili "Sermaye Piyasasinda

Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi" uyarinca Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ("TMS/TFRS") ve SPK tarafindan belirlenen formatlarla uyumlu olarak hazirlanan
konsolide finansal tablolara gére 38.207 bin TL net dénem kér, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul
Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde diizenlenmis finansal tablolara gore ise 258.860 bin TL net dénem kér1 ile
sonuglanmistir. Sirketimizin SPK mevzuati ve yasal kayitlara gore hazirlanmis finansal sonuglari dikkate
alindiginda, gegmis y1l zararlari sebebiyle kér dagitimi yapilamayacagi hususu 27.04.2021 tarihinde yapilan

2020 y1l1 Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Igili hesap dénemine iliskin kar dagitim tablosu 05.04.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanmistir.
2019 Yih Kar Dagitim Karari:

2019 yili hesap déneminin; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-14.1. sayil1 "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ve SPK tarafindan belirlenen formatlarla uyumlu olarak hazirlanan konsolide finansal tablolara
gore 157.926 bin TL, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu hiikiimleri gergevesinde diizenlenmis
mali tablolara gore ise 505.394 bin TL net donem zarari ile sonuglanmasi nedeniyle, kar dagitimimin
yapilamayacag) hususu 22.04.2020 tarihinde gerceklestirilen 2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda

pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Igili hesap donemine iliskin kar dagitim tablosu 24.03.2020 tarihinde KAP’ta yayimlanmustir.
2018 Yih Kar Dagitim Karar::

2018 yil1 hesap doneminin; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-14.1. sayih "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi" uyarinca Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ve SPK tarafindan belirlenen formatlarla uyumlu olarak hazirlanan konsolide finansal tablolara
gore 5.015 bin TL net donem kari, Tiirk Ticaret Kanunu ve ,V‘e’;%i I‘:'Tstﬂ'Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde
diizenlenmis mali tablolara gore ise 468.026 bin TL net d@{em‘ kar fﬂgsonu,g:lanmm olup Gegmis dénem




zararlarn sebebiyle kar dagitiminin yapilamayacagi hususu 18.04.2019 tarihinde gerceklestirilen 2018 y1li
Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

I1gili hesap dénemine iliskin kar dagitim tablosu 22.03.2019 tarihinde KAP’ta yayimlanmustir.

22.7. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi iizerinde 6nemli etkisi
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya
s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya Grubun finansal durumu veya karlihg: iizerinde 6nemli etkisi olmus veya
izleyen donemlerde etkili olabilecek dava, hukuki takibat ve tahkim islemi bulunmamaktadir.

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BiLGIiLER

23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tanmimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin
bilgi:

Zorlu Enerji’nin 2.000.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden karsilanmak {izere %25 artis
ile 2.500.000.000 TL’ye g¢ikarilacak olup, yapilacak sermaye artinminda A Grubu (ISIN:
TREZORNO00012) pay sahiplerine A Grubu, B Grubu (ISIN: TRAZOREN91L38) pay sahiplerine B Grubu
pay verilecektir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar B Grubu pay olarak Borsa’da
satilacaktir.

Sermaye artisina konu olacak paylara ait bilgiler asagidaki gibidir:

Grubu Nama/ Imtiyazlar* Pay Sayisi Pay Sayisinin | Bir Paymn Toplam |Sermayeye
Hamiline Sa)(i;::l[; l;;?,am Nominal (TL) UIEN
H 0/ Y& *
Oldugu (%) Degeri (TL) (%)
Yonetim Kurulu

tiyelerinin
A NAMA segiminde aday | 5:000.000.000 %10 0,01 50.000.000 %2,5

gosterme

imtiyazi

B NAMA Yoktur 45.000.000.000 2,90 0,01 450.000.000 %22,5
TOPLAM | 500.000.000 %25

*Esas S6zlesme’nin “Yonetim Kurulu’nun Yapis1” baglikli 7. maddesine gore, “Sirketin isleri ve idaresi,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde tamami (A) Grubu pay
sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilecek en az bes (5) en
cok on bir (11) iiyeden meydana gelen bir Y6netim Kurulu tarafindan idare olunur”. Genel Kurul
toplantilarinda oy kullanma hakki ve kar payina iligkin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

**Mevcut sermayeye (2.000.000.000 TL) oranini ifade et r
yeye ( ) ;yeﬁ Q i w
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23.2. Paylarin hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirketin paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir: a) Kardan
Pay Alma Hakki (SPKn. madde 19, TTK madde 507, SPK Kar Payi Teblig 11-19.1)

Pay sahipleri, sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkina sahiptir.

Hak kazanilan tarih: SPKn. md. 19 ve SPK II-19.1 sayih Kar Pay: teblig uyarinca, Halka acik
ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Thrag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Yonetim
Kurulu teklifi tizerine Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi itibariyle paylarin tiimii
kar pay1 alma hakki elde eder. Genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Yatirimcilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Zaman asimi: SPKn. md. 19 ve SPK I1-19.1 sayih Kar Payi Tebligi uyarinca, ortaklar ve kara katilan
diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan
kar pay1 ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Amlan Kanun’un
zaman agimina iligkin hiikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K.
sayili karari ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagittlan paylarda zaman asimi bulunmamaktadir.

Hakkin kullanimina iliskin simrlamalar ve bu hakkimn yurt disinda yerlesik pay sahipleri tarafindan
kullanim prosediirii: Hak kullanimina iliskin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediiri, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin aynidur.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatiim Kuruluglar1 altindaki yatirimeir hesaplarinda kayden saklamada
bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri MKK aracilig1 ile yatirnmcilarin hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak {izere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet bilgilerini
ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur.
SPK’nin I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karan verilen
Genel Kurul toplantisinin yapildig: hesap donemi sonu itibariyla baslanmas: gerekmektedir.

Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadigr: Sirket, TTK, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalari, ilgili diger
yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas S6zlesmesi’ni dikkate alarak kar dagltlm kararlarini belirlemekte ve Kar
Dagitim Politikas1 uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.
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b) Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith serniaye sis
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TTK madde 461 hiikmii uyarinca, her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, mevcut paylarinin sermaye oranina
gore alma hakkina sahiptir. SPKn. madde 18, SPK Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1) hiikiimleri
uyarinca, kayitli sermaye sisteminde, Y6netim Kurulu’nun; pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
sinirlandirilmasi konularinda pay sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar alabilmesi igin; Esas
Sozlesme ile yetkili kilinmasi sarttir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz ve kayitli sermaye sisteminde g¢ikarilan paylar tamamen
satilarak bedelleri 6denmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikg¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Yeni pay alma hakki kullandinldiktan sonra kalan paylar, ya da yeni pay alma hakki kullaniminin
kisitlandig1 durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyati ile halka arz edilir.

c) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn. madde 19, SPK Pay Tebligi VII-128.1)

TTK madde 462 uyarinca, esas sdzlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
Ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbest¢e kullanilabilen kisimlar1 ve mevzuatin
bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek sermaye i¢
kaynaklardan artinlabilir. SPKn. madde 19, SPK Pay Tebligi VII-128.1 uyarinca halka ag¢ik anonim
ortakliklarin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

TTK madde 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hiikiimlerine gore pay sahiplerine
dagitilmasi kararlastirilmis net dénem karina, pay1 oraninda katilma hakkin haizdir. Sirketin sona ermesi
halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirketin mal varliginin kullanilmasina iliskin, bagka bir
hiikkiim bulunmadi takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Esas sozlesmede tasfiyeden pay alma hakkina iliskin bir diizenleme yoktur.

e) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. madde 29, 30; TTK madde 414, 415, 419, 425,
1527, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi 11-30.1)

SPKn. madde 29, 30; TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagr1 Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi (I1-30.1) hiikiimleri uyarinca; genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Genel Kurul, toplantiya
esas sOzlesmede gosterilen sekilde, sirketin internet sitesinde, KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere,
toplant1 tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir. Paylar1 kayden izlenen Genel Kurul toplantisina, Yonetim
Kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar listesi”nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Yénetim
Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi Merkezi Kayit
Kurulusu’ndan saglayacag: “pay sahipleri ¢izelgesi”’ne gére diizenler. Bu listede ad1 bulunan pay sahipleri
Genel Kurul’a katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik géstermesi, tiizel kisi temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

TTK madde 419 uyarinca; esas sozlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa, toplantiyi, genel kurul
tarafindan segilen, pay sahibi sifatin1 tasimasi sart olmayan bir bagkan y6netir. Bagkan tutanak yazmani ile
gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanligi olusturur.

TTK madde 425 uyarinca; pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak igin, Genel Kurul’a kendisi
katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de tem51lc151 olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, Oneride qﬁ a{ggrim agiklama ve oy verme, fiziki
katilimin, 6neride bulunmanin ve oy vermenin biitiin h fuki sopuglm1n1 dqgurur
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f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, madde 409, madde 417,
SPKn.madde 30):

TTK madde 407 uyarinca; pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda kullamirlar.

TTK madde 417 hiikmii uyarinca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 30. maddesi uyarinca
genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit Kurulusu’ndan
saglayacag1 “pay sahipleri listesi’ne gore diizenler. Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili
olarak genel kurula katilabilecekler listesini diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazih
olan paylar ile ilmithaber sahipleri i¢in pay defteri kayitlarim, hamiline yazili pay senedi sahipleri
bakimindan da giris kart1 alanlar1 dikkate alir. Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina goére diizenlenecek
Genel Kurul’a katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Bagkani tarafindan imzalanir ve toplantidan 6nce
Genel Kurul’un yapilacagi yerde bulundurulur. Listede §zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi
ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri
gosterilir. Genel Kurul’a katilanlarin imzaladig liste “hazir bulunanlar listesi” adini alir.

TTK madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant1 her faaliyet
dénemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal tablolara,
Yonetim Kurulu'nun yillik raporuna, kdrin kullamm sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin
oranlarinin belirlenmesine, Y6netim Kurulu iiyelerinin ibralan ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli
goriilen diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii
toplantiya ¢agrilir. Aksine Esas S6zlesme’de hiikiim bulunmadig: takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin
bulundugu yerde toplanir.

g) Oy Hakki (SPKn. madde 30; TTK madde 432, 434, 435, 436)

TTK madde 432 hiikmii uyarinca;

1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya tigiincii bir kisiyi Genel
Kurul’da paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payn iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtirilmamissa, oy hakki, intifa hakki sahibi
tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibi menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz
oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayistyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 434 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklarini, Genel Kurul’da paylarinin toplam itibari degeri ile orantili olarak kullanir.
1527. maddenin beginci fikras: hitkkmii saklidir.

2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Su kadar ki, birden fazla paya
sahip olanlara taninacak oy sayisi esas stzlesmeyle sinirlandirilabilir.

3) Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari degerleri indirilmigse paylarin
indiriminden ©nceki itibari degeri {izerinden taninan oy hakki korunabilir. TTK madde 436 hiikmii
uyarinca; oy hakki, paym, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
O0denmesiyle dogar.

TTK madde 436 hitkmii uyarinca;
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1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve list soyu veya bunlarin ortag oldugu sahis sirketleri ya da hakimiyetleri
altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi
kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisine haiz kisiler, Yonetim Kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

SPKn. madde 30 uyarinca; halka agik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yénetim Kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adt yer alan
pay sahipleri katilabilir.

Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarim vekil tayin
ettikleri kisiler araciligiyla da kullanabilirler.

h) Bilgi Alma ve incelem.e Hakki (SPKn. madde 14,29 ve TTK madde 437, SPK Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi 11-14.1)

SPKn. madde 14, md. 29, SPK Sermaye Piyasasinda Finansal raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1)
ve TTK madde 437 hiikiimleri uyarinca; finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun
yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve ydnetim kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel kurulun
toplantisindan en az onbes giin dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir.

Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu’ndan, Sirketin isleri, denetgilerden denetimin yapilma sekli
ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigii, sirketin bagh sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat1 dolayisiyla Genel Kurul diginda bir konuda bilgi verilmisse,
diger bir pay sahibinin istemde bulunmas: iizerine, ayn1 bilgi, giindemle ilgili olmasa da, ayni kapsam ve
ayrintida verilir. Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarimin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren
kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, Genel Kurul’un agik izni veya Y6netim Kurulu’nun bu hususta karari
gerekir. Izin alindig1 takdirde, inceleme bir uzman aracihifiyla da yapilabilir. Genel kurulda sorulan
sorunun giindemle ilgili olmamasi veya hemen cevap verilemeyecek kadar kapsamli olmas: halinde,
sorulan soru en ge¢ 15 giin igerisinde sirket tarafindan yazili olarak cevaplanir ve kamuya da agiklanr.
Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra
anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir siire sonra
sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sOzlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.

1) iptal Davas1 Agma Hakki (ITK madde 445,451, 446, SPKn madde 20/2 kayith sermaye sistemindek
i ortakliklar icin SPKn madde 18/6, 20/2):

TTK madde 445 uyarinca; 446. maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve
Ozellikle diirtistliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlari aleycl%l_na ka:ar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde,
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkeme gyt@(&‘ﬁm acabilirler.
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TTK madde 446 uyarinca;
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a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin
usuliine gore yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi
bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve
oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

¢) Yonetim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu iiyelerinden her biri
iptal davasi agabilir.

TTK madde 451 uyarinca; genel kurulun kararina kargi, kotii niyetle iptal veya butlan davasi agildigi
takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradig: zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Yonetim Kurulu’nun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldig1 kararlar aleyhine, Genel
Kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢ergevesinde, Y6netim Kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen
pay sahipleri, kararin ilanindan otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundu@u yer ticaret mahkemesinde
iptal davas: agabilirler.

i) Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

TTK madde 441 hiikmii uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yénetim
Kurulu’'ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya
cagirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme
koymasini isteyebilirler. TTK madde412 uyarinca; pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde
konulmasina iligkin istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde
olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantiya
cagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK madde 412 uyarinca; finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin yirmide birine
sahip pay sahiplerinin istemi tizerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti
baskaninin karariyla bir ay sonraya birakilir. Azlifin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal
tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi i¢in, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve
tutanaga ge¢mis bulunan noktalari hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme 6l¢iisti ilkeleri
uyarinca cevap verilmemis olmasi esastir.

TTK madde 439 uyarinca; genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az onda
birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri
toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri {i ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye
ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

TTK madde 531 uyarinca; hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme, fesih yerine, davaci pay
sahiplerine, paylarinin karar tarihine en yakin tarihteki ger¢ek degerlerinin &denip davaci pay sahiplerinin
sirketten ¢ikarilmalarina veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢6ziime karar verebilir.

TTK madde 559 uyarinca; kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, sirketin kurulusundan ve
sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, sirketin tescili tarihinden itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve
ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra aﬁhﬁe 1brq ancak genel kurulun onayiyla
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gecerlilik kazanir. Bununlaberaber, esas sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil
eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

j) Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)

TTK madde 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin, gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
acikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

TTK madde 438 uyarinca, genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi
olan pay sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetci
atamasini isteyebilir.

k) Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn. madde 24, Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3 ):

SPKn. madde 24, Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1)
hiikiimleri uyarinca, 6nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, SPK’nin ilgili diizenlemelerince
miimkiin olmas: halinde paylarnm sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

1) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. madde 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi 11-27.3 ):

SPKn. md. 27 ve SPK’nin I1-27.3 sayili Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar1 Teblig hiikiimleri uyarinca,
pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere herhangi bir sekilde sahip
olunan paylara iligkin oy haklarinin, ortakligin oy haklarinin %98’ine ulagmasi (bu oran %98’dir) veya bu
durumda iken ek pay alinmasi durumunda, , anilan Tebligde belirtilen istisnalar hari¢ olmak tizere, hdkim
ortak agisindan sahip olduklari paylarin imtiyazl olup olmadig: dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin
tamamin ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarini hdkim ortaga satma hakk:
dogar.Hakim ortaklar, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini
ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk:
dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarimin adil bir bedel kargiliinda satin
alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tlizel
kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Bedelsiz pay edinimi, yeni pay alma hakkinin kisitlanmadig1 sermaye artiriminda edinilen paylar, miras,
paylarin geri alinmasi yoluyla pay edinilmesinin yani sira, oy haklarinin donmasi sonucunda hékim duruma
gelinmesi hali, satma ve ¢ikarma hakkini dogurmayacaktir. Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin
dogmasi ile ayn1 anda yonetim kontroliiniin elde edilmesi halinde ise, pay alim teklifi yiiktimliligii
dogmayacaktir.

Ote yandan, Ortakliktan ¢ikarma ve satma haklarimin kullamm bedeli, ilgili sirketin paylarinin iglem
gordiigii pazara gore hesaplanacaktir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::
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Sirketimizce planlanan yatirimlarin gerektirdigi sermaye ihtiyacinin saglanmas: amaciyla; Sirket Esas
Sozlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Sirketimizin 6.000.000 TL olarak belirlenen
kayitli sermaye tavani igerisinde, 2.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamam1 nakden karsilanmak
suretiyle 500.000 TL nakit (bedelli) olarak (%25 oraminda) artirilarak 2.500.000 TL 'ye ¢ikarilmasina;
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (riighan hakkinin) kisitlanmamasina ve yeni pay alma
haklarinin 1 Kurus (0,01 TL) nominal degerli her bir pay i¢in 0,01 TL fiyattan kullandirilmasina; Zorlu
Holding AS'nin 29 Nisan 2021 tarih ve 2021/14 sayili yénetim kurulu karar1 ¢ergevesinde; yeni pay alma
haklarinin tamaminin kullanilmasi suretiyle Zorlu Holding AS'nin sermaye koyma borcunun Sirketimize
nakit olarak konuldugu mali miisavir raporu ile tespit edilen muaccel alacagindan mahsubu suretiyle
karsilanmasina; Yapilacak sermaye artirnminda (A) grubu pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu pay
sahiplerine (B) grubu pay verilmesine, Yeni pay alma hakki kullamim siiresinin 15 giin olarak
belirlenmesine, bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas:1 halinde, yeni pay alma hakki kullanim
siiresinin, izleyen is giinii aksami sona ermesine, Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan
paylarin B grubu olarak; iki isgiinii siireyle nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul AS
Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan Borsada satilmasina, Isbu sermaye artinminda ihrag edilecek B Grubu
paylarin "borsada islem géren" nitelikte olusturulmasina; Siiresi i¢inde satilmayan halka arzdan arta kalan
paylarin mevcudiyeti halinde, Zorlu Holding AS Yénetim Kurulu'nun 29 Nisan 2021 tarih ve 2021/14
sayill satin alma taahhiidii gergevesinde, kalan paylarin satig siiresinin bitisini takip eden ii¢ isgiinii
icerisinde, halka arz fiyatinin ortalamasindan asagi olmamak iizere, bedelleri tam ve nakden 6denmek
suretiyle Zorlu Holding AS tarafindan satin alinmasi igin Sirketimizce Zorlu Holding AS'ye basvurularak
satisin tamamlanmasina; Isbu karar kapsaminda her tiirlii is ve islemin ifas1 i¢in yonetime yetki verilmesine,
toplantiya katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarmmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Paylarin iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA ILIiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artirimina iliskin izahname SPK onayina tabi olup, bagkaca bir kurum onayina tabi degildir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketin 2.000.000.000 TL (ikimilyar Tiirk Liras1) olan ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden karsilanmak
suretiyle 500.000.000 TL (Besyiiz Milyon Tiirk Liras1) nakit (bedelli) olarak (%25,00 oraninda) artilarak
2.500.000.000 TL’ye (Ikimilyar Besyiiz Milyon Tiirk Liras1) gikartilacaktir.

Nakit karsilig1 artirtlan 500.000.000 TL tutarindaki sermayenin tamamini temsil eden paylarin tamamu
halka arz edilecektir.. Halka arz edilen paylarin nominal degeri 500.000.000 TL olup, mevcut sermayeye
oran1 %25,00°tir.

A Grubu (ISIN: TREZORNO00012) pay sahiplerine A Grubu, B Grubu (ISIN: TRAZOREN91L8) pay
sahiplerine B Grubu pay verilecektir. Yeni pay alma haklarinin ku.llamrmndan sonra kalan paylar B Grubu
pay olarak Borsa’da satilacaktir.
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Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklari kisitlanmamustir. Yeni pay alma haklari, 0,01 TL nominal
degerli pay i¢in, 0,01 TL’den kullandirilacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 lot olup, Sirket i¢in 1 lot 100
adet paya denk gelmektedir. Ek satig s6z konusu degildir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki gercevesinde, Sirket ortaklarinin nakit sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak paylardan
sahip olduklar1 paylar oraninda ve paylarin nominal degeri (0,01 TL) tizerinden yeni pay alma hakki
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina Izahname’nin ilanindan itibaren en geg 10 giin iginde baslanacak
olup, yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullamm stiresi izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinin baslangig ve bitis tarihleri KAP araciligiyla kamuya duyurulacaktr.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar B Grubu pay olarak 2 is giinii siireyle Borsa
Istanbul AS’de (“BIAS” veya “Borsa Istanbul”) satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal
tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirketin kurumsal internet sitesinde
(www.zorluenerji.com.tr), KAP'ta ve Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.halkyatirim.com.tr *in
internet sitesinde ilan edilecektir.

Tasarruf sahiplerine satistan sonra pay kalmasi durumunda, bu paylar satig siiresinin bitis tarihinden
itibaren 3 is giinii i¢inde, halka arz fiyatinin (TSSD kapsaminda belirtilen BIAS Birincil Piyasa’da 2 giin
boyunca gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama fiyatlarinin ortalamasi) ortalamasindan asagi olmamak
iizere bedelleri tam olarak ve nakden ddenerek Zorlu Holding AS tarafindan taahhiit edildigi iizere satin
alinacaktir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarin1 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL deger iizerinden
kullanacaklardir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 lot’tur. Sirket igin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satiginda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-
5.2 say1l1 “Sermaye Piyasasi1 Araglarinin Satig1 Tebligi”nde yer alan “Borsada Satig” yéntemi kullamlacak
ve paylar B grubu olarak Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satiga sunulacaktir. Bir payin nominal degeri
0,01 TL olup, nominal degerin altinda olmamak {izere Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satisa arz edilecektir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde
BIST de islem yapmaya yetkili kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

BIST’de islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul A.S. internet sitesinin
http://www .borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri ve TSPB internet sitesinin
http://www.tspb.org.tr/uye-bilgileri/ adreslerinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
Pay bedelleri Halk Bank Avrupa Kurumsal Subesi, TR09 0001 _,?,,09?"8%70\ 00102613 67 IBAN No.lu 6zel

hesaba yatirilacaktir. . N N A \.\.‘_“;
Sirketin ortaklarinin, Sirket tarafindan bedelli sermaye artifm A k@nl‘Tak paylari, sahip olduklar
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paylarinin %25 oraninda ve nominal bedel tizerinden 15 giin boyunca alma hakk: bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart Merkezi Kayit Sistemi’nde yetkili kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutarim, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullamim siiresi
icinde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini yeni pay
alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirler.

Kullanilmayan yeni pay alma hakki karsilig1 pay olmas: durumunda bu paylar, 2 (iki) i giinii siireyle
nominal degerin altinda olmamak tiizere Borsa Istanbul Birincil Piyasada olusacak fiyattan satiga
sunulacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig
siiresi i¢inde BIAS’ta islem yapmaya yetkili borsa fiyesi araci kurumlardan birine basvurmalar
gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildik¢e yukarida belirtilen 6zel banka hesabina yatirilacaktir. Yeni
pay alma haklar kullanildiktan sonra BIAS’ta Birincil Piyasa’da satis1 yapilan paylarin takas: (T+2) giin,
Takasbank AS / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslar olup, BIAS’ta islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul AS$’nin internet sitesinin
https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/194/yetki-verilenlere-iliskinbilgiler?authld=10 ve
https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/64/genel-bilgiler adreslerinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sz konusu paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati ¢ergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile satis
basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair a¢iklama:

Halka arzin yeni pay alma hakki kullanim baslangi¢ tarihinden once iptali veya ertelenmesi; yasama,
ylirlitme organlari, sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve
kuruluslar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve/veya Sirketin
Aracilik Soézlesmesi kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli
olgtide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklari, Sirket bagl ortakliklar1 ve
istirakleri, Sirket Yonetim Kurulu tiyeleri, Sirketin iliskili taraflar1 ve ydnetimde soz sahibi personeli
hakkinda, paylarin halka arzim etkileyecek olay, dava veya sorugturma ortaya ¢ikmis olmasi, sermaye
artirim siiresi iginde Sirketin mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan
boyle gergege aykiri hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii kosullarin olusmasi hallerinde miimkiindiir.

Ayrica SPK’nin I1-5.1 sayili “Izahname ve [hrag¢ Belgesi Tebligi”nin 24. maddesi hiikkmii geregi, izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baslamadan 6nce veya satis siiresi igerisinde yatirmcilarin yatirim
kararin: etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum ihrac;g:l veya
halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde, ihrag¢t, halka arz eden veya bunlarin, nygun,,gomﬁu lizerine, yetk111 kuruluslar
tarafindan satis stireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarakaurlﬂ/_pi"f\dirllffthatls slireci 1hra¢g:1 halka
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arz eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulamaz ise, gerekli goriilmesi durumunda Kurul’ca satis
slirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Sirket planladigi sermaye artigindan elde edecegi fon ile, ek isletme sermayesi saglayarak, bir kisim ticari
borglarini karsilamayt, kisa ve uzun vadeli finansal borglarim azaltmak suretiyle faiz yiikiinii hafifletmeyi,
bu sayede de 6zkaynaklarini giiglendirmeyi hedeflemektedir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Sermaye artirimi; Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yoluyla gikarilacak paylarin ortaklara yeni pay
alma haklar1 kullandirilarak satilmasi, yeni pay alma haklarinin kullanilmamasi durumunda kalan paylarin
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da 2 (iki) is giinii siire ile nominal deger altinda olmamak {izere satilmasi
suretiyle gerceklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmamasi durumunda kalan paylarn satisimn Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da, piyasa fiyat: iizerinden gergeklesecek olmasindan ve emir gerceklesmeden girilen talebe iliskin
bedel tahsilati yapilamayacagindan, karsilanmayan taleplere ait bedel iadesi ile yatirimcilar tarafindan satig
fiyatinin tizerinde 6denen tutarin iadesi gibi durumlar olusmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kullaniminda ortaklar, Sirkette sahip olduklari pay oraninda yeni pay alma haklarim
kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek pay miktar:
1 TL nominal deger/1 Lot ve katlar1 seklinde olacaktir. Borsa Istanbul’da asgari islem tutari 1 Lot (1 TL)
ve katlan seklinde ger¢eklesmektedir.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 8 inci maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan 6nce veya satis siiresi iginde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihrag¢i veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme
vasitasiyla derhal Kurul'a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢cinde Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurul’ca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatirimcilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullanim siiresi boyunca, hak
kullanimi igleminin yapildig: giin igerisinde kayden teslim ed;
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Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarimn kisitlamip kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:
Ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamagtir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari alimp
alinmadig:

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsa’da satilacaktir. Yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karan alinmamustir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde, Sirket tarafindan daha sonra
KAP aracihgr (www.kap.org.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle
kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakka
kullanim siiresi, izleyen is giinii akyami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 Lot (100 adet) pay 1 TL’den satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma haklan Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilifiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda
15 giin siireyle kullandirilacaktir.

e¢) Ortaklarin, 6denmis/¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gire yeni pay alma oran::
Ortaklarin yeni pay alma oram %25°tir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tiirkiye Halk Bankasi Avrupa Kurumsal Subesi nezdinde Sermaye artiriminda kullanilmak
tizere lhragg1 adina agilan TR 09 0001 2009 8370 0010 2613 67 no’lu 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylari Merkezi Kayit Sistemi'nde araci kurum/kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim stiresi
icinde tam ve nakit olarak arac1 kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
i)  Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarimi hesaplarinin bulundugu araci kurumlar veya
ihrage1 araciligiyla

b. Paylar1 dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar araciligiyla
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yat1racaklard1r

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi 1c;1nde pay bédeﬂerln‘h odenmeme51 halinde, yeni
pay alma hakki kullanilamayacaktir. ]
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iii) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini yeni pay
alma hakki kullamm siiresi i¢inde satabilirler. Paylari Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin nakdi
sermaye artis1 yapmak iizere belirledikleri riighan (yeni pay alma) hakk: kullanim siiresi i¢inde, s6z konusu
paylarin iizerinde bulunan riighan haklannin alinip satilmasi igin, Borsaca belirlenecek siire iginde “R”
ozellik koduyla riighan hakki kupon siralar1 igleme agilir. Riighan hakki kuponlar Pay Piyasasi’nda gegerli
olan kurallarla islem goriir. Riighan Hakki Kupon Pazari agilis giinii riighan hakki kullaniminin baglangi¢
giiniidiir. Riighan Hakki Kupon Pazari’nin kapamig (son iglem) giinii ise riighan hakki kullamim siiresi
sonundan 6nceki 5. is giiniidiir.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar B Grubu pay olarak 2 is giinil siireyle
nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan Borsa’da satisa
sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kigilerin ad1, is adresleri ve bir payin
satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Siiresi i¢inde satilmayan halka arzdan arta kalan paylarin mevcudiyeti halinde, Zorlu Holding AS Y6netim
Kurulu'nun 29.04.2021 tarihli ve 2021/14 sayih karar gergevesinde, kalan paylar, satis siiresinin bitigini
takip eden 3 (ii¢) is giinii igerisinde, halka arz fiyatinin ortalamasindan bedelleri tam ve nakden 8denmek
suretiyle Zorlu Holding AS tarafindan satin alinacaktir.

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan Tiizel Kisi: Zorlu Holding AS
Merkez Adresi: Levent 199 Biiyiikdere Caddesi No:199 34394 Sisli / Istanbul

ihracq ile Olan iligkisi: Zorlu Holding AS Zorlu Enerji’nin %61,29 pay ile hakim ortagidir. Zorlu
Holding, Zorlu Enerji’nin yénetim kontroliine sahip olup, s6z konusu kontrol oy haklarinin ¢ogunluguna
ve Yonetim Kurulu tiye se¢iminde aday gdsterme imtiyazina sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.zorluenerji.com.tr), KAP'ta
ve Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. nin www.halkyatirim.com.tr internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandiriimayacagy,
nemalandirilacaksa esaslar::

Nemalandirilmayacaktir

24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adr- Seyad: Gorevi ve Kurumu

Zeki Zorlu Yonetim Kurulu Bagkani / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS
Ahmet Nazif Zorlu Yonetim Kurulu Baskani / Zorlu Grubu Sirketleri

Bekir Agirdir Yo6netim Kurulu Baskan Vekili / qulp Enerji Elektrik Uretim AS
Olgun Zorlu Yonetim Kurulu Uyesi / Zorllfﬁ'fiig“;ji B‘iékirlkUretlm AS
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Selen Zorlu Melik Yénetim Kurulu Uyesi / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS
Mehmet Emre Zorlu Yonetim Kurulu Uyesi / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS
Bekir Cem Koksal Yénetim Kurulu Uyesi / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Aysegiil [ldeniz

Yonetim Kurulu Uyesi / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Elmas Melih Araz Yonetim Kurulu Uyesi / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS
Ibrahim Sinan Ak Enerji Sektér Bagkam Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS
. Endiistriyel Proje ve Uygulamalardan Sorumlu Genel Miidiir / Zorlu
Ali Kindap Enerji Elektrik Uretim AS
Elif Yener Mali Isler Genel Miidiirii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Inang¢ Salman

Ticaret Genel Miidiirii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Servet Bahadir

Kamu Iliskileri Direktérii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Evren Evcit

Zorlu Solar ve Yurt Dis1 Yatinmlar Direkt6rii / Zorlu Enerji Elektrik
Uretim AS

Yatirimlar, Planlama ve s Gelistirmeden Sorumlu Genel Miidiir

Nihat Tarksever Yardimeist / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS
yusuf Unlii Jeotermal Projelerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi / Zorlu Enerji
Elektrik Uretim AS
Dogal Gaz Grubu Genel Miidiir Yardimcisi / Zorlu Enerji Elektrik
Recep Arslantay o
Uretim AS
Erding Cetin Finansman Genel Miidiir Yardimeisi / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Ozdemir Manavci

Muhasebe Genel Miidiir Yardimcisi / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Seher Deniz Bilgin Insan Kaynaklar1 Direktorii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS
Avhan Akin EPC, GES, RES ve Termik Proje ve Uygulamalardan Sorumlu Genel
y Miidiir Yardimcis1 / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS
Pinar Miiftiiolu Mali Denetim ve Raporlama Genel Miidiir Yardimcisi / Zorlu Enerji
g Elektrik Uretim AS
Ebru Haytag Biit¢e ve Raporlama Genel Miidiir Yardimcisi/ Zorlu Enerji Elektrik

Uretim AS

Ersen Ozyilmazer

Satinalma ve Lojistik Direktorii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Serap Mutlu

Zorlu Grubu Yatinmer lliskileri Direktorii / Vestel Elektronik Sanayi ve
Ticaret AS

Sezer Karaday1

Mali Denetim ve Raporlama Miidiirii / Zgrlu Enerji Elektrik Uretim AS
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Burcu Kulakl

Mali Denetim ve Raporlama Miidiirii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Basak Dalga

Zorlu Grubu Yatirime: liskileri Miidiirii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim
AS

Funda Kiigiikosmanoglu

Kurumsal iletisim Grup Miidiirii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Gizem Dalay Insan Kaynaklar1 Miidiirii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Deniz Yildiz Vergisel Siireler Miidiirii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Mehmet Tan Muhasebe Miidiirii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Biisra Can Biitce ve Raporlama Miidiirti / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Biisra Altuntas Aktolga Risk Yonetimi Miidiirii / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Gamze Dagloglu éapl_landmlmw Finansman Yardimci Yéneticisi/Zorlu Enerji Elektrik
retim AS

Ozlem Gelbal Ulmsik Direktor - Hukuk Miisaviri / Zorlu Holding AS

Ece Cigek Dilmen Candir |Mali Denetim ve Raporlama Uzmani / Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Cemre Develi

Mali Denetim ve Raporlama Kidemli Uzmani / Zorlu Enerji Elektrik
Uretim AS

Zeynep Alemdaroglu Hukuk Miisaviri / Zorlu Holding AS
Miige Dolay Giritli Hukuk Miisaviri / Zorlu Holding AS
Zeynep Kurtbay Kidemli Hukuk Destek Uzmani / Zorlu Holding AS

Alican Solmaz

Kidemli Avukat / Zorlu Holding AS

Almila Oztiirk Hukuk Miisavir Yardimcisi / Zorlu Holding AS
Ezgi Yiiksel Kidemli Avukat / Zorlu Holding AS
Hakan Estiirk Serif Ar1 YMM AS Sorumlu Ortak Basdenetgi

Sirin Soysal

Sorumlu Denet¢i / KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik AS

Biilent Sezgin

Genel Mudiir / Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Evren Karabulut

Genel Miidiir Yardimcisi / Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ali Mutlu

Genel Miidiir Yardimcisi / Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.

Zafer Mustafaoglu

Miidiir / Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Menevse Ozdemir
Dilidiizgiin

Miidiir / Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Recep Bozkurt

Yo6netmen / Halk Yatirnim Menk,qLDege:ﬁv

Enver Giizeli

A

gegler A.S.
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Pelin Arama Uzman / Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plam:

24.2.1. ihrageimin bildigi olgiide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte
bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Siiresi i¢inde satilmayan halka arzdan arta kalan paylarin mevcudiyeti halinde, Zorlu Holding AS Y&netim
Kurulu'nun 29.04.2021 tarihli ve 2021/14 sayili karar1 ¢ergevesinde, kalan paylar satis siiresinin bitisini takip
eden 3 (ii¢) is giinii igerisinde, halka arz fiyatinin ortalamasindan bedelleri tam ve nakden 6denmek suretiyle
Zorlu Holding AS tarafindan satin alinacaktir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin bildirilme
siireci hakkinda bilgi:

Kullamlmayan yeni pay alma hakki karsilifi pay olmast durumunda bu paylar “Borsa’da Satig” yontemi
kullamlarak nominal degerin altinda olmamak tizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satiga
sunulacaktir. Halka arzdan talepte bulunan yatinmcilar, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarin
halka arzdan pay almak i¢in basvurmus olduklari araci kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmecimnin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklar1 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL deger (1 TL nominal degerli pay igin 1
TL nominal deger) iizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan
paylar nominal degerin altinda olmamak iizere B Grubu olarak Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan satiga sunulacaktir. Talepte bulunan yatirnmcilar bagvurduklar araci kurumlarin iicretlendirme
politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutar: {izerinden
hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Bir payin nominal degeri 0,01 TL’dir. Yeni pay alma haklari, 1,00 TL nominal degerli 1 lot (100 adet) pay
igin 1,00 TL {izerinden kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar B Grubu pay olarak, nominal degerin altinda
olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da olusan fiyattan siireyle halka arz edilecektir. Satista,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayih “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi”’nde yer alan
“Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir, Halka arz siiresi iki is giiniidiir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis
tarihleri KAP’ta, Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.zorluenerji.com.tr) ve Halk Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin internet sitesinde (www.halkyatirim.com.tr ) ilan edilecek Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu’nda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay a
saglayanlar hakkinda bilgi:

q,wlﬁﬂgu?ﬁitlanmasmdan dolay:r menfaat

Yeni pay alma hakki kisitlanmamgtir.



24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmas sonrasinda kullanilmayan haklar kargilif1 pay kalmas durumunda
bu paylarin Borsa Istanbul’da satigini araci kurulus olarak Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.
gerceklestirecektir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Halk Yatinm Menkul Degerler A.§.
Adresi Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak WBC Is
Merkezi
Blok No:9 I¢ Kap1:21 Atasehir / ISTANBUL
Telefon (216) 285 09 00
Fax (216) 688 53 90
Internet Adresi www.halkyatirim.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:
Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti disginda herhangi bir iilkede gerceklestirilmeyecektir.
24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
Olusturul-
Halka Arz
. mussa Halka Arz
Yetkili Aracihigin Nominal Nominal Degeri Edilen
Konsorsi- Edilen Paylara
Kurulus Tiirii Degeri (TL) (TL) Paylara
yumdaki Oram (%)
Oram (%)
Pozisyonu
Halk Yatirim .
En iyi gayret
Menkul Yoktur. Yoktur. Y oktur. 500.000.000 25,00
araciligl
Degerler A.S.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Yetkili Kurulus olan Halk Yatirim ile Ihraggi arasinda 25.05.2021 tarihinde “Sermaye Artirimi Finansal
Damsmanlik ve Aracilik S6zlesmesi” imzalanmigtir. En iyi gayret aracil1f: ile gergeklestirilecek sermaye
artirim siiresi igerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni pay alma haklar nedeniyle kalan paylarin Borsa
Istanbul Birincil Piyasa’da satis1 Halk Yatirim tarafindan yapilacaktir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket, 6zkaynak, Halk Yatirim
ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka arzdan 6nemli menfaati olan Halk Yatinm haricinde danigmanlar bulunmamaktadir. Sermaye
artirminin taraflan arasinda ¢atisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkili Kurulugun sermaye
artiimi nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya:dolayll olarak sermaye artiriminin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadu ' é’tklh,]{urulys ile Thragginin sermayesinin
%35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangl bir- anl\%sma b}llunmamaktadlr
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25. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en erken islem
gorme tarihleri:

Paylarin borsada islem gormesi, paylarin ikincil piyasalarda yatirimcilar arasinda alinip satilmasidir.
Sermaye artinmi nedeniyle ihra¢ edilen yeni paylarin Borsa’da islem gormesi i¢in ilgili sartlar (kotasyon
kriterleri) tasimalar, ilgili pazar listesine kayit edilmeleri ve islem gormelerinin kabul edilmesi, yani Borsa
Istanbul kotuna alinmalar1 gerekir.

Paylar1 Borsa Istanbul kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlart nedeniyle
ihra¢ edecekleri paylar, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edildiginin
Borsa Istanbul’a bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
kotuna alinir.

Sirketin B Grubu paylar1 ZOREN kodu ile Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmektedir.

Sermaye artinminda ihra¢ edilen B Grubu paylar, yeni pay alma haklarinin kullandinlmaya basladig:
birinci giin itibariyla MKK’da gerekli islemlerin yapilmasini miiteakip Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baslayacaktir.

25.2. lhragimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in mevecut paylar1 BIAS ta Yildiz Pazar piyasasinda islem gérmektedir. Isbu izahname konusu
sermaye artirimina iliskin ihrag edilecek paylar da BIAS Yildiz Pazar’da islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanl olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmecilara satisa konu
edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihracgmm baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarimin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal
degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri

Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasgimdaki pay miktarinm artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihracc tarafindan verilen taahhiit: PN

Yoktur. AP 2 %
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.
27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay basina
maliyet:

Ihraca iligkin toplam maliyetin 1.625.000 TL olacag tahmin edilmektedir. Tamami nakit karsilig1 ihrag ve
halka arz edilecek 1 TL nominal degerli paylarin toplam: 500.000.000 TL olup, bu durumda ihrag ve halka
arz edilecek pay basina diigen maliyet 0,0033 TL’dir. Ortakligin halka arzdan elde edecegi net gelir
498.375.000 TL olacaktir.

Yeni Pay Alma Haklarinin Tamaminin Kullanilmasi Durumunda
SPK Kayit Ucreti (Paylarin ihrag degeri iizerinden %0,2) 1.000.000
BIST Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 157.500
MKK ihragg1 Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 26.250
Rekabeti Koruma Fonu (%40,04) 200.000,00
Aract Kurum Ucreti (BSMV dahil) 236.250
Ilan Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 5.000
TOPLAM 1.625.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 500.000.000
Pay Basina Maliyet 0,0033

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Sirket planladig1 sermaye artisindan elde edecegi fon ile, ek igletme sermayesi saglayarak, bir kisim ticari
borglarim kargilamayi, kisa ve uzun vadeli finansal borglarini azaltmak suretiyle faiz yiikiinii hafifletmeyi,
bu sayede de 6zkaynaklarini gii¢lendirmeyi hedeflemektedir.
500.000.000 TL tutarindaki sermaye artinminin; 306.436.496 TL tutarindaki kisminin Sirket’in ana ortag:
Zorlu Holding A.S.'nin Sirketimize nakit olarak konuldugu mali miisavir raporu ile tespit edilen muaccel
alacagindan mahsubu suretiyle karsilanmasi, mahsup islemi dikkate alindiktan sonra kalan 193.563.504 TL
tutarindaki fonun ise;

a) 167.143.557 TL tutarindaki kismu ile, Sirketimizin finansal borcunun azaltilmasi, faiz

giderlerinin disiiriilmesi ve 6zkaynaklarinin gii¢clendirilmesi,
b) 26.419.947 TL tutarindaki kismu ile de, ek isletme sermayesi saglayarak, Sirketimizin ticari
bor¢larinin karsilanmasi hedeflenmektedir.
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Fonun kullanim alanlarina yonelik 6zet tablo asagida sunulmustur.

Sermaye Artirnmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yiizdesel
. Planlanan (TL) -

Yerleri dagilim

1- Sirket’in ana ortagi Zorlu Holding A.S.'nin Sirketimize

na.klt olarak konuldltgu mali miisavir raporu ile tespit 306.436.496 | 61,29%

edilen muaccel alacagindan mahsubu

2- Finansal bor.g: oden'les1 (faiz, anapara ve diger 167.143.557 | 33,43%

finansman maliyetleri)

3- Ticari bor¢ 6demesi 26.419.947 5,28%
-EPIAS elektrik alim 6demeleri 26.419.947

Toplam Fon Kullanimi 500.000.000 | 100,00%

28. SULANMA ETKIiSi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim %100 oraninda kullandiklar1 varsayimi altinda
sulanma etkisinin miktari ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmis olan ¢alisma asagidaki

gibidir:

Mevcut Ortaklarin Riichanlarimi Kullanmalari Durumunda %100 Katilhim

Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Ozkaynak (31.03.2021) 1.849.054.000
Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Odenmis Sermaye 2.000.000.000
Sermaye Artirim Oncesi Pay Basina Defter Degeri 0,9245
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girisi 500.000.000
Halka Arz Masraflar 1.625.000
Sermaye Artirrm Sonrasi Ozkaynaklar 2.347.429.000
Sermaye Artirim Sonrast Odenmis Sermaye 2.500.000.000
Sermaye Artirim Sonrast Pay Basinda Defter Degeri 0,94
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi Tutar1 0,01
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi Yiizdesi 1,6%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar ve veriler esliginde gergeklestirilmis olup gercek verilerin ortaya
¢ikmasindan sonra yailacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. paylarinin 25.05.2021 tarihli kapams fiyat1 2,06 TL’dir. Bu fiyattan
bedelli sermaye artirimina gére en yakin fiyat adimina diizeltilmis fiyat 1,85 TL’dir.

(2,06 TL + 1 TL *%25,00) / (1+%25,00)=1,85 TL

Pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma haklanm hi¢ kullanmamasi ve kalan paylarn
tamaminin Borsa Istanbul Birincil Piyasada diizeltilmis fiyat olag,ds88=]].’den satildig1 varsayimi altinda
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Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi, sermaye artirimi sonrasi pay bagina defter degeri (1,11 TL)’den
diizeltilmis fiyat olan 1,85 TL’nin ¢ikarilmasiyla (0,74199) TL olarak hesaplanmaktadir.

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar ve veriler esliginde gergeklestirilmis olup gercek verilerin ortaya
cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarim kullanmamalar1 varsayimi ile, mevcut ortaklar
i¢in 0,01 TL nominal degerli paylar (1 lot/100 adet pay) igin sulanma etkisinin tutar1 0,18468 TL ve ytizdesi
%19,98 ; yeni ortaklar igin ise sulanma etkisinin tutar1 1 TL nominal degerli pay i¢in (0,74199) TL ve
yiizdesi %(40,08)’dir. Sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin ¢aligma asagida yer
almaktadir:

Mevcut Ortaklar_!n Riichanlarini Kullanmamalari Durumunda %0 Katihm
Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Sermaye 2.000.000.000
ZOREN Agirlikli Ortalama Kapanig Fiyat1 (25.05.2021) 2,06
Sermaye Artirim Sonrasi Diizeltilmis Fiyat 1,8512
Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Ozkaynak (31.03.2021) 1.849.054.000
Defter Degeri 0,9245
Halka Arz Geliri 925.600.000
Halka Arz Masraflari 1.625.000
Emisyon Primi 423.975.000
Sermaye Artirim Sonrast Ozkaynaklar 2.773.029.000
Sermaye Artirim Sonrast Pay Bagina Defter Degeri 1,11
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi Tutari 0,18468
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi Yiizdesi 19,98%
Yeni Ortaklar igin Pozitif Sulanma Tutar -0,74199
Yeni Ortaklar i¢in Pozitif Sulanma Yiizdesi -40,08%

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:
Halk Yatirnm Menkul Kiymetler AS, Sirkete halka arz siireciyle ilgili olarak aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak Bas
Donem L Sirketi Denetci AL

KPMG Bagimsiz Denetim
31.12.2020 | Olumlu ve Serbest Muhasebeci Sirin SOYSAL
Mali Miisavirlik AS

Is Kuleleri Kule 3 Kat 1-2-4-5-6-9 34330
Levent Besiktas ISTANBUL

PwC Bagimsiz Denetim Akaretler, Silleyman Seba Caddesi BJIK
31.12.2019 | Olumlu ve Serbest Muhasebeci Caglar Siiriicti Plaza No:48 B Blok Kat:9 34357

Mali Milsavirlik AS BESIKTAS /ISTANBUL

PwC Bagimsiz Denetim Akaretler, Siileyman Seba Caddesi BIK
31.12.2018 | Olumlu ve Serbest Muhasebeci Caglar Siiriicti Plaza No:48 B Blok Kat:9 34357

Mali Miisavirlik AS BESIKTAS / [STANBUL

Isbu Izahname’de sektér yayilarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel
sektor verilerine ve dngoriilere yer verilmektedir. Faaliyet gosterilen sektorler ile ilgili bilgiler bliimiinde
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig, Tiirkiye Elektrik Iletim A§<Efittjj Piyasas: Diizenleme Kurulu, Enerji
Piyasalan Isletme AS, Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhj,}t” A$§NEPRAH¢W1‘6 Israel Electric Corporation
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Ltd.’nin yayinlamig oldugu raporlardan alinan bilgiler kullamlmistir. Izahname’de bu iigiincii sahis
bilgilerinin kullanildig: yerlerde o bilgilerin kaynag: da belirtilmistir.

Isbu Izahname hazirlanirken edinilen ve iigiincii sahislardan alinan bilgilerin aynen alindigini, kullanildig
yerlerde kaynaginin verildigini, Sirketin bildigi veya Uglincii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat
getirilebildigi kadariyla agiklanan bilgileri yanlhis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

30. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
30.1.1. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine kadar uygulanmak
tizere, (7256 Sayili Kanunun 19 uncu maddesiyle 31.12.2025 tarihine kadar uzatilmistir) sermaye
piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar,
tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in %0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir.
(2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degisik, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).
Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya saklamaci
kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinin {iger aylik dénemleri itibariyla yapilmaktadir. Hisse
senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden g¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse
senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli
ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimir. Uger aylik dénem igerisinden
birden fazla pay alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Diger bir deyisle, ii¢ aylik donem sonunda, dénem boyunca aym tiir menkul
kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Pay alim satimindan dogan
zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.
Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul AS’de (BIAS) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara
ait olup, BIAS’da islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in GVK’nin miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglar igin gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet
kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

Aymi sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglar1 da kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla ddenen vergiler mahsup edilebilecektir.
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30.2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
30.2.1. Gergek Kisiler
30.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanun’la yapilan
degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’min 4842 sayili
Kanun’la degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef ger¢ek kisilere, gelir
ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar
miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan
tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15°tir. Ancak,
KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitimi halinde, kar pay: dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali1 Genel
Tebligi, Boliim 15.3.9). GVK’ya 4842 sayili Kanun’la eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili
“kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asms
olmasi halinde (2021 yil1 i¢in bu had 53.000 TL’dir), bu kar paylarinin y1illik beyanname ile beyan edilmesi
ve varsa kar paymin tamami iizerinden kesinti yoluyla §denmis olan vergilerin beyanname tizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine édenmesi gerekmektedir. Diger
taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi
kar dagitimi1 sayilmadig1 igin tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse edinimi gercek kisi ortaklar
yoniinden menkul sermaye iradi sayllmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii
avanslar1 da kar paylarn ile ayn1 esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar pay1 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi, tam miikellef
gercek kisiler i¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yiiriitiilmektedir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkifat
yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir
(GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname
ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

30.2.2. Kurumlar

30.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Ad1 gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payi 6demeleri tevkifata tabi
degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar1 kar
paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci
istisnasi, yatinm fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan igin gegerli degildir. (Tam miikellefiyete tabi
girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde ettikleri kir paylan hari¢) Bu nedenle, gayrimenkul yatirnm fon ve ortakliklar: dahil
olmak iizere yatinnm fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylarn igin,
dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi
tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup
edilecek bu vergi, yatirnm fon veya ortakligindan alinan net kar payinin geg:erh kesinti oran1 kullanilarak
briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidur.
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30.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran dar
miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere 6denen kar paylarina iliskin
yapilan agiklamalar ¢er¢evesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlar lizerinden
tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi
tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.3. Vergi tevkifatinin ihrag¢i tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2025 déneminde ise hisse senetlerinin elden gikartiimasi
karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, arac1 kurumlarca veya saklamaci kuruluslarca, pay
kar paylari i¢in tevkifat ise ortaklikca kesilecektir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA BILGI

31.1. Thragg1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iligkin verilen izin ve izin
verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandig
izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair beyanlar::

Yoktur.

31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dinem hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gergeklestirilmesi durumunda, satisin
kosullarmma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara sunulacagina
dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILI
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret unvanlar
ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi itibariyle yetkili
kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya hasil duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden
ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.
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31B IZAHNAME KULLANIM izNININ TOM YETKIiLI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen izin
ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine dair koyu harflerle
yazilmis uyari:

Yoktur.
32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Bursa Organize Sanayi Bolgesi, Pembe Caddesi No:13 Bursa adresindeki ihrag¢ginin
merkezi ve basvuru yerleri ile ihrag¢inin internet sitesi (www.zorluenerji.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

a.  Esas Sozlesme

b.  Yillik Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar
c.  Faaliyet raporlan

d.  Degerleme Raporlar

e.  Ozel Durum Agiklamalan

f. Yonetim Kurulu Komiteleri ve Calisma Esaslari

g.  Kurumsal Yénetim Uyum Raporlarn

h.  Yillar itibariyla Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlari, Toplanti Tutanaklari, Genel
Kurul I¢ Yénergesi

1. Kar Dagitim Politikasi
2) ihrac¢cinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

Ihrag¢imin Izahname’de yer alan 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihli yillik hesap
dénemlerine iligkin finansal tablolar1 ve buna iligkin bagimsiz denetim raporlar ihragginin internet sitesi
(www.zorluenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutlmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ve buna iliskin bagimsiz denetim raporlarinin
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www kap.org.tr) ilan tarihleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Dinem Aciklama flan Tarihi (KAP)
31 Arahk 2020 31 Aralik 2020 dénemine ait finansal tablolar 18.02.2021
31 Arahk 2020 31 Aralik 2020 dénemine ait faaliyet raporu 25.02.2021
31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 dénemine ait finansal tablolar A 09.03.2020
31 Aralik 2019 10.03.2020




31 Arahik 2018

31 Arahk 2018 donemine ait finansal tablolari

06.03.2019

31 Aralik 2018

31 Aralik 2018 donemine ait faaliyet raporu

11.03.2019

33. EKLER

Ek olarak yer verilen belgeler belirtilecektir.

EK 1 - Sirketin Temsil ve [lzama ait I¢ Yonergesi

EK 2 - Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyan:

EK 3 - Gayrimenkul Degerleme Sirketleri Sorumluluk Beyanlari
EK 4 - YK Uyelikleri ve Ortaklik Durumlari
EK 5 - Tasfiye Halinde Olan Sirketler Tablosu




