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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasti Kurulu (Kurul)’nca 05/08/2\021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 2.000.000.000 TL’den 2.500.000.000 TL’ye cikarilmas:
nedeniyle artirilacak 500.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm Kkararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakliZimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S$.’nin www.zorluenerji.com.tr ve www.halkyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) vayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢r sorumludur.
Zarann ihracgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acgik¢a belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihragcinin yonetim kurulu
fiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Ancak. izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin vaniltici,
hatah veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi
bir_hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari
gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik ac¢iklamalar
u;ermektedlr Bu tur a(;lklamalar bellrslelk ve rxsk 1g:ermel\te olup, sadece 1zahnamemn )aylm
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma
Adnit
ADUAS
AMB

Aract Kurulus veya Halk Yatirim

A$
BiAS / Borsa istanbul
BOTAS
C$
CED
CNG
Dorad
DUY
EGKS
Electrip
EPDK
EPIAS
ETKB, Enerji Bakanlig
EUR, EURO, Avro
EUAS
Ezotech
FAVOK
FED

FV
Gazdas
GEDCO
GES
GOP
Grup
GWh
HEPCO
HES
IEC

ILS
JDECO
JES

K1

K2

Tanim

Adnit Real Estate Ltd

Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret AS
Avrupa Merkez Bankasi

Halk Yatirim Menkul Degerler AS

Anonim Sirketi

Borsa istanbul AS

Boru Hatlari ile Petrol Tasima Anonim Sirket
ABD Dolari cent

Cevresel Etki Degerlendirmesi

Sikigtiriimis Dogal Gaz

Dorad Energy Ltd.

Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi
Elektronik Genel Kurul Sistemi

Electrip Arag Kiralama Ticaret AS

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

Enerji Piyasalari {sletme AS

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhig:

Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

Elektrik Uretim AS

Ezotech Ltd.

Faiz Vergi ve Amortisman Oncesi Kar
Amerikan Merkez Bankasi

Fotovoltaik

Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS
Govans Ecumenical Development Corporation
Giines Enerji Santrali

Giin Oncesi Piyasasi

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS, bagl ortakliklari ve istirakleri birlikte
Gigawatt saat

Hebron Electric Power Company
Hidroelektrik Santrali

Israel Electric Corporation Ltd.

Israil Sekeli

ii Mullanan misteri grubu
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Diizenlemeye fhbi

Serbest tiiketi h anlasma yoluyla enerji alan miisteri grubu



KAP
Korteks
KWh
LNG
MKK
MKS
MTEP
MW
MWe
MWh
MWm
NEDCO
Nemrut
NEPRA
OEDAS
OEPSAS
OSB
OTC
PCBS
PENRA
PERC
PETL
PIPA
PKR
PMUM
PTF
RES
RITM
RMGO
Rotor
SELCO
Sirket/{hrag¢1/Ortaklik/Zorlu Enerji
Solad

SPK veya Kurul
SPKn.

STK

TEDAS
TEIAS

TFRS

Trakya

TL

T™MS

TSPB

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS
Kilowatt saat

Swilastirtlmis Dogal Gaz

Merkezi Kayvit Kurulusu AS

Merkezi Kayvit Sistemi

Milyon Ton Petrol Eslenigi

Megawatt

Megawatt olarak Elektriksel Kapasite
Megawatt saat

Megawatt olarak Mekanik Kapasite
Nordhern Electricity Distribution Company
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS
Pakistan Ulusal Elektrik Enerjisi Diizenleme Kurumu
Osmangazi Elektrik Dagitim AS
Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS
Organize Sanayi Bolgesi

Tezgahisti Piyasa

Filistin Merkez Istatistik Biirosu

Filistin Enerji ve Dogal Kaynaklar Kurumu
Filistin Elekirik Diizenleme Konsevi
Filistin Elektrik iletim Sirketi Ltd.
Filistin Yatirim Tegvik Ajanst

Pakistan Rupisi

Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi

Piyasa Takas Fiyati

Riizgar Enerji Santrali

Riizgar Giicii {zleme ve Tahmin Merkezi
Reel Makul Getiri Orani

Rotor Elektrik Uretim AS

Southern Electricity Company

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Solad Energy Ltd.

Sermaye Piyasasi1 Kurulu

Sermaye Piyasast Kanunu

Sivil Toplum Kurulusu

Turkiye Elektrik Dagitim AS

Tiirkiye Elektrik iletim AS

Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
Trakya Bolgesi Dogal ""'. AS
Tiirk Lirast _ o f&,a x



TTK

TUIK

UFRS

UMS

USD, ABD Dolari, ABD$, Dolar
VIOP

VUK

Vb

YEK

YEKA

YEKDEM

ZES Dijital

Z] Strong

ZOREN, Zorlu Enerji
Zorlu Asia

Zorlu Dogal

Zorlu Elektrik

Zorlu Enerji Dagitim

Zorlu Enerji Grubu

Zorlu Enerji Israil

Zorlu Enerji Pakistan
Zorlu Hidroelektrik

Zorlu Holding

Zorlu Jeotermal

Zorlu O&M

Zorlu Renewable Pakistan
Zorlu Riizgar

Zorlu Solar

Zorlu Solar Pakistan
Zorlu Sun Power Pakistan
Zorlu Trade

Zorlu Wind Pakistan
Zorlu Yenilenebilir

Tiirk Ticaret Kanunu

Tiirkiye Istatistik Kurumu

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Uluslararasi Muhasebe Standartlari

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Vergi Usul Kanunu

Ve benzeri

Yenilenebilir Enerji Kanunu

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani

Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi
ZES Dijital Ticaret AS

7} Strong Energy for Renewable Energy Ltd. Co.

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Zorlu Enerji Asia Holding Limited

Zorlu Dogal Elektrik Uretim AS

Zorlu Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan Ticaret AS

Zorlu Enerji Dagitim AS

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS, bagh ortakliklari ve istiraklerinin yan: sira Zorlu
Holding’in sahip oldugu diger enerji sirketlerini de kapsamaktadir

Zorlu Enerji Israil Ltd

Zorlu Enerji Pakistan Ltd.

Zorlu Hidroelektrik Enerji Uretim AS
Zorlu Holding AS

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS
Zorlu O&M Enerji Tesisleri isletme ve Bakim Hizmetleri AS
Zorlu Renewable Pakistan Ltd

Zorlu Riizgar Enerjisi Elektrik Uretimi AS
Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS
Zorlu Solar Pakistan Ltd.

Zorlu Sun Power Pakistan Ltd

Zorlu Trade Elektrik Toptan Satis AS
Zorlu Wind Pakistan (Private) Ltd.

Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
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1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
28/07/2021
URETfM
IZAHNAMENIN TAMAM]
Ali KINDAP Aydin AKAT
Genel Miidiir Genel Miidiir

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.
28/07/2021
—

Sorumlu Oldugu Kisim:

/

IZAHNAMENIN
TAMAMI

Miidiir

Izahnamenin bir parc¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bllgller g:erg:evesmde, gerg:ege uygun oldugunu ve b ilerin anlamml degistirecek nitelikte




Tlgili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik AS

Caglar SURUCU, SMMM

Sorumlu Denetgi

31.12.2019 ve 31.12.2018 Hesap Dénemlerine
Ait Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denet¢i Raporlan

Ilgili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik AS

Sirin SOYSAL, SMMM

Sorumlu Denet¢i

31.12.2020 Hesap Donemine Ait Konsolide

Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denet¢i Raporu

Iigili Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk
AS
Erhan Sarag
Sorumlu Degerleme Uzmani

ILGILi RAPOR

Tlgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve
Damsmanhk AS
R.Derya BILGIC

Sorumlu Degerleme Uzmani

ILGILI RAPOR

Ilgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan

,,4::, L?ﬁi'mmlu Oldugu Kisim:

Kurulus _ b
e ) T
AA Baig & Company b2 ) T, .
Urooj AHMED g R ILGILI RAPOR
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ORefim




Sorumlu Degerleme Uzmani

Izahnamenin par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yeralmaktadir.

2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikiimliligi

Al

Giris ve uyarilar

¢ Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarna iliskin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimci,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatirnm kararini
vermesine yardimci olacak 6nemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin

kullanimina iliskin bilgi

sonraki | e [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Thragginin
ticaret unvam
ve isletme adi

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

B.2

Ihraggimin
hukuki statiisii,
tabi oldugu
mevzuat,
kuruldugu iilke
ve adresi

Hukuki Statii: Anonim Sirket

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

fletisim  Adresi:
Sisli/ISTANBUL

Tel: (212) 456 34 57

Leven Cad. 34394

)

No:199,




Faks: (212) 422 00 66

Kayith Adresi: Bursa Organize Sanayi Bolgesi, Pembe Caddesi, No:13 Bursa,
Tiirkiye

Internet adresi: www.zorluenerji.com.tr, www.zoren.com.tr.

B.3

Ana
iiriin/hizmet
kategorilerini
de icerecek
sekilde
ihragccinin
mevcut
faaliyetlerinin
ve faaliyetlerine
etki eden 6nemli
faktorlerin
tanimi ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarl
ar hakkinda
bilgi

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”),
bagli ortakliklar ve istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) elektrik
ve buhar {iretimi ve satisi, elektrik ticareti, elektrik dagitimi ve perakende satist,
dogal gaz tedarik ve dagitimi ve giines paneli satisi ve dagitimu ile elektrikli sarj
istasyonu satig1 ve kurulumu alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Izahname tarihi itibariyla Zorlu Enerji’nin yurt i¢i ve yurt digindaki
santrallerinin toplam kurulu giicti yaklasik 991 MW’tir. Sirket’in Tiirkiye’deki
liretim portfoyiiniin toplam kurulu giicii 642,77 MW olup, 7 hidroelektrik
(118,94 MW), 1 riizgar (135 MW), 4 jeotermal (305 MW) ve 2 dogal gaz (83,83
MW) santralinden olugmaktadir. Zorlu Enerji’nin yurt disinda ise, Pakistan’da
1 riizgar santrali (56,4 MW), Filistin’de %75 oraninda ortak oldugu 1 giines
santrali (2 MW) ve Israil’de %25 oraninda ortak oldugu 1 kombine gevrim
dogal gaz santrali (840 MW) ve %42,15 oraninda ortak oldugu 2 kojenerasyon
dogal gaz santrali (192 MW) bulunmaktadir.

Elektrik dagitim tarafinda Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”),
Afyonkarahisar, Bilecik, Eskisehir, Kiitahya ve Usak il simrlar1 dahilinde
elektrik enerjisinin dagitim faaliyetini yiiriitmekte olup 2020 y1l sonu itibariyla
yaklasik 1,89 milyon aboneye hizmet vermektedir.

Osmangazi Elektrik Dagitim Bélgesi’ndeki gorevli tedarik sirketi olan
Osmangazi Elektrik Perakende Satig AS (“OEPSAS”), b6lgedeki diizenlemeye
tabi tiiketicilere EPDK tarafindan onaylanan perakende satis tarifeleri
lizerinden elektrik satis1 gerceklestirmektedir. Sirket ayrica bélge sinirlamasi
olmaksizin Tiirkiye genelinde serbest tiiketicilere elektrik satis1 yapmaktadir.
OEPSAS 2020 yilinda serbest ve serbest olmayan yaklagik 1,86 milyon
tiiketiciye toplam 7 TWh elektrik satis1 ger¢eklestirmistir.

Zorlu Enerji, 2018 Haziran ayinda %100 bagli ortakligi Zorlu Enerji Dagitim
AS aracihigiyla, dogal gaz dagitimi konusunda faaliyet gosteren Trakya Bolgesi
Dogal Gaz Dagitim AS ve Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS’nin
paylarinin %90’ devralmigtir. Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim AS’nin
2020 yil sonu itibartyla gerceklestirdigi abone baglanti anlagmasi sayisi
yaklasik 386 bindir. 2020 yilinda Trakya Bélgesi Dogal Gaz Dagitim AS’nin
faaliyet bolgesinde toplam 1,194 milyar Sm’ dogal gaz tiiketimi
gergeklesmistir. Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS’nin 2020 yil sonu itibariyla
gerceklestirdigi abone baglanti anlagmasi yaklasik 373 bindir. 2020 yilinda
Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS’nin faaliyet bolgesinde gergeklesen
toplam dogal gaz tiiketimi 733,4 milyon Sm? olmustur.

Zorlu Enerji’nin faaliyet gosterdl i, ang sektorlere iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir. _
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Tiirkiye’nin kurulu giicii, 2021 Mart sonu itibariyla 97.070 MW tir. Toplam
kurulu giictin %32,3°1 hidrolik, %26,5’i dogal gaz, %20,9’u yerli ve ithal
komiir, %9,6’s1 riizgar, %7,2’si giines, %1,7’si jeotermal, %1,2’si biyokiitle ve
kalan %0,6’s1 ise diger enerji kaynaklarindan olusmaktadir. Kurulu giiciin
%22,1’i EUAS a, %3’ii yap islet devret ve isletme hakki devredilen santrallere
ve %74,9’u da serbest tliretim sirketleri ve lisanssiz santrallere aittir.
Yenilenebilir enerji santrallerine verilen YEKDEM (Yenilenebilir Enerji
Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi) destegi sayesinde, son 10 yilda kurulu
gligte yasanan art1s, basta hidroelektrik santralleri olmak tizere, agirlikli olarak
yenilenebilir enerji santrallerinden kaynaklanmistir. Bu dogrultuda
yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu gii¢ igindeki pay1 2010 yilinda
%35 iken 2021 Mart sonu itibariyla %52 seviyesine ulasmustir.

Elektrik talebi ile ekonomik biiylime arasinda giiglii bir korelasyon
bulunmaktadir. Son yillarda ekonomide yasanan yavaslamaya paralel olarak
elektrik talebi de son 3 yilda ortalama %]1,4 oraninda artmistir. Elektrik
talebinin GSYH’ya gore nispeten daha yavas biiyiimesinin nedenleri artan
enerji verimliligi ve son yillarda ekonomik biiylimenin agirlikli olarak hizmet
sektoriinden gelmesidir. Kisi bagina elektrik tiiketimi ise yillik ortalama %3,7
artis ile 2019 yil sonu itibariyla 3.094 kWh’a ulagsmustir. 2020 yilinda
Tiirkiye’nin elektrik enerjisi tiiketimi %0,5°lik sinirh bir artigla 304.836 GWh
olarak gergeklesirken, elektrik iiretimi de benzer sekilde %0,5 artarak 305.431
GWh olmustur.

Son 10 yilda saglanan YEKDEM tesvikleri, teknolojideki gelismeler ve diisen
yatiim maliyetleri sayesinde yenilenebilir enerji kaynaklari giderek daha
rekabetci hale gelmistir. Kiiresel iklim krizi ile miicadelede de yenilebilir enerji
kaynaklarinin 6ne ¢ikmasiyla yenilenebilir enerji yatirimlarinda ve
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik {iretiminde ciddi bir artis
goriilmektedir. Son 10 yilda yenilenebilir enerji santrallerinin toplam elektrik
tiretimi %8,3 yillik bilesik biiylime orami kaydederken, Tiirkiye’nin toplam
elektrik tiretimi i¢indeki paylar1 da %26’dan %42’ye yiikselmistir.

Elektrik Dagitimi

Tirkiye elektrik dagitimi sektérii 21 farkli bolgeye boliinmiis olup,
Ozellestirmeler sonucu her bir bolge isletme hakki devir sdzlesmesi ve ilgili
mevzuatlar gergevesinde 6zel dagitim sirketleri tarafindan isletilmektedir.
Dagitim varliklarimin miilkiyeti ise TEDAS a aittir. Dagitim sirketi, lisansinda
belirtilen bélgedeki dagitim sistemini rekabet ortamina uygun sekilde isletmek,
bu tesisleri yenilemek, kapasite ikame ve artirim yatirimlarin1 yapmak, dagitim
sistemine bagli ve/veya baglanacak olan tiim dagitim sistemi kullanicilarina
ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda esit taraflar arasinda ayrim
gozetmeksizin hizmet sunmakla yiikiimludiir.

Dogal Gaz Dagitim

Tiirkiye’de dogal gaz dagitimi sektoriinde, EPDK tarafindan yapilan ihaleler
sonucu yetkllendmlen 72 dag1t1m slrketl 81 ilde dogal gaz dagltlm faaliyetini




PAKISTAN ELEKTRIK SEKTORU

National Electric Power Regulatory Authority (“NEPRA™) verilerine gére,
2020 Haziran sonu itibariyla Pakistan’in elektrik enerjisi kurulu giicti 38.719
MW’tir. Kurulu giictin 24.817 MW’1 (%65) termik, 9.861 MW’1 (%26)
hidrolik, 1.248 MW’1 (%3) riizgar, 530 MW’1 (%]1) giines, 369 MW"1 (%1)
biyokiitle ve 1.467 MW’1 da (%4) niikleer santrallerinden olusmaktadir. Kurulu
gliclin biiylik kisminin termik santrallere dayali olmasi Pakistan’in petrol ve
dogal gaz ithalatina olan bagimliligim artirmakta ve tilke i¢in 6nemli bir
dezavantaj yaratmaktadir. Bu nedenle 6niimiizdeki doénemde Pakistan’da
hidroelektrik, riizgar ve giines enerjisi gibi yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayali yatirimlarin tesvik edilmeye devam edilmesi beklenmektedir.
2019-2020 yillar1 arasinda Pakistan smurlart igerisinde gergeklesen toplam
elektrik tiretimi 134.745 GWh’tir. Pakistan’da kisi basina elektrik tiiketimi 500
kWh’in altinda olup, tilke elektrik yatirimlari a¢isindan 6nemli bir potansiyel
sunmaktadir.

ISRAIL ELEKTRIK SEKTORU

Israil elektrik piyasasi son yillarda hizla artan 6zel sektor yatirimlar ile birlikte
hem yabanci yatirimcilara agilmig hem de hizla biiyiime trendine girmistir.
2020 yil sonu itibariyla Israil’in toplam elektrik kurulu giicit 19.711 MW tir.
Halen kamunun goérece olarak yilksek paya sahip oldugu Israil elektrik
sektoriinde oniimiizdeki dénemde 6zel sektdr yatirimlarimin artmasi ve 6zel
sektoriin kurulu gii¢ igindeki payimn 2025 yilina kadar %60 seviyesine
cikarilmasi hedeflenmektedir.

Israil’in elektrik talebi 2000 - 2020 yillar1 arasinda yillik ortalama %3,1
oraninda biiylime gostermistir. Talep artisinin arkasindaki en 6nemli nedenler
niifus artis1 ve hane basina elektrik tiiketiminde yasanan biiylimedir.
FILISTIN ELEKTRIK SEKTORU

Filistin Yatirim Tesvik Ajansi (“PIPA”) nin yayinladigi rapora gore Filistin’de
elektrik tiiketimi 1,3 GW mertebesindedir. Beklentilere gére 2020 yilinda
elektrik tiiketiminin 1,9 GW’a yiikselmesi 6ngoriilmektedir. Sadece 140
MW’lik kurulu giice sahip olan Filistin, elektrik sektériindeki disa bagimliligini
azaltmak adina yerli ve yenilenebilir enerjiye dayali siirdiiriilebilir bir enerji arzi
hedeflemektedir.

B.4a
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Tiirkiye elektrik tiiketimi 2020 yilinda 2019’a gére hemen hemen farklilik
gostermemistir. Ayni donemde, Tiirkiye nin kurulu giicii ise, yeni yatirimlarla
%S5 oraninda artmistir. Devreye giren yeni kapasitenin neredeyse tamami
hidroelektrik, riizgar, jeotermal ve giines gibi yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayali santrallerden olusmaktadir.

Sanayi iiretimindeki artis ve pandemi nedeniyle 2020 yilinin Mart ayinin
yarattig1 diisiik baz etkisi sonucu elektrik tiikketimi 2021 yilinin ilk g¢eyreginde
onceki yilin aym donemine gore %2,7 artisla 78.926 GWh olarak
gerceklesmistir.

Sirketin faaliyet sonuglarina et J o 1 faktorler ise sunlardir:

e Makroekonomik ve ..;" i
o Mevzuat degisikliklefi

P g




Elektrik ve dogal gaz talebi

Elektrik satig fiyat1 / tedarik maliyeti

Dogal gaz satis fiyat: / tedarik maliyeti

Mevsimsellik ve santrallerin verimlilikleri tizerinde etkisi
Isletim faaliyetleri ve bakim giderleri

Finansman maliyeti

Déviz kuru riski

2019 yilinda ortaya ¢ikan ve 2020 yilinin Mart ayinda iilkemizde goriilmeye
baslanan Covid-19’un etkisi 2021 yilinda da devam etmekte olup, 6zellikle
varyant viriislerin ortaya ¢ikisi ile birlikte elektrik piyasasindaki bilinmezlikler
devam etmektedir. COVID-19 salgini tasidig1 belirsizlikler ile, Sirketin ve
Sirketin  bulundugu sektérdeki tiim Sirketlerin faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya mali durumunu olumsuz
yonde etkileyebilmektedir.

Thrageinin Zorlu Enerji, Zorlu Holding AS’ye bagli sirketler toplulugunun bir iiyesidir.
dahil  oldugu | Zorlu Holding AS; 1990 yilinda Zorlu Grup sirketlerinin tekstil ve enerji
grup ve grup | sektorlerindeki faaliyetlerini finans, muhasebe, biitge, i¢ denetim, insan
icindeki yeri kaynaklar1 ve kurumsal iletisim konularinda merkezi hizmet vermek
suretiyle desteklemek ve organize etmek iizere kurulmustur.

Zorlu Enerji, 1993 yilinda basta Zorlu Grubu’na ait tekstil fabrikalarinin
elektrik ve buhar ihtiyaglarini karsilamak tizere kurulmus olup, bugiin hem
Grup i¢i hem Grup dist sirketlere elektrik ve buhar satis1 gergeklestirmekte,
hem de elektrik ticareti, elektrik dagitimi ve perakende satisi, dogal gaz
dagitimi ve ticareti, giines paneli ticareti ve kurulumu, elektrikli ara¢ sarj
istasyonu kurulumu, satisi, isletmesi ve elektrikli arag kiralamasi ile santral
kurulumu ve isletilmesi alanlarinda faaliyet gistermektedir Zorlu Enerji,
Tiirkiye’nin yam swra Pakistan, [srail ve Filistin’de de faaliyet

gostermektedir.

Sirket’in bagli ortakliklar: ve istirakleri asagidaki gibidir:

Bagh ortakliklar Temel faaliyet konusu Ulke

Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji Pakistan™) Elektrik dretimi  Pakistan

Zor!u V&’/’md Pakistan (Private) Ltd. (*Zorlu Wind Elektrik Gretimi  Pakistan

Pakistan™)

Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Nemrut™) Elektrik tiretimi Tiirkiye

Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS (*Zorlu Elektrik iiretimi ve giines S
" L : Tiirkiye

Solar™) paneli ticareti

Zorlu Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan
Ticaret AS (“Zorlu Elektrik™)

Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS (“Zorlu Elektrik dagitimi ve Tiirki
Osmangazi”) erakende satisi rkiye

g P $

Zorlu Enerji Israil Ltd. (“Zorlu Enerji israil™) Elektrik tiretimi Israil
Zorlu Renewable Pakistan (Private) Ltd. (*Zorlu
Renewable Pakistan™)

Zorlu Sun Power (Private) Ltd. (*Zorlu Sun Jé%
Zorlu Enerji Dagitim AS (“Zorlu Enerji [3#&
Zorlu Enerji Asia Holding Limited £
Asia™) ¥

Elektrik ticareti ~ Tiurkiye

Elektrik tiretimi  Pakistan

: Elektrik diretimi ~ Pakistan
y, Dogal gaz dagiimi Tiirkiye

% Enerji yatinmlari Dubai
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. ) Elektrik satist, elektrikli I
ZES Dijital Ticaret AS (“ZES Dijital™) arag kiralamast ve diger Turkiye
VA Strcing Energy for Renewable Energy Ltd. Co. (“ZJ Elektrik tiretimi Filistin
Strong™)
e - " Elektrik enerjisi ticareti, I
Zorlu Trade Elektrik Toptan Satis AS ("Zorlu Trade™) toptan elektrik alim, satims Tiirkiye
Arag kiralama ve ilgili
Electrip Arag Kiralama Ticaret AS (“Electrip™) yazilim ve ekipmanlarin Turkiye
temini
Elektrikli sarj istasyonu
ZESB.V. satist. kurulumu ve  Hollanda
isletmesi
. - . . . . Santral kurulumu, .
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS (“Zorlu Yenilenebilir™) isletilmesi ve diger Tiirkiye
istirakler Temel faaliyet konusu Ulke
Dorad Energy Ltd. (“Dorad™) Elektrik tiretimi israil
Ezotech Electric Ltd. ("Ezotech™) Elektrik ticareti Israil
Solad Energy Ltd. (Solad™) Elektrik {iretimi Israil
Adnit Real Estate Ltd ("Adnit™) Elektrik iiretimi Israil
Zorlu Holding’in en giincel tarihli mali tablolan itibariyla (31.12.2020
tarthinde sona eren hesap d6nemi itibariyla), Zorlu Enerji’nin Zorlu
Holding’in konsolide gelirleri ve toplam aktif biiyiikliigii i¢indeki paylar
sirastyla, %24 ve %28°dir (31.12.2019: gelir %27, aktif biiyiikliigii %31).
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Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS — Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin Ticaret Unvany/ Nominal Deger Sermayedeki Pay: Oy Hakki
Adi Soyad (TL) (%) Orani (%)
Zorlu Holding A$ (*) 1.225.745.985 61,29 61,29
Halka Agik Kisim 415.304.864 20,76 20,76
Korteks Mensucat San. ve | 354 949 152 17,55 17,55
Tic. AS
Vestgl Elektronik Sanayi 7999 999 0,40 0.40
ve Ticaret AS
TOPLAM 2.000.000.000 100,00 100,00

(*) Zorlu Holding AS’ye ait olan hisselerin %47,08’i halka agik olmayan hisselerden,
%14,21’i halka agik hisselerden olugsmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yo6netim Kurulu’nun Yapisi” bashkli 7.
maddesine gore, “Sirketin isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde tamami (A) Grubu pay
sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilecek en az bes (5) en ¢ok on bir (11) iiyeden meydana gelen
bir Yonetim Kurulu tarafindan idare olunur”.

Genel Kurul toplantilarinda oy kullanma hakki ve kar paymna iliskin

hakkinda bilgi herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
Varsa Zorlu Enerji’nin y6netim kontrolii Zorhf Holding AS’)fe ait olup, fﬁz
T T koqusp kontrol, oy hak!an?nn gogunl'uguna ve Ytjnetlr{l Kurulu iiye
dolayh olarak seciminde aday gésterme imtiyazina sahip olma suretiyle saglanmaktadir.
ihracginin Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS — Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
yonetim Ortagn Ticaret Unvany/ Nominal Deger | Sermayedeki Pay: | Oy Hakki Orang
hakimiyetine Adi Soyadi (TL) (%) (%)
sahip olanlarin | | Ahmet Nazif Zorlu 727.705.771 36,39 36.39
ya da ihracggiyr | | Olgun Zorlu 506.230.101 2531 25.31
kontrol Zeki Zorlu 237.295.360 11.86 11.86
edenlerin Ziilal Zorlu 15.819.691 (.79 0.79
isimleri/unvanl | | Tiirkan Zorlu 15.819.691 0.79 0.79
ari ile bu | | Selen Zorlu Melik 15.819.691 0.79 0,79
kontroliin Fatma Sehnaz Capkinoglu 15.819.691 0.79 0,79
kaynag Sehminur Aydin 15.819.691 0.79 0.79
hakkinda bilgi Mehmet Emre Zorlu 15.819.691 0.79 0.79
Sule Cumbiig 15.819.691 0.79 0,79
Toplam 1.581.969.067 79,10 79,10
B.7 Secilmis Sirketin konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim

finansal bilgiler
ile ihrag¢imin
finansal
durumunda ve
faaliyet

sonuclarinda

raporlart www.zorluenerji.com.tr ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yer
almaktadir.
Temel konsolide bilango biyiikliklgrine ve secilmis konsolide gelir tablosu

kalemlerine asagida yer verilmgited;r;
s o el O




meydana gelen
onemli
degisiklikler

| Segilmis Fi | Bilgiler (Bin TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dinen Varliklar 3.964.006 4.268.896 3.538.069
-Nakit ve nakit benzerleri 728314 832.812 599.824
-Finansal Yatinmlar 258578 10.008 -
-Tiirev Araglar 3.749 - 5.148
-Ticari Alacaklar 1.423.992 1.020.539 725.909
-Diger Alacaklar 983.066 1.340.818 1.114.670
- Imtiyaz Sozlesmelerine {liskin Finansal Varliklar 349,605 258.074 158.453
-Diger Donen Varliklar 216.702 181.363 329.748
-Satig Amagh Siniflandinian Duran Varhklar - 625.282 604.317
Duran Varliklar 17.438.563 14.417.983 13.715.762
-Ticari Alacaklar (UV) 43.287 45.640 22.906
-Diger Alacaklar 1.360.233 1.164.796 1.184.359
-Finansal Yatnimlar (UV) 246 246 246
Ya‘-l(;')"ztlﬁznak Yéntemi ile Degerlenen Finansal 681.368 532,402 378523
- Imtiyaz Sozlesmelerine itiskin Finansal Varliklar 2.534.191 2.050.771 1.167.479
-Kullanim hakki varliklan 36.003 48.534 -
-Maddi Duran Varliklar 10.774.018 8.555.772 8.950.968
-Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.506.887 1.577.849 1.655.721
-Diger Duran Varliklar 502.330 441.973 355.560
Aktif Toplami 21.402.569 18.686.879 17.253.831
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.027.850 8.364.884 6.267.576
-Finansal Borglar 4.490.077 4.777.182 3.465.061
-Tirev Araglar 83.856 33.170 8522
-Ticar Borglar 1.814.581 2.115.885 1.501.306
-Diger Borglar 1.334.410 822921 709.738
]Iis;(si:t;;uﬁ?:‘ql;illllﬁsll?elgf\ndmlan Varlik Gruplarina } 404,963 406.682
-Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 304.926 210.763 176.267
Uzun Vadeli Yiikimliilikler 11.077.499 8.653.736 8.586.386
-Finansal Borglar 10.053.106 8.014.776 7.888.475
-Tiirev Araglar 243.452 111.849 33.076
-Diger Borglar - 17.012 20.014
-Diger Uzun Vadeli Yikiamlilikler 780.941 510.099 644 821
Ozkaynaklar 2.297.220 1.668.259 2.399.869
a) Ana Ortakhpa Ait Ozkaynaklar 2.445.149 1.780.544 2.492.943
-Odenmis Sermaye 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Birkems Diger Kapsams Gel Gdenteny (3.268.007) (2263297 (1703341
T
-Diger (279.753) (81.287) (81.287)
-Gegmis Yillar Karlan veya Zararlan (969.887) (1.275.812) (1.508.306)
-Net Dénem Kar1 veya Zarari 73.851 (118.645) 58.254
b) Azinlik Paylan WWZ) (147.929) (112.285)
X S
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden | Denetimden | Denetimden

Gegmis Gegmig Gegmig

Secilmig Finansal Bilgiler (Bin TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat 8.579.113 8.204.197 5.970.314
Satiglarin Maliyeti (-) (7.062.390) (6.778.689) (4.484.257)
Briit Kar/Zarar 1.516.723 1.425.508 1.486.057
Genel Yonetim Giderleri (-) (265.958) (203.444) (164.557)
Pazarlama Giderlen (-) (37.021) (38.745) (50.283)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 787.212 479.512 276.692
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-} (301.662) (221.988) (298.055)
Faaliyet Kari/Zaran 1.699.294 1.440.843 1.249.854
Yatirum Faaliyetlerinden Gelirler 71.884 29.943 238
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatinmlarin Karlarindan Paylar 50.679 64.302 44.923
Finansman Gelir Gider Oncesi Faaliyet Kar 1.821.857 1.535.088 1.295.015
Finansman Gelirleri 981.728 721.384 1.110.951
Finansman Giderlen (-) (2.658.892) (2.297.010) (2.496.222)
Siirdarillen Faaliyetler Vergi Oncesi Dénem Kary/Zaran 144.693 (40.538) (90.256)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) (106.486) (97.318) 95.271
- Dénen Vergi Giden (117.810) (76.217) (13.408)
- Ertelenmig Vergi Geliri (Gideri) 11.324 (21.101) 108.679
Dénem Karinin/Zararinin Dagihmi 38.207 (137.856) 5.015
- Azinhk Paylar (35.644) (19.211) (29.533)

- Ana Ortaklik Paylan 73.851 (118.645) 34.548
Pay Bagina Kazang¢/Kayip 0,04 (0,06) 0,02

Sirketimizin kamuya agiklanmis 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2018 tarihli finansal tablolarinda yer alan 6zet finansal sonuglar yukarida
sunulmustur. 31 Aralik 2020 tarihinde karsilastirmali sunulan 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihli bilangolar ile 31 Aralik 2019 kar ve zarar tablosu
ise karsilastirilabilir olmasi ve 31 Aralik 2020 ile birlikte okunmasi agisindan
yeniden diizenlenmistir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona
eren yillara ait bilangolar ile 31 Aralik 2019 tarihli kar ve zarar tablosu
lizerinde yapilan yeniden diizenleme etkileri, 18 Subat 2021 tarihli 31 Aralik
2020 raporumuzun 2.6 nolu dipnotunda yer almaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yillik hesap donemine ait
finansal tablolarinda aktif toplami, 21.4 milyar TL olarak a¢iklanmigtir
(2019: 18.7 milyar TL, 2018: 17.2 milyar TL). Dénen varliklarin toplam aktif
biiyiikliigiine orani ise sirasiyla %19, %23 ve %21’dir. Kamuya agiklanan en
son yillik finansal tablo dénemi olan 31 Aralik 2020 tarihinde, Sirket dénen
varliklarinin %36’s1n1, artan satls hacmme bagh olarak art1$ gOsteren, ticari

B § ise, onemli kismu iligkili
mi olusturmaktadir. Sirket
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duran varliklarinin %70’lik kismini ise maddi ve maddi olmayan duran
varliklar kalemi olustururken, yaklastk %15 oranindaki kismini ise, elektrik
ve dogalgaz dagitim alaninda faaliyet gosteren grup sirketlerimizin tarife
yoluyla alacaklari olarak bilangoda siniflanan, imtiyazli hizmet anlagmasi
alacaklar1 olusturmaktadir. Konsolide finansal tablolarda, Zorlu Dogal’a ait
Kizildere 1, Kizildere 2 ve Kizildere 3 jeotermal enerji santralleri ile
hidroelektrik santraller, Zorlu Jeotermal’e ait Alasehir 1 jeotermal enerji
santrali, Rotor’a ait Gokgedag riizgar santrali ve Zorlu Pakistan’a ait Jhimpir
rlizgar santralinin 31 Aralik 2020 tarihinde yaptirilan degerlemelerinde tespit
edilen yabanci para cinsinden degerler, 31 Aralik 2020 tarihinde gegerli
doviz kuru dikkate alinarak, konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Zorlu
Enerji’ye ait dogal gaz santralleri de 31 Aralik 2020 tarihinde yeniden
degerlemeye tabi tutulmus ve konsolide finansal tablolarda yeni degerleriyle
dikkate alinmigtir. Belirtilen degerleme galismalar1 sonucunda Sirketimiz
finansal tablolarinda toplamda 10.7 milyar TL tutarinda maddi duran varlik
kaydedilmigtir. Aktiflerimizin degerlenmesi sonucunda, gercege uygun
degerleriyle, kayithh degerleri arasindaki pozitif fark, maddi duran varlik
yeniden degerleme fonu adiyla, ertelenmis vergi etkisi diistildiikten sonra
6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.
Sirketimizin, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda
kisa vadeli ytktimliliiklerinin, toplam varliklarina oram1 %38’dir (2019:
%45, 2018: %36). 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarda, kisa vadeli yiiktimliliiklerin %56’sim finansal borglar (2019:
%57, 2018: %55), %23’{inii ise ticari borglar olusturmaktadir (2019: %25,
2018: %24). 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018°de sona eren
donemlerde uzun vadeli yiikiimliiliikler ise strasiyla 11 milyar TL, 8.7 milyar
TL ve 8.6 milyar TL olup, uzun vadeli finansal borglarin, uzun vadeli
yiikiimliiliiklere orani sirasiyla %91, %93 ve %92°dir.
Grup’un elektrik satiglarinin biiyiik kisminin Yenilenebilir Enerji Kaynaklar
Destekleme Mekanizmasi (“YEKDEM”) kapsaminda dolar bazinda garantili
fiyatlardan yapilmasi, briit karlilifi olumlu etkilemektedir. Sirketin
yatinmlarinin finansmaninda kullandig1 kaynaklar agirlikli yabanci para
cinsindendir. Sirket, agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden bor¢lu
veya alacakli bulundugu tutarlarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay: kur riskine
maruz kalmaktadir. Bu riskleri bertaraf etmek amaciyla gesitli tiirev {iriinler
kullanma yoniinde korunma politikalar1 uygulamaktadir. Ayrica, YEKDEM
kapsaminda satig yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan kur
farki zararlan biiyiik olgiide, dovize endeksli satis gelirleriyle dogal yolla
bertaraf edilmektedir. Sirket, Kamuya agiklanan son yillik finansal tablo
dénemi olan 31 Aralik 2020 tarihinde 914.2 milyon ABD Dolari tutarindaki
yatinm kredisini gergeklesme olasilifi yilkksek YEKDEM kapsaminda
yapilan ABD Dolari’na endeksli satig gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur
riskine kars1 korunma araci olarak kullggameiséx, Dénem iginde Tiirk Lirasinin
2 ucu olusan kur zararini,
muhasebelestirmistir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolarda toplam
finansal borglar, bir 6nceki yila kiyasla %14 oraninda artmistir (2019-2018:
%13). Her ne kadar raporlama para biriminin TL olmasi sebebiyle her iki
yilda da finansal bor¢lanmalarda bir 6nceki yila kiyasla artis gériinse de,
yabanci para bazinda bakildiginda, 2019-2018 yillar: arasinda borglanmada
degisim gozlenmezken, 2020-2019 yillar arasinda finansal borglanmalarda
%4 oraninda azalma yasanmstir. Sirket, mevcut projeleri ve yeni projelerin
tamamlanmasiyla birlikte saglayacagi nakit akisi ve karlilikla borglarinda
azalma kaydetmeyi planlamaktadir.

Kizildere 3 Jeotermal santrali ile birlikte sirketin tiretim hacminin biiyiimesi,
elektrik ve dogalgaz dagitim yapan sirketlerin yaratmis oldugu artan dagitim
performansi ve ticari satislarinin bilyiimeye devam etmesinin de etkisiyle
Sirketin 2020 yili satig hasilati, 2019 yilina kiyasla, %5 oraninda artig
gostermistir . 2019 yilinda ise 2018 yilina kiyasla (2019-2018: %37 oraninda
artig gergeklesmis olup bu artisin en temel sebebi 6zellikle elektrik dagitim
yatirimlarinin 2018 yilinda yapilmasi planlanan kisminin, 2019 yili i¢inde
yapilmis olmasidir).

Satiglarin maliyeti 31 Aralik 2020 tarihinde bir 6nceki yila kiyasla %4 ve 31
Aralik 2019 tarihinde ise bir 6nceki yila kiyasla %51 oraninda artis
gostermistir. 2019 ve 2018 yillann arasindaki dikkat ¢eken artisin sebebi
Ozellikle elektrik dagitim yatirimlarinin 2018 yilinda yapilmasi planlanan
kisminin, 2019 yili iginde yapilmig olmasidir ve Zorlu Dogalgaz Tedarik
hisselerinin Zorlu Enerji tarafindan satin alinmasi sebebiyle konsolide
finansal tablolara dahil edilmesidir.

Grup’un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla briit kar1 ve FAVOK’ii sirastyla
1,5 milyar TL ve 2,4 milyar TL tutarindadir. Sirketin faaliyet karlihig1 2019
yilinda bir 6nceki seneye kiyasla %11 oraninda artis gosterirken, 2020
yilinda, 2019 yilina kiyasla da %18 oraninda artis géstermistir.

Esas faaliyetlerden gelirler 31 Aralik 2020 tarihinde bir 6nceki yila kiyasla
%64 ve 31 Aralik 2019 tarihinde ise bir 6nceki yila kiyasla %73 oraninda
artig gostermistir. Yillar itibariyla artigin temel sebepleri esas faaliyetlerden
diger gelirler igerisinde yer alan imtiyazli hizmet anlagmalarina iligkin
gercege uygun deger farki kalemindeki ve gelir tavani diizenlemesine iligkin
faiz gelirindeki artigtir. Imtiyazli hizmet anlasmalarina iliskin gergege uygun
deger farki kalemi, yatinnm tavanindaki artis ve tiifedeki artisa paralel olarak
artig gostermigtir.

Esas faaliyetlerden giderler 31 Aralik 2020 tarihinde bir dnceki yila kiyasla
%36 artis gostermis ve 31 Aralik 2019 tarihinde ise bir onceki yila kiyasla
%26 oraninda azalis gostermistir. Yillar igerisindeki degisimin temel sebebi
glivence bedeli endeksleme farkindaki degisimdir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler kaleminde 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla
meydana gelen artis Zorlu Enerji’nin %100 hissedar1 oldugu Cumra Giines
Enerjisi ve Uretim AS sirketine ait hj in satisindan kaynaklanmaktadir.
2020 yilinda 2019’a kiyasla by artigin temel sebebi Zorlu
Enerji’nin %100 bagh ortakl: gar’a ait hisselerin ve aynca
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Liileburgaz ve Bursa santrallerinde bulunan tesis, makine ve cihazlarin
Proenergy Services LLC’ye satigidir.

Finansman gelirleri ve giderlerindeki yillar itibariyla degisimin temel
sebepleri yabanci para birimi cinsinden alacak ve borglarin kur degisimi ve
faiz etkisi ile tiirev araglar gelir ve giderlerindeki degisimdir.

2020 yilinda yaptirdigimiz santral degerlemelerinin etkisiyle giiglenen
6zkaynaklarimizin, varliklarimiza orani gegtigimiz yila kiyasla, %20 artis
gostermistir. Yine FAVOK marjimiz, %25’lerden, %28 lere ¢ikmustir. Net
borglarimizin FAVOK Kkarsisindaki orani ise, 2019 yilina kiyasla %3
gerileme kaydetmistir.

B.8 Secilmis dnemli
proforma Yoktur.
finansal bilgiler 1
B.9 Kar tahmini ve
beklentileri B
B.10 | izahnamede
yer alan
finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki JOktur.
olumlu  goriis
disindaki
hususlarin
icerigi
B.11 Thracgimin Sirket’in gerek mevcut durumu itibariyla, gerekse [zahname tarihinden
isletme itibaren en az 12 aylik dénem igin cari yiikiimliiliiklerini karsilamak iizere
sermayesinin yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadir. Sirketin, orta ve uzun vadeli
mevcut planlarinda, ek isletme sermayesinin saglanmasi, finansal borglarin
yiikiimliiliikleri | azaltilmasi, mevcut tedarikgi Odemelerinin yapilmasi ve faaliyet
ni biitiinliigiiniin saglanmasi1 amactiyla yapilan sirket satin almalarina iliskin fon
karsilayamama | kaynagi yaratilmasi yer almakta olup, bu sebeple sermaye artisina
)| gidilmektedir.

Sirket net isletme sermayesini (Doénen Varliklar - Kisa Vadeli
Yiiktimliiliikler) seklinde hesaplamakta olup, 31.12.2020, 31.12.2019 ve
31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin finansal
tablolara gére hesaplanan net isletme sermayesi tutarlar agagidaki tabloda
yer almaktadir.

Bin (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varhiklar 3.964.006 4.268.896 3.538.069
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.850 8.364.884 6.267.576
Net isletme Sermayesi . (4.095.988) (2.729.507)
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

Ihrag  edilecek  ve/veya
borsada islem goirecek
sermaye piyasasl aracinin
menkul kiymet tanimlama
numarasi (ISIN) dabhil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi

Zorlu Enerji’nin 2.000.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi
tamami nakden karsilanmak iizere %25 artis ile 2.500.000.000
TL’ye ¢ikarilacak olup, yapilacak sermaye artinminda A Grubu
(ISIN: TREZORNO00012) pay sahiplerine A Grubu, B Grubu
(ISIN: TRAZOREN9IL8) pay sahiplerine B Grubu pay
verilecektir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylar B Grubu pay olarak Borsa’da satilacaktir.

C2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrag¢ edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Ihrac edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
6denmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Sirketin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 2.000.000.000 TL olup, her
bir payin nominal degeri 0,01 TL’dir. Bedeli 6denmemis pay
bulunmamaktadir.

C4

Sermaye piyasas1 aracinin
sagladigi haklar hakkinda
bilgi

Satist yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine taninmus olan haklar asagidaki gibidir:

¢ Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19., SPK Kar Pay:
Teblig II-19.1, TTK md. 507)

* Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 18, SPK Kaytl:
Sermaye Sistemi Tebligi 11 -18.1)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19, TTK md.462,
SPK Pay Teblig VII-128.1)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)

* Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29,
30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527, SPK Vekaleten
Oy Kullanilmas1 ve Cagr yoluyla Vekalet Toplanmasi
Tebligi I1-30.1)

* Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md.
407, 409, 417)

e Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 433, 434, 435,
436)

 Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md.
437, SPK Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi 11-14.1)

e Iptal Dava51 A¢ma Hakkl (TTK madde 445 — 451, kayith
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e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, SPK Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi 1l -23.3)

o Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, SPK
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi 111-27.3)

C.5 | Sermaye piyasasi aracimin | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kasitlayici hususlar
hakkinda bilgi
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylari Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve / veya
piyasasi araclarinin borsada | bedelsiz sermaye artinmlar nedeniyle ihra¢ edecekleri yeni
islem gormesi icin basvuru | paylar, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
yapihp yapilmadigi veya | Sicili’ne tescil edildiginin Borsa’ya bildirilmesini takiben baska
yapilip yapilmayacag | bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
hususu ile islem goriilecek | kotuna alinir.
pazara iliskin bilgi Sirketin B Grubu paylart Borsa Istanbul AS Yildiz Pazar’da
islem g6rmektedir.
C.7 |Kar dagitim  politikas | Sirket, Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi
hakkinda bilgi Diizenlemeleri, Vergi Diizenlemeleri ve diger ilgili diizenlemeler
ile Esas Sozlesmenin kar dagitimu ile ilgili maddesi gergevesinde
kar dagitimi yapmaktadir. Dagitilacak kér miktar ve dagitim
tarihi Yonetim Kurulu’nun teklifi dogrultusunda, Genel Kurul
tarafindan onaylanarak karara baglanmaktadir. Sirket, kar
dagitim politikas: olarak, dagitilabilir karinin en az %25’ini nakit
ve / veya bedelsiz pay olarak dagitmayr benimsemistir. Bu
politika, ulusal ve kiiresel ekonomik sartlara, Sirket’in biiyiime
ve yatirim planlarina ve finansal durumuna bagl olarak her yil
Yonetim Kurulu tarafindan gozden gegirilir. Politikada yapilan
degisiklikler, degisiklikten sonraki ilk Genel Kurul toplantisinda
pay sahiplerinin onayina sunulur ve Sirket internet sitesinde
yaymlanir. Kér pay1 dagitimina, en ge¢ Genel Kurul toplantisinin
yapildign yilin sonuna kadar olmak kaydiyla, Genel Kurul’da
belirlenen tarihte baglamir.  Sirket yiiriirlikteki mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak kar pay: avans: dagitmay:1 veya kér
paym esit veya farkh tutarl taksitlerle &demeyi
degerlendirebilir.
D—RISKLER
D.1 |lhragciya, faaliyetlerine ve

icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktérleri
hakkinda bilgi

ihracciva ve faalivetlerine iliskin riskler:

o) 1$1k11kler Sirketin gelirlerini ve

a) Tarlfe duzenleme & -,uj-"r
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b) Sirketin faaliyetleri karmagik ve degisikliklere agik pek ¢ok
kapsamli diizenlemeye tabidir.

¢) Sirket, yatirim yapilan tilkelerdeki risklere maruz kalabilir.

d) Sirket, santrallerinin zamanla yaslanmas1 nedeniyle yeni nesil
santrallere gore verimlilik kaybi yasayabilir, tiretim ve karlilik
olumsuz etkilenebilir, santrallerin isletilmesi, bakimi ve
yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diisiik verim ve
beklenmedik yatirim harcamalarina yol agabilecek riskler tasir.

e) Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin ihtiyac duydugu
techizat ve hizmetlerin teminini sagladig: tedarikgileriyle olan
iligkilerinin siirdiiriilmesinde belirli risklere tabidir.

f) Sirketin santrallerinin insa edilmesi veya isletilmesi, dagitim
sirketinin faaliyetleri esnasinda, dogal ¢evreye zarar verildiginin
ileri siiriilebilmesi dolayisiyla uygulanabilecek yasal islem,
uyumluluk calismalari ve / veya santrallerde tiretim faaliyetinin
durdurulmas, maliyetlerin artmasina yol acabilir.

g) Sirketin sigorta poligelerinin, tiim potansiyel ve katastrofik
zararlan kargilama noktasinda yeterli gelebilmesi i¢in, alinmasi
gerekli en genis kapsamli teminatlar yerel markette
bulunamayabilir ve / veya global pazardan da yiiksek
maliyetlerle temin edilmek durumunda kalinabilir.

h) Sirket, gahsanlarimin, tedarikgilerinin, is ortaklarinin, alt
ytiklenicilerinin veya diger iigiincii kisilerin olasi etik olmayan
davramislari, hukuka aykini davranislani ve / veya Kisisel
Verilerin Korunmas: Kanunu (KVKK)’na, Miisteri Hizmetleri
Yonetmelikleri (MHY) ne, Rekabetin Korunmasi Kanunu’na
uygunsuz bir sekilde veri paylagimlari dolayisiyla risklere ve
buna bagli cezalara maruz kalma riski tasir.

1) Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli
¢alisanlarin  sirket biinyesine dahil edilememesi, Sirketin
bilylimesini ~ simrlandirabilir  ve  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

j) Sirket santrallerinde ¢ahisan isgilerin sendikalarca temsil
edilmesi, $irketin istihdama iliskin masraflarini artirabilir.

ihraccmm icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

a) Uretim tarafinda beklenenden daha az veya daha fazla iiretim
yapilmasi ve / veya tiiketicilerin beklenenden daha az veya
daha fazla elektrik tiiketmeleri dengesizlik maliyeti
yaratabilir.

b) Elektrik talebindeki biiyii enin kapasite artilarinin gerisinde
kalmaya dev m? lusan sektordeki arz fazlasi,
elektrik fiyatl 1 bas 1liry




c)

d)

g)

h)

i)

k)

y

YEKDEM kapsamina giren santrallerin ve bu santrallerin
trettigi elektrigin toplam iiretim i¢indeki paymin artmasi
piyasanin geneline ilave maliyetler getirebilir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi, biiyiik
6l¢iide (uygun miktarlarda su ve riizgar temini dahil) uygun
meteorolojik kosullara dayanmakta oldugundan, sektordeki
diger santrallerin az ya da fazla tiretmesi, YEK maliyetlerinde
bir artisa neden olabilir.

Sektorde artan miisteri beklentilerinin karsilanamamasi
durumunda miisteri kaybi yasanabilir, Sirket gelirleri ve
karlilig1 azalabilir.

Sektorde artan rekabet diisitk olan kar marjlarimi daha da
olumsuz etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler
veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber saldirilar sonucu
altyap1 hizmetlerinde yasanabilecek duraksamalar, ekonomik
ve mali kayiplara sebep olabilir.

Yapilacak  yatinmlar  esnasinda, hukuki giicliikler,
projelendirme, finansman ve ¢evresel riskler gibi bir¢ok farkl
risk tiirline maruz kalinabilir ve i planlari aksayabilir.
1) Enerji projeleri ingasi sirasinda hizmet alinan taraflardan
kaynaklanan gecikmeler, is planin1 aksatabilir ve yatirim
maliyetini artirabilir.

Devreye alinan enerji santrallerinin isletme doneminde uygun
sekilde isletilememesi ya da beklenen iiretim degerlerine
ulasilamamasi Sirket’in karlhiligini olumsuz etkileyebilir.

Enerji sektorii, diinyadaki iklim degisikligine neden olan

sektorlerin basinda gelmektedir. Tiirkiye gibi iklim

degisikligi konusunda c¢aligma yiiriitmeyen f{ilkelerin bu
konuya iligkin hassasiyetinin artmasi sektére ilave maliyetler
getirebilir.

Global iklim degisikliginin bir sonucu olan asir1 degisken

hava kosullari santrallerin verimliliklerini dolayisiyla Sirketin

faaliyetlerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Enerji santralleri bulunduklari cografi konum ve yiiksek risk

grubunda yer alan faaliyet alanlan nedeniyle gesitli dogal afet

ve terdr saldirisi risklerine maruz kalabilir.

Is Saghpi ve Giivenligi yasalarina uyumsuzluk, cezai
yaptirimlara, insan ve mal kayiplarina ve itibar kaybina sebep
olabilir.

m) COVID-19 salgim1 tasidign belirsizlikler ile, Sirketin ve

Sirketin bulundugu sektordek1 tim Sirketlerin faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarin yonelik beklentilerini veya mali




Diger riskler:
a) Ekonomik Daralma

Ekonomik daralmalar tiiketimi ve sanayi iiretimini etkileyerek
elektrige olan talebi azaltacak ve dolayisiyla elektrik fiyatlarinin
diismesine neden olabilecektir. Bu durum Sirket’in karlilif1
lizerinde olumsuz etki yapabilecektir.

b) Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in nakit akisindaki dengesizlik sonucunda
kisa vadeli nakit ¢ikislarimi tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
olamamasi riskidir.

¢) Faiz oram riski

Sirket, yatirimlarini gesitli finansman kaynaklariyla fonlamasi
sebebiyle, ulusal ve uluslararasi piyasalardaki faiz orani
degisimlerinden etkilenmektedir. Sirketin yatirnmlarinin agirlikli
olarak sermaye dis1  kaynaklarla finanse  edildigi
diistiniildiigiinde, faiz oranlarindaki artisin Onemli bir risk
faktorii oldugu goriilmektedir.

d) Kur riski

Kurdaki artis sadece Sirket icin degil, genel olarak sektoriin
gelecegi icin bir risk tasimaktadir. Kurdaki artislar, sektoriin
gelecegini, iilke ekonomisini ve bankacilik sektoriinit
etkileyecek kadar farkli noktalara dokunan riskler
tasiyabilecektir. Yatirimlarin tamamlanamamasi, hizmetlerin
aksamast, sektore yabanci sermaye akiginin azalmasi bu etkiler
arasinda sayilabilir.

e) Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil
edilmemis alacaklar1 kapsayan, kredi riskine maruz kalan
miisterilerden olusmaktadir. Finansal varliklarin sahipligi, karsi
tarafin sozlesmeyi yerine getirememe riskini de beraberinde
getirir.

f) Sermaye riski

Sirketin  sermaye riskinin yOnetiminin  saglanamamasi
durumunda faaliyetlerinin sekteye ugramasi, bor¢ - 6zkaynak

dengesinin verimli bir sekilde kullamlamamasi ve karliligin
beklendigi gibi artirllamamasi gibi istenmeyen sonuglara maruz

g) Fonlama riski

A

kalinabilecektir.
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Faaliyetlerin siirdiiriilmesi ve isin bilylimesi i¢in kredi veya
sermaye piyasalarindan finansman bulunmasi gerekmektedir.
Son yillarda, mali piyasalarda son derece sert dalgalanmalar ve
bozulmalar yasanmaktadir. Sirketin kontrolii  disindaki
ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve finansmanin
mevcut olmamasi ya da yiiksek maliyetlerde olmasi gibi
faktorler sektordeki sirketlerin finansman bulma yetenegini
etkileyebilir.

D.2 | Sermaye piyasasi aracina | Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
iliskin 6nemli risk faktérleri e Halka arz edilecek paylar, fiyat ve islem hacmindeki
hakkinda bilgi dalgalanmalara maruz kalabilir.

e Halka arz edilecek paylarn ileride biiyiik miktarlarda
satilmasi, bedelli sermaye artirimi yapilmasi ya da bu gibi
satislarin gergeklesebilecegine yonelik algi, halka arz
edilecek paylarin piyasa degerini olumsuz yo6nde
etkileyebilir.

e Sirket, pay sahiplerine kir payr 6dememeye Karar
verebilir ya da gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

o Sirket'in hakim ortaklik yapisinda meydana gelebilecek
gelismeler Sirket'i olumsuz yonde etkileyebilir.

e Thragci'min finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi
durumunda Thrag¢i'nin paylarinin fiyat diisebilir.

E - HALKA ARZ
E.1 Halka arza iliskin | [hraca iliskin toplam maliyetin 1.625.000 TL olacag: tahmin

ihraccinin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatirimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

edilmektedir. Tamami nakit karsilig ihra¢ ve halka arz edilecek
olan 1 lot (100 adet) payin nominal degeri olan 1 TL nominal
degerli paylarin toplam: 500.000.000 TL olup bu durumda ihrag
ve halka arz edilecek pay basina diisen maliyet 0,0033 TL’dir.

Yeni Pay Alma Haklarimn Tamaminin Kullamilmasi Durumunda
SPK Kayit Ucreti (Paylarin ihrag degeri
1zerinden %0,2) 1.000.000
BIST Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 157,500
MKK Ihraggi Hizmet Bedeli
(%0,005+BSMV) 26.250
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 200.000,00
Araci Kurum Ucreti (BSMV dahil) 236.250
tlan Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 5.000
TOPLAM 1.625.000
Halka Arz Edilecek Pay ‘ ; 500.000.000
Pay Basina Maliyet
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Ortakligin halka arzdan elde edecegi net gelir 498.375.000 TL
olacaktir.

Sermaye artinmina istirak edecek pay sahipleri ihra¢ edilen
paylarin bedeli haricinde araci kurumlarin aracilik komisyonu
gibi iicretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye
artirimi nedeni ile ihra¢ edilecek paylarin halka arzina aracilik
edecek Halk Yatinm’in yatirimeilardan talep edecegi komisyon
ve benzeri gider bulunmamaktadir.

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket planladigi sermaye artigindan elde edecegi fon ile, ek
isletme sermayesi saglayarak, bir kistm ticari borglarim
karsilamayi, kisa ve uzun vadeli finansal borglarinm1 azaltmak
suretiyle faiz yiikiinii hafifletmeyi, bu sayede de 6zkaynaklarini
gliclendirmeyi hedeflemektedir.

500.000.000 TL  tutarindaki sermaye artiriminin;
306.436.496 TL tutarindaki kisminin Sirket’in ana ortagi Zorlu
Holding A.S.nin Sirketimize nakit olarak konuldugu mali
miisavir raporu ile tespit edilen muaccel alacagindan mahsubu
suretiyle karsilanmasi, mahsup islemi dikkate alindiktan sonra
kalan 193.563.504 TL tutarindaki fonun ise;

a) 167.143.557 TL tutarindaki kismu ile, Sirketimizin
finansal borcunun azaltilmasi, faiz giderlerinin
ditsiiriilmesi ve 6zkaynaklarinin gii¢lendirilmesi,

b) 26.419.947 TL tutarindaki kismu ile de, ek isletme
sermayesi saglayarak, Sirketimizin ticari borglarimin
karsilanmas1 hedeflenmektedir.

Fonun kullanim alanlarina yonelik 6zet tablo asagida
sunulmustur.

Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Planlanan | Yiizdesel
Kullamim Yerleri (TL) dagihm
1- Sirket’in ana ortagi Zorlu Holding A.S.'nin
Sirketimize nakit olarak konuldugu mali miisavir
raporu ile tespit edilen muaccel alacagindan 306.436.496 61,29%
mahsubu
2- Finansal bor'c; 6den.1esi (faiz, anapara ve diZer 167.143.557 3343%
finansman maliyetleri)
3- Ticari bor¢ 6demesi 26.419.947 5,28%
-EPIAS elektrik alim 6demeleri 26.419.947
Toplam Fon Kullanim 500.000.000 | 100,00%

E3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar:

Sirketin 2.000.000.000 TL (fkimilyar Tiirk Lirasi) olan
¢ikanilmis sermayesi tamami nakden kargilanmak suretiyle
500.000.000 TL (Besyiiz Milyon Tiirk Liras1) nakit (bedelli)
olarak (%25,00 oraninda) artirilarak 2.500.000.000 TL'ye
(Ikimilyar Besyiiz Milyon Tﬁrk Lirasi) g:lkartllacaktlr




verilecektir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylar B Grubu pay olarak Borsa’da satilacaktir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamistir.
Yeni pay alma haklari, 0,01 TL nominal degerli pay i¢in, 0,01
TL’den kullandirlacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 lot olup,
Sirket i¢in 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir. Ek satig s6z
konusu degildir.

Yeni pay alma hakki g¢ergevesinde, Sirket ortaklarinin nakit
sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak paylardan sahip olduklar
paylar oraninda ve paylarin nominal degeri (0,01 TL) tizerinden
yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasina Izahname 'nin ilanindan
itibaren en ge¢ 10 giin iginde baslanacak olup, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu slirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi izleyen i giinii aksam1 sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinin baslangic ve bitis tarihleri KAP
araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Zorlu Holding AS’nin 29.04.2021 tarih 2021/14 nolu y6netim
kurulu kararina istinaden, Zorlu Holding’in yeni pay alma
hakkinin tamaminin kullanilmasina ve isbu sermaye artiriminda
sermaye koyma borcunun, Zorlu Enerji’ye nakit olarak
konuldugu mali miisavir raporu ile tespit edilen muaccel
alacagindan mahsubu suretiyle karsilanmasina karar verilmistir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar B
Grubu pay olarak 2 is giinii siireyle Borsa Istanbul AS’de
(“BIAS” veya “Borsa Istanbul”) satisa sunulacaktir. Satiga
sunulacak paylarin nominal tutar: ve halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile Sirketin kurumsal internet sitesinde
(www.zorluenerji.com.tr), KAP'ta ve Halk Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin www.halkyatirim.com.tr internet sitesinde
ilan edilecektir.

Tasarruf sahiplerine satistan sonra pay kalmasi durumunda,
bu paylar satis siiresinin bitis tarihinden itibaren 3 is giinii iginde,
halka arz fiyatinin ortalamasindan agag1 olmamak iizere bedelleri
tam olarak ve nakden odenerek Zorlu Holding AS tarafindan
taahhiit edildigi iizere satin alinacaktir.

E4 | Catisan menfaatler de dahil | [hragci, sermaye artinmindan fon geliri elde edecektir. Sermaye
olmak iizere halka arza | artirimu nedeniyle ihrag¢ edilecek paylarin halka arzina aracilik
iliskin ilgili kisilerin nemli | eden Halk Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.
menfaatleri

E.5 |Sermaye piyasast aracim | Ihragci: Zorlu Enerji Elektrik Uretlm AS
halka arz eden sy,
kisinin/ihrac¢inin

ismi/unvam




