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ZORLU I;;NERJi ELERKTRIK URETIMI
OTOPRODUKTOR GRUBU ANONI{M SIRKETI'NDEN

SERMAYEMIZIN 7.650.000.000.000 LIRAST NAKIT KARSILANMAK SURETIYLE
2.350.000.000.000 LIRADAN 10.000.000.000.000 LIRAYA ARTIRILMASI VE NAKIT
KARSILIGI ARTIRILAN SERMAYEYI TEMSIL EDECEK HISSE SENETLERININ
SATISIILE [LGILI ZZAHNAMEDIR.

BU SERMAYE ARTIRIMI NEDENIYLE CIKARILACAK HISSE SENETLERI SERMAYE
PIYASASI KURULU'NCA 42./052000 TaRiH VE 9%[Z0L.. Sayl iLE KaYDa
ALINMISTIR. ANCAK KAYDA  ALINMA  ORTAKLIGIMIZIN  VE  HISSE
SENETLERININ KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELVMEZ

IMKB Baskanlig1 09.05.2000 tarih ve 4/GID-563/HY/03471 sayill yazisinda. Sicket'in IMKB Kotasyon
Yonetmelidinin 9/A-1 maddesinde yazih kotasyon sartlanndan 2fe (halka agiklik} sam diginda kalan gartian
tasididi. halka arz sonuglanmin incelenmesinden sonra 2/e sarunin da sadlanmas halinge, Menkul Kiymetler
Borsalan'mn Kurulus ve Cahsma Esaslan Hakkinda Yénetmelk'in 35inci maddesinin verdigi yetkiye
dayanilarak, IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 9/4-) maddesinde yazlh kotasyon kosulllan esas ahnmak lzere.

Borsa Yénetim Kuruiu'nca alinacak karar cercevesinde Sirket hisse senetlennin Uiusal Pazarda islem
gorebdeceqini belirtmigtir, 4/\
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\ L ORTAKLIGIMIZ HAKKINDA BILGILER \K\ \ \
___A. TANITICI BILGILER ” )
/]_V\ | 1 Ticaret unvan i | Zorlu Enerji Elekirik Uretimi Otoprodukior Grubu
f Anonim Sirken: /A/
f [ /f ‘
2. | Merkez adresi | Bursa Oreanize Sanayi Bolgesi Pembe Cadde No |3
. — i
I '3 | Tescil tarihi, sicil numaras; ve | | 16 Haziran 1993 Say1:33530
| ticaret sicii memurlugu i - | Bursa Ticaret Sicil Memuriugu
-

> 4. ! Suresi | | Suresiz
l ]
[
|

rfa. [ Bilinen Ontak sayisi 1 d2tuzel, § ol ke




B. MEVCUTSERMAYE VE PuuR iLE ILGILI BILGILER
! Odenmis sermaye N 350 000 020 000 TL

-

2 Son ki ofagan genel kurul toplanna ve son durum mbarldc‘- odenmw xerma\enm ortaklar
arasinda dagihimi

Ontagin. Sermave Payi
Ticaret Unvam 10/06 1598 2506/1999 0303 2000
. (MnTL) o) (MnTL) (°o) (MnTL) (%
Korteks Mensucat San_ve Tic A S __ 9990CC 7400 1735000 7400 13329% 8 :c
Zoriu Linen Dok Em Kon San Ve Tic A S 20250C__ 1500 352500 1500 35250C 15 0:
Zaoriu Brode San Ve Tic A 54 0CC 4 00 g4 200 400 C CoC
Zori Belar Mensucat San Ve Tic A S ™ 270CC__ 200 47000 200 47000 20C
Zorly Turzm ing San ve Tic A S 20250 150 35260 150 35250 150
Zoriuteks Tekstl Tic Ve San A S. . 13506 100 23500 100 23500 100
Zorly Grand Hotel isi AS | 13500 100 23500 100 23500 10C
Vestel Biligim Tek San ve Tic AS 675 _ 050  *1750 0S50 11750 0S¢
Vestel Elekironik San ve Tic A S 6 75C 050  +1750 050 11750 050
Vestel Kominikasyon San Ve Tic A.S."" . 6780 050 1750 050 1178 03¢
_Diger 34 Otoprodiktor Grubu Uyesi {Ek-1de)**** | 0 o o o s 0cC
TOPLAM [ 1350000 10000 2.3%0.000. 30000 2350000 100 OC

*Korieks Mensucat San. ve Tic. A.S. ile Zorlu Brode San. ve Tic. A S sirketdern 30 121999 tanthinde hortok:
Mensucat San. ve Tic A.S. bunyesinde biriesmislerdir
**Zorlu Polimer Sen. Iplik San. ve Tic. A.S. nin dnvam 01.03 1999 taritunde Zorlu Belier Mensucat San ve Tie
A § olarak degigmistir

. #eevegielkom Elek Hab. Cih imve Tico A8 ‘mn omam 03 111999 arilunde Vestel Kommikasson San e Tie

| . A S olarak defismisur

0/ ****Bursa’da 25 ader. Luleburgaz'da 9 adet olmak zere toplarn 34 adet sirket clekink enemist sabisi anwacn by orwin

sapiimsur
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L}L/ 3. : Sermayedeki pavlan % 10 ve fazlas olan gercek kig ortaklarin blrbmyle akrabalik iliskiler v
Sirket sermayesinde % 10"dan fazla pavi bulunan gergek kit ortak bulunmamaktadir
4 . Sermayey: Temsil Eden Paylann.

Tertibi ' Grubu  Nama/Hamitine Pay Nominal Toplam Sermavese
&\ : Oldugu Degen (TL) Ty Orani (%o
B Hamiline 1 000 2350000 000.000 100,
ﬁ' 3. Sermayeye dolayli yoldan sahlp olan gercek Kisilerin, hh
~ ! Adi ve Sovadi L Sermavedekr Pay -
, Tutari vin 1L, _ Orasm 1.
/‘/_ . Ahmet Nazif Zorlu 1155231 o -1‘2 \1“\
[’ : Olgun Zorlu i 832,825 33 44% )
/b\ .\ Zeki Zorlu L 291,387 12 40% /}}
_Zulal Zorlu : - 415879 1T ’
Tiirkan Zorlu | 41,336  176%
. Diger Ortaklar ; 7,642 033% [
| Toplam i ) 2,350,000 100.00%
— =
Yil iginde yvapilan sermaye artirimlan ve kavnaklan - ol
1999 yihinda sermave armirimu vapiimamagtr . ) j}(V\ )
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7. " Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tamuan lm[l\‘lZLH (Hisse senederi u'ruplcu
ve imtivaz tiirlert itibarivie avr ayr)

Mevcut 2 350 000 000 000 -TL sermevevi temsil eden [ Tertip B Grubu hanuline sazift hisse

senetlenne imiivaz taninmamistic

8  Ortaklik esas sozlesmesine gore vonetim ve denetim oruanlarinin seginy
Orakirk esas sozlesmesinin 7 maddesine gore. Sirkenn isleri ve idarest (amaz (35 Grubu
pay sahipiert arasindan veva gosterecekleri adavlar arasindan Genel Kurul tarafindan
secilecek en az ig en ok bes uveden mevdana gelen bir Yonetim kurulu taratfindan idare
olunur
Ortakhk esas sozlesmesinin 14 maddesine gore, Sirketin Denetim Kurulu tamam: (A)
Grubu pay sahipleri arasindan veva gosterecekleri adaviar arasindan Genel Kurul tarafindan
" en ok u¢ il igin secilecek iki Lveden meydana gelir. Deneigtlerin ucreten Gene! Kurul
+ tarafindan belirlenir.

saglanan haklar
Intifa seneten yokiur,

110 ' Nama vazih hisse senetlerinin devir esast;
" Sirket esas zozlesmesinin 21 maddesine gére nama vazih hisse senetierinin devri Yonetim

Kuruli nun izmne tabidic _
J St o N i - e i e C

.9 Turk Ticarer Kanunu'nun 402-403 uncu maddeleri uvannca ihdas edilen intita senetlerine \

. ARTIRILAN SERMAYE PAYLARI ILE HALKA ARZA [LISKINBILGILER
U\L 1. Nakit kargihdr artinlan sermavey temsil eden pavlar ve bu pavlan temsilen ihrag edidecek p
( . Tertip hisse senetleri ile ilgili bilgiler -
c o . Terubi  Pay | Nama/Hamiline | Bir Payin Nominal | Pav ~ Nominal Deuerteﬂ
' Grubu ' Qldugu Degeri (TL) | Savisi (Adet) Topiamu (TL)
D}Q N A ! Nama 1.000 11000 000.000 1 000 000 000 000
! 0 B . Hamiline 1000~ .6650000000 6630000000000
. i TOPLAN] 7650 000 000 7 630 000 OO 00U |

= E—

12 Ay Bu serma\é artinmu dolayisiyle lhrat; edilecek 1. tertip A ve ‘e B Grubu hisse senet!ermm
" uzerinde 1'den 16'va kadar numarali yeni pay alma kuponu bulunacakur Q

B) ! Hisse seneilerinin iizerinde 2000 yilindan 2009 yilina kadar kar pavs kup?gu_bu]unac.ék ve
q . ilk kez 2000 yiinin kdrnindan temettu verilecektir ) S /]/

Bu artnmda ihrag edilecek imtivazhi paylar- Bu sermave arinmunda thra¢ edilecek ve '"

{ Zorlu Holding A.S. tarafindan satin ahinacak | 000.000 000.000 - nommal deverdekt A T
Grubu hisse senetleri Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu segmmde |mmaz >ah1b1d:r

l Yonetim Kuruly'nun tim tvelern A Grubu hisse sahiplen arasindar veva gostereceklert /

] <
. adavlar arasindan Genel Kurul'ca seqilir Denetim Kuruhu'nun tim dyelen A Grubu: hlS)t’ >

L

o . sahipleri arasindan veya gosierecekleri adaylar arasindan Genel Kurul ca ~e\,111r . '\
’ N (e
\ \ :
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Hyf-m Srket esas soziegmesmin 20'nci maddesine gore ise. olagan ve ofaganustu genel kurut

toplantiarinda her bir hisse igin A grubu hisse. sahibine veya vekiline 1,000 (Bin) ve her bir hisse
1¢in B grubu hisse, sahibine 1 (Bir} oy hakki vermektedir
4 Yeni pay alma hakkimn kullamlmasindan somra kalan pavlar icin tahsis harari ahmp_
almmadig:,
Bu sermave artinminda mevcut ortaklardan Vestel Elektronik San ve Tic A S disindaki
ortaklarin rughan haklan tamamen kisitlanacak olup. Artnlan 7 630 000 000 000 - TL
nominal degerti hisselenn 3 621 750000000 TL'Uk kismi Zorlu Holding AS.
| 2000 000.000 000 -TL'hk kismu Denizbank A S.. 28 250 000 000 -TL lix ks Vestel
j Elek.tronik San. ve Tic. A'$ tarafindan saun ahnacaknr Kalan 2 000 000 000000 TL
. nominal degerli hisse senedi halka arz edilecektir
i Halka arzedilecek hisse senetlerimn,
 340.000.000.000 TL (%227.0) nominal degerl kisru Yurtdisinda Yerlesih Yaurtmeulara,
370000 000.000 TL (%228.5 nomnal degerli kismu Yurug: Birevsel Yaunmerlara.

| 520 000.000.000 TL (*26.0) nominal degerli kismu Yurug: Ahimgiicu Yuksek Birevsel Yannmeilara,
‘ 140 000.000.000.TL (%> 7.0 nominal degerli kusm Yurug: Kurumsal Yaurime:lara.
|
|

160.000 000.000.TL (% 8.0) nominal degerli kesmy Zorlu Grubu calisanianna.
70.000 000 000.TL (% 3.3) nominal degerli kismu Vakiflara.
satifacaknr .
! Yurtigs Kurumsal Yatnmeilar vatunm fonlan ve vaunm orakiklandir Vakiflara ve Zorlu Grubu
aliganlanna sadece Konsorsivum Lideni sang vapacakur Tahsisat gruplanadan herhangi binine
veterli talep gelmemes) durumunda tahsisat miktan ve talep mikiari arasindak: fark, talep fazlasi \\\
olan tahsisat gruplanna Sirket oraw e kavdiniacakur '

Ortaklann yeni pay alma haklartiu kullanma esaslan:

1

Y

Sirketin 14.04 2000 tarihinde yapidan olagan genel kurul toplantisinda. Jirkelin  mevcut ;
i ortaklarindan Vestel Elekironik Sanayi ve Ticaret A.S. digindaki tum oraklanmin bu semaye artnim
\ k - dotayisiyla dogacak toplam 5.621.750. milyon TL nominal degerl 5.621750.000 adet yeni pay alma - _
/ haklarinin tamamindan gayrikabiii fiicu olarak feragat stmeleri sonucunda 2.000.000 B grubu hamiline yazih i
hisse adadine 1sabet eden 2 tilyon TL'Uk paylann Denizbank A.$.'ne, 1.000.000 000 A grubu nama yazi C -
misse adedine 1sabet eden 1 trlyon TLWk payin ve 2.621.750.000 8 grubu hamil_me yazi hisse adedine |
isabet eden 2.621.750 milyon TL'lik paylann Zortu Holding A.S.'ne tahsis edilmesine. 28.2510,000 B grubv |
hamiline yazih hisse adedine isabet eden 28.250 milyon TLIk payn da righan hakki kargihg) olarak Vestel A
Elektronik Sanayi ve Ticaret A.5.ne lahsis edilmesing oybiriidi ile karar venl‘m|§1|r‘_|3_|olay|51yla Veslel ‘.,.A.S. i \
L\ - digindaki ortaklar righan haklanni kullanmayacakianndan yeni pay aima sirkiileri ilan edilmeyecekiir. Pay
bedelleri 1.000 TL nominal deder Gzerinden ozel hesaba yatiniacakhyr. ) '
Zorlu Holding A.$. 21.02.2000 tarih ve 2C00/5 sayil yénetim kurulu karanyla. Zorlu‘Ener]l Elektrik
Urstimi Otoproduktar Grubu A $.nin nakit olarak artizilan 7.650 milyar TL'ik sermayesinde nu¢han hakiarini | \ 4 %
kuiianmayan orlakiarin payina dugen 3.621 750 milyon TL'smg i$hr.ak. edilergk gbzkonusu bedelin nakt olarak
sdenmesine oybiriigiyle karar veriimig olup. bu karas gergevesinde istirak taahhulnamesymzalapmigle. - \
Denizbank A.S 2.03.2000 tarih ve 2000/16 sayil ydnetim kurulu karariyla. Zoriu Enens Elekirk Uretimi )

™ Otopeoduktér Grubu A$.nin nakit olarak artinlan 7 850 milyar TU'hk sermayesinde righan haklanm | -
N ¥ ' ) i ilerek sozk bedelin nakit olarak 1
kullanmayan onakiarin payina digen 2.000.000 milyon TL'sina istirak edilerek sozkonusu
odenmesine oybirligiyle karar verimig olup. bu karar cercevesinde istirak taanhutnamesi imzalanmighir. . \&\
e f =
___(_j) |—~B~—a~—§-\)}lm sekli: = TPPANEFE £odhsiy geyr i §
/\4\ f\u\ 1) Yeni pay alma halduai ku.firo % -< oraklanmiz {e) bendinde belirilen vere

bagvurarak, sermaye artinmuna dair istirak taahhGmamesini imzaladikian sonra bu
sermaye artinm ile iIOiyr‘l4,04.2000 tarihli Olagan Genel Kurul karanna istinaden ., 4
yen pay tutmlannl"fg)' bendinde belirtilen banka-subesine sirket adina aian ozel ?( 2
hesaba nakit olarak yauracaklar ve 6demeve iliskin makbuzun bir érnedini sickete
tevdii edeceklerdir. I’}\
i) Belirtilen yeni pay alma hakk kullarum stresi iginde pay bedellerinin ¢denmemes:
. halinde, igtirak taahhiitnamesi olsa dahi talep isleme konmavacak ve onceden’
i yapiimug islemler iptal edilecektir.
|

NN

C> e) + Bagvuru yerm - ~Sirketin Bursa da pulunan merkez
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o Yeni pay alma haklanimin Kullaniimasindan sonra kalan pasvlann h;ilkq_a_r_z_e'sash]'a:;
4} Halka arz suresi 2 gundur '
' Bu surenin baslangig ve biti tarthleri ilan edilecek sirkulerde behirtilecektir
b) ' Pay bedellerinin ' Pay bedelleri Denizbank A S Zincirlikuyu Subesi nde Zortu
vatinlacag: banka subesi - Enerp Elektrik Uretimi Otoproduktor Grubu AS  adina
agimig 9142-124520-631 nolu hesaba vatrilacakur

¢} Bagvuru sekb _ N ] _
Bu sermave artinminda pay almak suretivle ortak olmak isteven tasarrul sahiplennin alep _
toplama suresi i¢inde almak istedikieri miktara ihskin bedelieri (b) bendinde belirtiten
hesaba vaurmalarnn ve bankadan alacaklan makbuz e asagida belirtilen basvuru
“verlerinden birine bagvurarak talep toplama formu doldurmalan gerekmektedir ER-3'deki
hstede bulunan Zorlu Grubu'na bagh sirketlerinde gahsanlar ise. talep tormu ve ilwli
“sirketlerde ¢alisuklarina dair kimlik yada belgeyle DenizYannm Menku! Kivmetler A
. veya Demzbank A.S subelerine basvuracaklardir,
' Talep miktartnim 1(bir) lot ve katlan seklinde olmasi sarttir Alim gucu yuksek birevsel
: vanrimeilar miminum 200 lot basvuruda bulunacak birevsel vaunmailardir
Yaunmalar istedikleri taktirde talep formunda almak tstedikleri miktara tligkm alt sir
belirtevebilirler

Yannmeiar istedikieri rakdirde. internet lizerinden hisse senedr ahm satim iglemt yapmakia
olduklary konsorsiy um iis elerinin web sitelerinde ver alan talep fonmunu doldurmak suretiyle de talepte
bulunabilirier.
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Bagvurularin Degeriendiriimes:

Toplaran teklifler Konsorsivum Lideri taratindan vutdiginda «erlegik AQUPMNCTE S UT:
aim gucu yukseh birevsel vaunmalar. vurtigi kurumsal vaurnmerlar, vurni bueysel
vatnmear. vakitlar ve Zorlu Grubu ¢ahiganlant igin avni avry konsobide edildikien sonra,
basvuru taieplerinin satisa sunulan hisse senedi mikiarindan az va da esi olmasi halinde

~butun talepler karsdanir Taleplerin sanisa sunulan hisse senedi miktarindan fazla olmas:

durumunda vurtdisinda verlegik vatnmeiar, vurtici ahm gucu vuksek birevsel vannmeitar
in ayrilan kisim harig olmak uzere. satisa sunutan toplam tutar her tahsis grubu igin avr
avn talep edilen yaunimer sayisina bolunur ve bu suretle bulunan tutar ve alnndak; alin
tatepleri kargiamr. Kalan tutar taleby kismen karsilanmavan vannmer savisina bolunereh
ayni sekilde dagitifir - .

Bu sekilde dagntim iglemine sanga sunulan hisse senetlennin tamanmu daginhncava kadar
devam edilir Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktariar miktar konusunda alt sime hovan

' vatnmailar agisindan gozden gegirilir, ortaya ¢ikan miktann bu alt simion alupda kalmasi

hafinde yanrimer istedine uvgun olarak listeden gikanhr ve bu mikiariar 1ekrar dadginna
tabi tutulur Dagium hesaplarinda kusurat sézkonusu ise rama iblag edilecektir

“aym kurumdan vapilmigsa fazla olan talep kabul edilecek. az olan talep kabul editmeverek

Avrica dagiim sonucunda ortava ¢ikan avni adres bildiren mukerrer isimlerin talepieri\>

“edilmeyecek: farkh kurumlardan esit talep yapimigsa vesa vetersiz bilgi girisinden dolav:

- Yurtigi

“bireysel yatinmci tahsisatlan doldugu anda vannimciar: uvarmalan gerekecekur Tansisan
dalan aract kurumlar musterilerini uyvarmaksizin onlardan para tahsil edeme\eceklerdxr Bu

dagitim isiemine sokulmavacak; farkli kurumiardan sapilmissa az olan 1alep kabul

karasiz kahnan durumiarda. yuksek ytiklenimde bulunan aract kurumun listesindeki talep
kabul'edilecektir. Mukerrer isimler hsteden gikanldikian sonra tekrar dagttim sapilir

Yurtdigl verlesik yaurmmciar, vurtigr alim gucu vuksek bireysel vaunmaiar aurgl g
kurumsal vaunimalar, Zorlu Grubu ¢alisanlan, vakstlar ve yurti¢i birevsel saunmeiiar ife
1lgih dagrum kendilenne tahsis edilen miktarlar izennden toplanan talepiere gore avri avr
yapracaktr,

Konsorsiyum Lider; talep toplama suresinm bitimini 1zleven en ge¢ 2 (iki) isgunu winde
dagium listesini kesinlestirecek ve Sirket'e gonderecekur Sirker dagimm listesiun
teslimint izleyen en ge¢ 2 (ki) isgunu ¢inde listevt onavilavarak honsorsnun L|deri'ne!

1ade edecektir,

Alim  Giici Yiiksek Birevsel Yatirimciara tahsis edilen hisselerin WY
dagiimina diskin esasiar: \\
Konsorsiyum Uyeleri kendt Alim Guci: Yuksek Bireyvsel Yatrime tahsilatian winde kalan

kismu diledikleri Yurngi Ahm Gucl Yiksek Birevsel Yaturimcdara (kendi kasith 8
musterilerine ve/veya i'k defa gelen vatinmcdarina 1. diledikleri sekilde dagimakra serbest
olacaklardir o

Talep toplama suresi icinde herhang bir zamanda araci kurumlann alim gucu vuksek

konuda ¢ikan ihtilaflarda sorumluluk her araci kurumun kendisinde olac)m“

.Yx}hg.\‘n‘;ﬁ:.-:
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Bayvuru yerleri:

' Konsorsiyum Lideri

- Deniz Yatirim Menku! Kiymetier 4.8.

, Biiyitkdere cad. No:122 Oisezen fsmerkezi A Blok Kar:2 Esentepe- Istanbul
.5 Tel:0212 2753500 Faks: 0212 216 74 90 ve Denizhank A.S. 'nin tiim Subeleri

| Diger Konsorsiyum Uyeleri

| Ak Yatirtm Menkul Dederler AS.

Inonu Cad No'80 Gumugsuvu Istanbul, Tel 0212 2528989, Faks 0212 2496628, subelen

i ve Akbank T.A $.'nin wum subeleri

' Anadolu Yatirim Menkul Kivmetler A.S.

| Hurriyet Mah. Cemil Benga Cad. No.2 Kat 4 Caglavan Istanbul,
| Tel:0212 2253530, Faks' 0212 2194220, ve Anadolubank A.$ ‘nin tum subelert

: Bayindir Menkul Degerler A.S.

Eski Bayiikdere Cad. Park Plaza No:22 Kat: 13 Maslak Istanbul,

EGS Yatirun Menkul Dederler ALS.

Buyukdere Cad. Stad Han No'83 Kat:5-6 Mecidivekov {stanbul. Tel 0212 2132739,
Faks:0212 2132764 ve EGS Bank A.$ "min tum subelen

| Tel 0212 3356060, Faks' 0212 3430121. ve subeleri ve Bavindirbank A S 'nin twm
subeleri \L
%/ |
.—-')

Ekinciler Yatirim Menkul Degerler A.S.

Buyukdere Cad. No: 197 Kat:1 Levent Istanbul. Tel 0212 3240700, Faks 0212 3233878 Z
ve tiim sube ve irtibat burolan / ‘

Ekspres Yatirim ¥enkul Degerler A.S.

Ayazaga Mah. Mevdan Sok No:28 K:6 Maslax Istanbul. Tel 0212 29024929 Faks 0212
2902930, ve BankEkspres A S. 'nin tim subeler:.

Es Menkul DeSerler Yatirim A.S.

Mesrutiyet Cad. No: 141 Tepebasi Istanbul. Tel 0212 2930311, Faks. 0212 2930739 ve
Esbank T A S "nin tum subelen

Eti Menku! Kivmetler A.S,

Istiklal Cad Kugukparmakkapr Sok. No 1 Bevogiu Isianbul. Tel 0212 2493353, Faks
0212 243587>. ve Eubank T.A.S mun tum subelen

Evgin Yatirim Menkul Degerler Ticaret A.S. :

subeler

Abdi Ipekei Cad No:65 Magka Istanbul, Tel. 0212 2963635, Faks. 0212 2314600 ve tum@ Q&\

GFC General Finans Menkul Degerler A.S.

Ntk

Magka cad. No:1 Tesvikiye Istanbul, Tel: 0212 2331010, Faks 0212 29588373 e tum

ube ve acentelen R
i $ ,‘1 dj

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. S

Maya Tower Yidirim Qguz Goker Cad. Sumzul Sok No:4 Kat, ! Akatlar. Tel 0212 -
3392000 Faks: 0212 3392100 ve Akatlar ile Goziepe subelen ﬁ\

Kalkinma Menkul Degerler A.S.

Rasit Ruza Sok. No'3 Mecidiyekoy Istanbul, Tel G212 2119797, Faks 0212 21 |9 98 ve _&‘29*

T.Kalkinma Bankasi’min tum subelen B e
-

Meksa Yatirim Menkul Deferler ALS.

Buylkdere Cad. No:147 Zincirlikuyu Istanbul Tel:0212 2741106, FaI\{O"IE 2742318

tiim subeleri ve irtibat burolan ‘} Al ,

J . /
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) TKING Menkul Kivmetler Yatinm A.S.

I
L
; Meclis-I Mebusan Cad No 89/S Salipazan Istanbul, Tel 0212 2922323 Faks 0°1-
| 2954888 ve MNG Bank A § wum subeler;
: Nurol Menkul Kiymetler A.S.
i Nurol Plaza Buyikdere Cad No.69 Kat 16 Maslak Istanbul Tel 01> 2868000,
Faks:0212 2868001 tum subeleri ve irtibat burolan
. Ovak Menkul Degerler A.S.
: Buylikdere Cad Beytem Plaza Kar$ Sish [stanbul. Tef 0212 2307775 Faks 071>
2327445 tim sube ve wtibat birolar ile Oyakbank A S "nin tum subeleri
_ Park-Raymond James Yatrim Menkul Kiymetler A.S. .
: Nispetive Cad. A. Nail Gonenli Sok. No 6 Etiter Istanbul. Tel 0212 2874004 Faks 0212
2875910
‘ Riva Menkul Degerler A.S.
| Meydan  Sok.Beybi Giz Plaza No:28Kar29  Masiak, Tel 02122903030,
| Faks:02122905010, ve tum subeleri
L Simer Yatirim Menkul Degerler A.S. B
; Eski Buyukdere Cad. No 13/10 Mastak Istanbul, Tel:0212 2862540, Faks 0212 2854513
' subeler ve Sumerbank A.S. nin wim subeler
Tacirler Menkut Degerler A.S.
Nispetiye Cad. B 3 Blok Kat:9 Etiler Istanbul, Tel:0212 2821020, Faks 0212 2820998 ve
tim subelen
Teb Yatirim Menkul Dederter A.S.
Meclis-1 Mebusan Cad No .35 Flngllkh, Tel 0212 2920383, Faks 0212 2020394 ve wm
| Tirk Ekonomi Bankasi A S subeler .
| Vakif Yaurim Menkul Kivmetler A.S.
5; Ebuluia Cad Park Mava Siesi F2-A Blok Levent Istanbul Tel 0212 2707974 Faks 0212
[ 2846480, ve Vakiflar Bankast T A O. nun tim subelen
| 7. | Hisse senetlerinin teslimi ve bedellerinini iadesi. ] Bl
! Hisse senetleri, sermayve amnminin tescilini takip eden en ge¢ 3 isgunu iginde Sirks
~ tarafindan  Seri:[, No'3 Tebhgi'nde ver alan hukumiere uveun olarak basunlare

! Konsorsivum Lideri'nin Takasbank'taki hesabina teslim ediecek ve uxanda belirue
' 1 Dagvuru yerlerinde talepleri karsilanan tasarruf sahiplerine teshm edilecekur

. ‘ kesinlesmesini takiben konsorsiyum lveleri tarafindan sahiplenine hemen vapilir

Karsilanma»an taieplere ait bedellerin radesi dagium listesimin Sirket taratindan onavlanarz
A

A

. Wﬁy@ﬂ
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lll. SATIS HAKKINDA BiLGILER
Y| Savus fivau
a) | Yeni pay aima hakkimn kullamimasinda 1.000TL nominai degerh bir pavin saus fivau | 000 IL
b) | Yeni pay alma hakkimn kullanimasindan sonra kalan paylann sausinda | 000 TL nomunal deger
| bir pavin sats fivau
| : Halka arzedilen 1 000 -TL nominal degerh bir pavin satis fyat arah@ 15000 TL-17 000 TL
| olarak behrienmigtic Kesin fivat ilan edilecek sitkiilerde belintilecektir
P2 Fiyatlana tespitinde kullamlan yontemler, vonetimin ve araci kurulusun fivattara iligh-
‘ degerlendirmeleri,
: Zorlu Eneni Elektnk Ureume Otoprodukior Grubu A S hisse segetierinin dederlemes: “lskor:o
i ! Edilmis Nakit Akimlan Analizi” yoatemiyle yapilmistir  Avrica. vaunmelann karsitasurn
. yapabilmest agistndan “Ortalama Piyasa Carpanlan Analizi™ vapidmisur
.| Iskonto Edilmis Nakit Akimlan Analizi Yontemi:
i | Sirketin gelecekteki tahmimi serbest nakit akislarimn belirli bir iskonto oranivia bugunic
' degerlenine indirgenmesi esasina dayanmaktadr. Bu vontem degisken pivasa kosullarinder
~ bagimsiz olarak sirketin gergek degerini saptamak 1¢in kuilamimast gereken en onemi yome'mdi-:
Iskonto edilmis gelecekieki serbest nakit akumiann: %613-%12 indirgeme oranlan ile buyune
| | indirgenmesi sonucunda birm hisse fivan olarak 17.800 TL- 23,700 TL arahr tespit edilmisur
l Ortalama Borsa Carpanlart Analigi:
|
|
[
|

Zorlu Enerji i¢in 1999 wilimn yaunm yih olmas) sebebivle dider enerji sirketlert ve pnase
ortalamalan ile karsilagtirmak amaciyla 2000 wili tahmum rakamiari kullanmidmistr

Fivat/Kazang¢ Analizi: \
Sirketin karlilik performansiun faaliyet gosterdigi sektorde ve IMKB de islem woren tirmalars \
karlilik performanslanyia kargilagtinimas: esasina davanmaktadir. Fivat/Kazang oramn. hisse senel:
! fivatirun hisse basina net kar rakamina oranlanmasi sonucu elde ediltr Sirket'in taalivet zosterdid:
! otoprodilkiér grubu enerji uretimi sektorinde IMKB'de islem goren emsal bir girke!
i bulunmamaktadir. Bu vuzden fivat tespitinde IMKB ortalama Fivat Kazang orani kullanidmistis 1’
5 IMKB de isiem goren firmalanin 2000 yilsonu beklenen net karlarma gore 25 04 2000 tarihund
bulunan ortalama pivasa FivatKazang oram 25.80°dir. Buna gére Sicket'in binm hisse iy

!

3

. 16.560 TL olarak hesapianmustir
"éQ o Piyasa Degeri/Defter Degeri Orani Analizi:
t ' ! Pivasa Degeri/Defier Degen Anahizinde, IMKB ve sekior orlama venlert kuilamlarak Sirker .-
, | defter degerinin ravi¢ bedeline gore hesaplanmas: esasur Bu vontende hisse senedi deger
I'\_ o Sirket'in hisse bayina defter degerinin [MKB'de islem goren sirketlerin Pivasa DegeriDefier

. Degeri oranlan ortalamesi ile arpilmast sonucunda eide edilir  1MKB de 15lem goren firmala- \E
¢ 25.04 2000 tarihi kaparus tvatlanina gore bulunan ortalama prvasa degert defier dedernt oran
| 7 48 dir Buna gore Sirket'in halka arz gelinl dikkate alinarak PD/DD oran: analizi vapiididinca

W i birim hisse fiyatt 36,390 TL olarak hesaptanmsur
l
. |

~ . TR o R R TR T



. FI:_i'(H’ Tespit Raporu Ozer -

Yontemler (Hisse Bagi Fivat TLy

Indirgenmig Nakit Akimlan 17800-23 700 TL (%012 ve %ol X tndirgeme oranlan o)
Fivat/Kazang Oram Analizi 16 560 TL

Pivasa Degeri/Detter Degen 36390 TL

Indirgenms nakit akimlari analizi degerlerine %70. pivasa ¢arpanlanna 630 agirlih venldiginde
- husse bagina deger 22.463 TL olarak bulunmaktadir,
Yeni halka agilan sirketlerin halka arz fivatlari hesaplamirken INKB de islem goren difer
girketlerden daha cazip olmasi amacivia belrli oranda sskonto vapilmaktadir Sonuy olarak Zoslu
Enery hisse senetleri halka arzi igin binm hisse fivat aralbg:r 15 000- 17 00¢ TL olarak
belirlenmistir
Satisa aracilik edecek kurulug ve aracih@in utelig. o
' Deniz Yaunm Menkul Kivmetier A'S liderliginde I1.6-e) bendindeki aracilardan olusturuian
' konsorsiyum sozkonusu tusse senetlerinin halka arzim Aracihk. Yuklenim ve Konsorsnum
. Sozlesmesi nde belirtilen sartlarla viklenms olup, halka arz sonunda satilamavan hisse senetlenni
' Sirkulerde belirtilen saus fivat iizerinden satin almayi taahhut etmglerdir

[

4 Onakhgmn odemesi gereken. ihraca iligkin toplam ve/veva pay bagina mahyel
. Ortakh@in tamuim. ilan reklam masraflanmn vanusira kormisvon yasal giderler vs dahif olmak uzere
* vaklagik 2.500 Milyar TL @ideri olacakur Pay bagina malivet 1se vaklasik 250 TL olacakur

Ortakhgin sermave artinm sonucu saglavacagl tahmini nakn ging fivat arahgina gore 35 ¢34
30650 Milvar TL arabainda olup. vem yaunmlann hnansmaninda ve meveur borglann
odenmesinde kullanilacakur

S T . s AR = = o : SR SR = ——— e
5 Onakbgin saglayacag: tahmini nakit girisi ve kullanim verien X\




6 Sahs suresi sonunda satilamayan paylann satin alinmasim taahhut edenler ve b pavin <anm 3
fivan _ _ ) ) '
Halka arz edilen hisse senetlennin tamanumn sang surest wwinde  sablamanias durimuida
satlmavan Kisim  vuklendikien miktardan az saty uwergeklestiren honsoistum uves a0ad
kurutuslar arasinda pavlastinhr ve tlgil arac kurutuslar taratindan hatha arz tivanndan satn e
Konsorsivum Useleri nin satmavt ve satig suresinin sonunda saulamavan kisim Kahesa sithulerde
ilan edilecek Saus Fiyau'ndan saun almavi taahhut etuklen hisse senetlerinm adei 2 nominil

- degerlen asamidaki gibidir.

o ] Aim Guew
Tuklemm Yuklenm Tuksek
Tutar (Lot}  Orani (%) | Tahsisat (Lot
Konsorayumn Liden
|Dem.z ratim Merkul K ymetler A g 1.000 200 50 0% 27200
Yurtdisinca Sang Yapacak Konsorsyum Lyes
[Par-Raymong James ¥ atinm Menkul Dederier A § 430,000 2V5% 20,00
Yurtigi Konsorsiyum Uyeler
flAKk Yatinm Menkul Cegeder A S 30 000 ? 5% 12 00C|
Z|Anadolu Y alrvm Menkul Kymetler A 5. 35000 1 8% 14 004
3|Baynar Menkul Degener A § 20 000 1 0% 8 DO
4{EGS Yaunm Menkul Dederler A § 23000 13% ~10.90¢]
S|Ekinciter Yalinm Menkul Dederter A § 40 Q00 2 0% 16.00C;
GlE xspres Yaunm Mernku Degerlar A 5 20 00 1 0% e
7 Es Menkul Degerler Yatinm A § 35 X0 1 8% 14,000
| BlEN Menkual Xiymeller A S 20000 10% 8,000
i 9|Ewapnr Yavwm Menicul Degener Ticaret A S 35,000 1 8% 14 001
VOIOFC General Finars Menku! Dederier A3 25,000 1 3% 10,000
t1[HSBC Yatrm Menkul Cegener & § 10,000 0 5% 4 00
12|Kakinma Menkul Degener 4.5 25 oC 1 D% 3000
13|Meksa Yatim Menkul Degeder A.$ 40 0 2 0% 15 o0
' 14[MNG Menkul Kymetier Yalinm &.$ 20 000 0% B
15|Nuret Menkul Degerter A S o 25 000 t 3% 10.00C
16|Qyak Menkul Degerer A $ 3200 1 5% ‘2
17|Rig Menkul Degener A S 45 00 2 3% 18 (0
18| Tacitler Menkul Degener & 5 3000 1 5% 12 X
19[TEB Yalrm Menkul Dedener & $ 30000 15% 12,00
20[Vakd Yatmm Menkul Degeder 4 5 -~ 30.000 1 5% T 12,000
[Topiam Z.000.000 160 0% £20 000
N
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Iv. MALI TABLOLAR

13 31.12.1997, 31.12.1998, 31.12.199Y9 ddnemsonu ve 31.03.1999 ve 31.03.2000 tarihdi karsiastiemal bilangolar:

‘-J

Bagimuiz ‘Bagimsiz Bagimys Bariniig Bagimsi
Denctimden Denctimden  Denetimden Dencomden Dencuimden
Gegmemis Geomiy Gegmiy Guememiy Gegmis
AKTEF JL12.4997  31.12.1998 1299 3034999 3103 M
L DONEN VARLIKLAR 1,212,619 1,498,708 1421271 1L378,272 3,798,362
A HAZIR DEGERLER 467,438 34.133 8,22 17054 17993
I Kasa o ¥ (2350 28 3N R
2 Bankalar 4484 TR PRI I 3
3 Drger Hazur Degerler
B.MENKUL DEGERLER 0 0 ] 0 0
C. KISA VADEL TICARIALACAKLAR 189,978 £9.113 £94,329 294,427 2,636,469
1 Alwedar 189,089 43373 393538 28I TR AR
1 Alacak Senetleri 0 3 844 J 1) y
3 Venlen Depoziw ve Teminatlar 389 396 971 LRI EE AN
4 Dhger Kisa Vodeh Ticar: Alacaklar %‘\
3 Alacak Reeskontui-) ]
6 Supheh Alacaklar Karsihgt 1+
D. DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 5 143 1344 3,333 vy
1 Ocaklardan Alacaklar
I Kisa Vadeli Diger Alacaklar 3 142 [543 RN 9l
E. STOKLAR 96,804 644,665 83.918 614,637 207298 | :-,‘
1 1k Madde ve Malzeme 6.289 12.826 3 230 308 paxe
1 Yan Mamuller -
3 Mamuiler '
< Drder Staklar 3927 o N -/\
3 venlen Sipuny Avansian 34,388 B85y 400 B
F. DIGER DONEN VARLIKLAR 138,394 718,632 733,257 626,601 917 38
0. DURAN VARLIKLAR 2,300,001 1475336 36,131.152 13,932,433 4201195
A. UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR 0 0 0 u
1 Verilen Depozito ve Teminatlar
B. FINANSAL DURAN VARLIKLAR 0 i} 0 n i
U Isurakler
2 Bagh Ornakhklar
kC \L\.DD[ DLRAN VARLIKLAR 2477018 L1469 304 36.129.298 13.922.381 $i.981. Mm
) U Agozrve Arsalar T8 RIRTIRS KRR N
1. Yerahr ve Yerusiu Duzenlen )
~~% Binalar (3 llell RN 204 4‘{
1. Makina Tesisi ve Cihazlar iUl 8491762 §LINT08 bt I.‘
[~ 3 Tagi Arag ve Geregler ﬁ\
6. Dogeme ve Demirbaglar 15768 3010 A2 e 02 BT
7 Birkmis Amorusmanlar ¢-) 2aom) a3y ninddds oSNl ans T -XS
L 8. Yapiimakia Olan Yaurumiur 2463537 107884 MR ELAVY), SRR E S
¥ Verilen Siparig Avanslan 346 e ~ ol PRI
D. MADDI OLMAY AN DURAN VARLIKLAR 3,289 2,484 1,854 2484 3iL 186 .
| Haklar 876 998 i a3 5. ;
2, Ozel Malwveder 3,233 3233 3234 Cydg [tz
3, Binkmis Amornsmanlar (-} (822 1 ed9y 1230 ‘
p) %. 4 Diger Maddt Olmaran Dur Var, ™ ®
DIGER DURAN YARLIKLAR 20,694 3348 0 368 -
AKTIF TOPLAM 3,713,620 1297404 37552422 FATAIS] - 43810022
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C.DIGER UZUN VADELI BORCLAR
i Ortaklara Borghr

> Diger Topluluk o1 S, Borglar
* Uzun Vadel Dager Borglor

D. ALINAN SIPARIS AVANSLARI
£. BORC VE GIDER KARSILIGI

| Kidem Tazmnmnat Karsths

2 Dhger Bore ve Guler Karsilihlan
I OZ SERMAYE

A SERMAYE

B SERMAYE TAAHHUTLERI

“CEMIESYON PRIMI

Ry

i Duran Varlklardaks Defer Artis
2 lyuraklerdeks Deger Arust
E. YEDEKLER
I Yasal Yedekler
. Siatu Yedeller
Ozel Yedekler
4 Claganistu Yedehder
5 Mabhvet Arug Fonu
F.GECMIS YIL KARI
G. NET DONEM KARI
H DONEM ZARARI (-
L GECMIS YL ZARARLARI

RO ]

PAS{F TOPLAM

D.YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISI

P o=

1 Bagimsiz Bagpmsiz Banmsiz Badimuiz Baaimeiy
Denctimden Depetimden Denctinuden Denctimden Denetiniden
. Gecmemiy Cregmiy Cegmiy Guomemis Goevmin
| PASIF VN TLY 3L121997 0 31121998 EIUE N ] SLOG 1R 3005 00
[I'RISA VADETI BORCLAR 897289 04977 TIY4%6A L3654 3963 310
|4 FINANSAL BORCLAR 0 723,331 3929430 0 t
' 1 Banka Kredilen T4
2 Lzun Vadeli Kead Anapara Cd, Il SR
- |B. TICARI BORGLAR 104,489 632,061 1933384 TR0.822 136103
| Saualer Lok ST S USSR TR I .
2 Bore Senetlen
3 adman Depoziie v Tenmmnatler :
A Dnger Ticun Borglar faALs LT
3 Bure Reeskoniu -
3 Diger Tican Burchor
C. DIGER KISA VADELI BORCLAR +H2.203 37203 23,445 R 1.UM. X6
1 Oraklara Borclar 62110 (A
2 [suraklere Borelar
3 Bagl Ortaliklara Buglar
4 Odenecek Verg. Harg ve D, Kes i8.829 3545y " 45 o
3 Kiso Vadeli Duger Borglar IBUGS JINIA [AT 1A AT RN
D. ALINAN SIPARIS AVANSLARI 0 ¥
E. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 330,297 L0280 183,802 24626 370N
1 Vergi Karsiiklan [ 928 AT e IR el T TN
2 Diger Bore ve Gider Karsihian REREAE Sl 2TEREG
IL UZUN YADELI BORCLAR 2,039,682 8.787.177 ITUET A 1173959 380K, 542
A FINANSAL BORCLAR ] 2403500 | 12.938.885 JME636 ] 20,5227
| Banka Kredilen ZAR Tt | 2838383 IARNAY I IS
B TICARI BORCLAR 2,059,681 3994278 LEN".38) 3HLTTN 1182 310
| Sanaitur NERERR Fawad 1T LN IR ERC A IR

g IR PRI AN S AnoNI N
D] 1nITe o B S
iy
a _\l_-
t 't tl (
[} I+ PN N it
- 3N ~- ol
TI6.649 213859 33200418 223320 SM30 361
Aty Ciaoe MERIREET Db e e v
Y T " AERE
I u i \\‘
0 1] ThART 1491502 i.|(.:‘3"\
T RPN B BF R
0 6,648 41.39} 6044 41.391
325 A2 AR s
ns TR N L
34,742 33020
8.530 M2 H35.020 TR328 629623
{1.881) [t] 0 1} t
3.713.620) 12974044 3753240 I3AT050 45810022

M
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2) 3LE2.0997. 30121998, 3L 12,1999 dinemsonu ve 31031999 ve 31032000 tavibli geliv eehlalar (Mn TL)

A= N oA

Badimwz Batimwiz Badrmwy, Badimas Bacines
. Denviimden  Denetimden  Denctimden Denctimden  Deactinnden
CELIR TABLOSL (MNTL)  Geg¢memiy Goeoemny Guevmiy Cuocmemiy Guevmns
JLI2997 0 3112 1998 RRRRCLY 3003199 JL03. 2000
A BRUT SATISLAR 190.832 260048y L6211 933 200 D8R f RS A
I Yureey Sagshar IR hE AR Coarass TN :
2 Yurtdigp Saeglar
> Dger satr
B SATISLARD2N INDIRIZVIER 0 1l ] ] 0
LoSanigian weeler -
2 Satigaskowtan -
5. Diger indirmmler |-
C NET SATISLAR 190,882 2.696,487 190,621 93% AN USS GRS A0
D SATISLARIN MALIYETL - 23T 1AL SIHl 3T ITH SIS I
BRUT SATIS KAR] 32914 23565 1.284.684 144,477 [ R R T
E FAALIYET GIDERLERI (12499 ! RS VR LT
i Pazarlama.3ans ve Dedium Gid 7 1 3san ! (I138%, LT N T
2. Genel Yoneum Gulerien -1 HENREY Pi=3 365y riee =Tl 22244 Tl
ESAS FAALIYET KaRI (48,.413) 42.264 [.072.323 8".984 T
F DIGERFaAL CEL VE KARLAR 33287 28,493 14867 2204 17t
I Kambnio Narlan RIS PN B N
2 Fnz ve Diger Tanetu. Gelirien ! IS o
3 Faalnetle oth Dig el ve Karlar 2 Tl Y AR -7
G DIGERFAAL. GID VE Z3RARLAR (- () (406) 13.289) iy BN
H FINANSMAN CGIDERLER (313,413 (23,331 t131.363) 0 PINB AR
I Kisa Vadel Borgtan.: Guderlen (3T ALR iR Pk o~
L2 Uzu Vadel Borglanzia Guderlen
FAALIYET KARI 13.430 46,822 1.082.538 Y3083 N1 fdls
I OLAGANUSTU JELIRLER VE KARLAR 0 63% 1178 0 u\
! Onceh) Dorem Gelir ve Karan
2. Dhrger Olaganustu Gelirler ve Korlar u oiE -.07% o
I OLAGANUSTU GID VE Z3RARLAR {2.991) 14.88%) 123,707 60 §3.29
! Cabsmavar Xosim G ve Zararlary -y _
2 Onceki Derem Guler ve Zorarlan
3 Dider Olagamustu Gud e Zarariar (- L2990 = §&% T woy N
DONEM KARI 10,438 2572 1.063.009 B33 N13342
K. OD VERGI VE DIGER YASAL YUK -} A A Ioe sy A Ny
NET DONEM KARI 8.330 34742 835.020 TR30N 629623
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3 Ortakhign son i yillik kar daditim tablolar: (Mn TL)

1997 1998 [ 9949
l!l)cmcm Kart HLA38 128 o 3T Tt [N
Mregmis Yillar Zararf ARI o
HoOdeneoh Vereder AT EATERT AN
'y diiinne: Yusal Yedek Akge 120 2128037 L
T SET DAGITILABILIR DONEM KAR! 806,649 32.613.68Y IR ORI

Ok iars Binng Temetiu

Y Jemur ve lgodere Temetiu

k ;T'mmum Kuluna Temettu
' 4|O0rakiars Kine Temetiu
ki Terup Yasal Yedek
6| Staty Yedekien

TOwe] Yedekler
$1Olaganistia Yedek 8.0046.649 32.613.68Y TYU NG IR

J Sirketn 14.04.2000 tanthinde yapilan clagan genel kurul toplantisinda, $irket'in 1999 wils kanndan %5 binnei
temettonan 15.04.2000 gunii dagitimasina, kalan kann ise dagitilmamasina oybirligiyle karar verlrstir,

' Geemis 3 Yila fliskin i 1997 _ 1998 1999 5
Kavnak Kullamim Tablosu (Vin TL) I
A- KAYNAKLAR 3958918  9,385200 25.164.508 X\
|- Faalivet karnindan Saglanan Kaynak o i 0 357101 2 I3
;' f Olaganiistii Kardan Saglanan Kav nak 3718288 I '
3- Donen Varliklarin Tutannda Azabs ~~ 110,70¢ 709 () D)
" 4- Duran Variklarin Tulannda Azalis - 2,503 0 0
3 5- Kisa Vadeli Borclarda Arug 670,737 1.033.105 4701006
6- Uzun \'ade Borglarda Arus 20%9.685 6727494 18215681 v 7
7- Sermave Arunmi (Nakit karsilig) 740,000 1.347.200 232500
8 Emisxon Primi - D = 0 0
[- B- KULLANIMLAR 3.958,918 9,385,200  23.464.508
T- N l‘ Eaalnet Zaranndan Dolavi Kaynak Kul, - 450 19320
. ,fr' -\r 2- Olaganistu Zar Dolayt Kaynak Kul. o 2%0 0 0
45 3- Q@eg Vergi ve Benzerlen B ) 1928 1.979 7850
' 4- Odenen Temettuler - . {
\ 54 Dénen \arliklann Tutanndaki Arig 1,122,699 266704 -TTAH3S
~ _ 6-Duran Varlk Tutanndaki Artis L
qu \J  (veniden degerieme haric}) 2460064 O 12817 IRSi4A8T
7-Kisa Vadeli Borglarda Azahs S u
8- Uzun Vadeli Borglarda Azalis 0 | z !‘.1 .

9- Sermavede Azalig _ _ 0
NET ISLETME SERMAYESINDE DEGISIM




V. MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

) M TL) . 197 1998 MR U]

. Amortisman Giderleri - 1.714 B 1 '-'ﬁ‘T_ i h‘;JIJ "II.:_
Sdtplacn Molpen lpnde 1743 - l_i:._'-'l;-T. - ':.33 o
Genel Yonetim Gidedert linde ____ . 1 T e N

-

2 Dénemin tim amyrtisman giderleri ile itfa ve tdkeame pasfurs i 3n TLy

Al " Amorbsman 2iderieri RERRIM
Ays) . Nommal amorusman giderten DY g
Ab) * Yemden degerlemeden dodan amortisman giderlern s

B) ' lua ve lkenme paylan B s

TOPLAM T
' Onceki Dénemin tim amortisman giderleri ile itfa ve tdkenme pavlan
A . Amortisman eiderlent T

Aa) ~ Normal amortisman giderten

Ab)  Yemden degeriemeden dodan rmorusman ewderien o __‘_ o NG
B) : Ita ve tukenme panlan ____ - N2
. TOPLAM ERIERC

(MnTL) 1997 1998 94 )
3. Reeskont ve Kursilik giderleri ' i
~4

Recskont Giderleri ! . '

Karyihk Giderleri ur 3, ¥ v s

L1 - T
' TOPLAM 0 92,450 310393 {/
O — -
L i Finansman Giderlerive | {(Mn TL)
f ! Kur Farklan ' :
J& ‘ I ‘ | Finansman Giderlerinden . 1997 1498 R
| | Kaynaklanan ! .
, A ' Uretim mahivetine venlenler ; 8,530 173,482 0
U 4a | SMbV'ne verilenler | 8,530 173,482 0
] —_ 1b " Stoklarda Kalan 0 0 o
- B " Sabit varhklarin mal 68,193 745744 © 290.834
Venlenler i
o gp~—"_C Dodrudan gider vaziianlar 313.413 23.531 151.365
{Af” TOPLAM 390,136 942,757 1.442.199
l} I Kur Farkindun 1997 1948 1A
'&L [} " Kavaaklanan
; A + Uretim malivetine verilen.e: 0 0 : 4]
Aa © SMM ne verilenler ’ o
e At | Sioklarda Kalan
B | Sabit varliklarin mal 472,999 T 556,654
i Venlender
'1 C | Dogrudan gider vazilanlar ]
\ _TOPLAM B 0 472,999 7,556,654
{ T8 | GENEL (I+1D) 1997 1998 1199
. A | Uretim mahseune venlenler 8,530 173,482 0
f\ . Aa | SMM ne venlenler 8,530 173,482 o
9% A i Stoklarda Kalan 0 0 0
B " Sabwt varhklann ma! 68,193 1,218,743 8,847,488
. \/) | Venlenler,
< c_ | " Dogrudan gider vaziianlar 313,413 23,531 151,365
= . GENEL TOPLAM 390,136 141 5‘?5”5 A0 B.?_‘:?S 853

AS M A e e > by b
1, W 75 _
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Yaontemleri hakkinda bilai. Yontemi

. (Mn TL) 1997 1998 T
S Awnlmasi Gere kid Taz Kars 0 1194 31380
o Avnlan Kidem Tazminat Kars 6 0 34380
= QOdenen Kidem Tazminat Kars 0 % 0
S . Odenmesi Gee Sie Prim Borgl ) 0 “_U_ _ 0
9 Personel Giderlern B 1997 1998 1999
Yatrmia Heth Aknflesurilen 17470 f13 24y 122290
Sauglann Malseune Venilen ¥ PIdass 382 37
Genel Yoncum Giderlening Ver « 1" 33000
Toplam 26,047 229.638 269.391

1997 1998 1999
0 A Stok degerleme yontemi/  Hareketli Ortalama Fivat [k Giren [ik Ik Giren Ik

Cikar (FIFQ) Cikar (FIFQ)

317037 LeCMarihi itibariyle,

,

11, Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veva teminat tutarlart

ipotety Ipotek ise | Kime Verildigi Ne fpotek Feh Ditsir
Teminal Derecesi | tcin Tescil Edileceti Cinsi Tutur
(/1) | Verildigi Turihi Tarih - .
Ipotek I ' abn Aunbro Bank Kreds [n§ lvey Enawz il PRo Brefe
' Huiland |
ipotek ! | Ezper-lmport Kred: 1203198 Enaz 3l N $=Zgar
E Bank of United Karsihgr 24 03y
| States s f \ {\
12, . Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari (MN TL) - \
\ Sigortalunan . Sigortava Esas  Aktilie Kavith Sigurts Sigorts Bin
' Aktiftn Cinsi Sigortalayan Altnun Tutar Tutar Baslangic Tanhi Tartn
* G
¥ . ~ Sirkel R —— - \Q\J
"\‘ Sabit Kivmet Commercial 1350 000 370 308 18-08-190% &8 2
Lnion
{ Sabit Kivmet Commercial @ 12.096 130 8 23222 21-12-10990 2.2
Union : - S
t - Montaj Anadolu | 23.110000S : 233-19w 1340
1 Insaat lslen Sigora : )
l Gegici Degen |
Montaj Anadolu | 27.241 5008 - 23-3- 1999
| Insaat Isleri Sigorta ‘
|

Gegici Degeri




i3 \la(ak!j}r lcm alinmis olan ipotek ve diger teminatiarm toplam tutar: (MNTL }

: Ipnuk} I Kimden ahindyii ' Divvig, Behriiimek yvienen du-]cl'- ’
. Teminatlar (YTH o . Tutar _ Cinw buruslug
T P Mumag Ing Tic AS L 40220 TL ___meu MOSIRR gp -
T Simko A § 90 139 TL  Temmnat M Sidooon
. Palmet A S f 364 TL Teaunat M 0207y
o ,_-[._ : Eltem Tek 140 TL Tennn: 1_1_\-5__-. S
- T Amasel Mubendishih T804 TL Termnat M S36 700
o T Trapgn Triton Ltd | 089 TL  Temina Cohg STA3 000
T , Cesan Ving San 703 TL Temmat Sencdi o
TOPLAM 152,464 "
Not: Yukanidaki teminatlar ilzili firmalarcy sapacakian iylerle ileili taahhdteri karsih@ sicliet virafmdan
pesin olurak verilen bedellerin karsilid olarak alinmistir, .
2l ol 2200 £us\lu i fiuor (gl quews At e THaos Aol creomiordwr 28 ok f’) 2es. 6150
""z‘hk Eemineg ht.u_i--.'z Caaena e, — o I, 1
Pamf’te ver almayan taahhitlerin toplam tutart '
. " Tuahddiin | Tashadin " Tashhadin o -
Taahhiit | Buaslanmig . Sena Erme Verilme Kinw
Cinsi ! Tarhi " Tarihi Siresi ! Nedeni Verildid) Tutar (Mn TL
' Verilen Teminat Mekiuplar ]
\ Botas a dogalgaz saus anlagmasi 1gin venlen 274924
o " Gumritklere KDV teminat kargihgy - 063 476/
- Trakva Elektnk'¢ elektnk temumat karsihis _ - 73 HM-/
TOPLAM ) I A D
F . o Verilen teminat senetleri T‘
k/ T S K B 'ye leasing teminau kargihdi verilen L 394 505_\
) 13 Genel leasinge leasing teminan kargih@i verilen e L X
| TOPLAM ) o 9035 492
% . - GENEL TOPLAM 2.320.892 ‘r\
3N O 2000 wer b bbanglo gt topem 2 Do 520 My T d \
\ S : _— -
. k_, " 15. Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar : YOKTLUR 'I
A %
. 16. Seri:XI, No:1 Tebligi'nin 1 no.Ju ekinde belirtilen bilan¢o 1arihinden VAR
: sonra ortaya cikan ve aciklamay1 gerektiren hususlar:
{> Diizeltme Gerektiren Hususlar - YOK
" Bilango tarthinden sonra oriava cikan]an muhasebe haia v ve | hllelerl ] ~ YOK
| Varhikiann aim malivetierinin veya satis hasdatiannin bilango ariisden  YOK
- sonra belirli hale gelmes 3
- Varhklarin degerlerinde ortaya gikan kaviplanin bilango tarihinden sonra YOK
| ortava gikarilmast - __<:l
i Ortakh@n igtiraklerinin degerinde (bagh ortakliklar dahnl) siirekli bir < ceger YOK
kaybimn oldugunu zosteren bilgi ve belgelerin bilango tarthinden sonra /l
| ' elde edilmesi - ‘T
. Stoklarla ilgili olarak. net gergeklesebilir dedenn tahminini etkilever. ven YOK !
- bulgularn eide ediimesi ) o i
“Borclulann  iflasi veva borglularla borg tutarlan  uzennden sen! YOK

- muzakerelere baslanimas:
Talep edilen bir sicorta tazminatimp alinmast veva alinabilir hale gelmes)
" Verei oranlaninin degismesi 0 _ anef)

o YO R

et A N /ﬁ - “m \(\(U\ AP/




Ah) Benzeriolaylar e - -

B Actklama Gerektiren Hususlar VAR
Ba) Birlesme ve ele gegirmeler T
Zorlu Enent Elekinth Uretimi Otoproduktor Grubu A'S  tuzel ki
ortaklanndan Zorlu Brode San ve Tic A S 37121999 rarihi itibariv ¢
~birlesme voluvla tum akuf ve pasifivle vine tuzel kisi orntaklardan Kortexs
Mensucat San Ve Tic A S, ve kanlmisur

Bb) Isletme vapisinda degugikhikler olmast.  faalivetn  genisiemest vena YOK
) daralmasi va da veni faalivetlere baslaniimas, - _
Bc) Bilango tanhinden sonra varhklarda deger kaviplanmin onava ¢ikmasi  YOKN
. B¢)  Sermave aruinim ve onemli Slgude diger menku!l kivmet ihraglan YON

Bd) ' Onemli olgillerde maddi duran varhk ahm ve sanmlar. istirakte YOK
i bulunulmas: veya isletmeve istirak edilmesi - )
Elektrik Enerjisi satmak amaciyla Otoprodiktdor Grubu'na iive VAR
" yapilan Bursa’da 28, Liileburgaz’da 9 sirkete sembolik hisse sauss

vapdmustie, Zorlu O/M Enerji Tesisleri [sletme ve Bakim Hizmetleri
- A.S. sirketinin @ 10.000.000.000-TL  sermavesine %20. Zorlu
" Endistriyel ve Enerji Tesisleri Ingaat Ticaret A.S. sirketinin
' 10.000.000.000-TL sermayesine %1 oraninda istirak ediimistir.
' Be) | Grev ve benzeri ihtilaflar K O}\

Bf) Kidem Tazminat Limitlerinin Artmas VAR
01.01.2000 tarihinden itibaren kidem tazminati limiti 488.990.000 TL olmustur.

—5/

{ KURALINA UYLLLR.

L_/ ~ Bg) Benzeni Olavlar YOR &~
UYARIL SIRKET LEHINE OLUSACAK GELIR VE KAZANCLAR ILE ILGILI OLARAKN YAPILACSR
ACINLAMALARDA KURULUN SER{ NI NO:1 SAYILI TEBLIGI MDY ILE DLZE\LE\E\ HTIYVATLILIK -

U{_/ 17 | ; T'é—t;iigin 2 no.lu ekinde belirtilen sarta baglh zararlar ile her turlu sana bagh VAR
; ' kazanglara iliskin bilg)
. )~ Sirketin “davact” oidugu ve devam ermekte olan davalar YON 3
p{s(\ ":‘ A _b) _ Sirketin :'da\'ah" oldugu ve de_zx_;:am etmekte olan davalar o \Ol\ B {k
v\ - c) * Isletmenin saticilarina ciro ettig senetler ~ NYOK
™ - ¢)_ Istetme lehinde olan tazminat talepleri - YOK
d) [sletme aleyhinde olan tazminat taleplen YOK
, ¢} ' Verlen teminat mektuplan ve kefaietler (Mn TL) VAR '
' . Konusu Tutar Aciklama ,
‘ i Teminat Mektubu 614 281 Yat. Tes Belgesi kapsaminda ithal dﬂn ’{ ’
o nedenivie Muhtelif Gimruk Mud. Ver
' |  Teminat Mektubu 175,000 Elektrik Saus Sozlesmeler nedenivie B
D Tedas ve Tredas a venlen
't Teminat Mektubu 274,923 Dogalgaz Sans Sozlesmeleni igin Org a
- San. B6l. Mud. [le Tic Ve San. Od Ver W
|

Teminat Mektubu 351 195 Gegici Muativer kap. Gum. Miod ver

5

» Toplam 1.415.399 T
' Teminat Senetleri 894 504 TSKB-Isleasing Sozlesme ile ilgliTem I ~
f) * Varhiklarin kamulasunimasina vonelik niver ve hazirliklarin goniimes YOK
L-/', o) . Benzen olavlar YOK

KRURULUN SERI:X] NO:1 b W1 JLI TEBLICH MD. 91!LE pf ?E\LE\E\ “IHTIYATLILIR® KURALINA U \l LR

AN

/g—ﬁ[ (/5 > %'gfﬁ Q&V\é@/f

~ LY ARI: $IRKET LEHINE OLUSACAN GELIR VE RAZANCLAR [ILE [LGILI QOLARAK YAPILACAK \(Ihl (RIRY] \R”\ttw



(8. | {sletmenin gavri safl kar oranlan iizerinde dnemli 8l¢iide etkide bulunan YOKR
muhasebe tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal
etkileri

19.  isletme ile dolayll sermaye ve yvénetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortaklikarin

dokiimii. istirakler ve bagh ortaldiklar hesabinda ver alan ortakhiklarin isimleri ve

istirak oran ve tutarlari. soz konusu ortakhtklarin diizenlenen en son mali tablolarinda

 ver alan dénem kart veva zaran, net donem karr veva zaran ie bu mali tablelann an
oldugu donem, Kurulumuz standartiarina gére hazirlanip haziflanmadi@. bagimsiz

- denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun otumlu. olumsuz ve

" sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi

! Sirket'in 31.12.1999 tarihi itibarivle istirak ve bagh ortakhé bulunmamaktadir. 31035 2ce

o Thoar g 8L, Torle e Eag’) Testlza 7 jgletmt w2 S;.Lm-\ H.Lmrlc AS T A TO milya™ TOTe 3¢
“.‘,e_> e e g z‘; m nJ“uf,«t e WJ Tessle-y 1ngent Tioeamt A i {Oomifpay Te ‘b h._-“’*-t—jh)\_ L
(¥ 3 1=

31’?2/1999 Ve 1|}c3f' 2000 tohier, v borigle w0

20 Oreaklar. igurakler. bagh ortakliklar ve grup girketleri lehine verden garantl. taahhiir, \E
kefa!et avans, cire gibi yakindiiliklerin tutare - YOKTUR

Dr’“ 22, [sletmenin ortaklar, istirakler. bagl ortakliklar ve dider grup sirketleri ile olan bore-
alacak iliskisi (Diger grup sirketleri, Teblig de ver alan istirak ve bagh ortakhk ramimn
. iginde yer almayvip. sirketle dogrudan ve/veva dolayh olarak yonetim ve sermaxe iliskisi

2L Istirakler ve bagh ortaklikiarda i¢sel kaynaklardan vapilan sermaye arurimi nedeniyvle ) /'.
! elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarian -
" Yoktur. 7<
i
(\—1
|

| " icinde olan sirketleri ifade etmektedir.)
0{/ - 31/ 12/ 1999 tarihi itibarivle Ticari Borelar (Mn TL)
e, i . PaRa FAIZ  FAIZODEME — TAHAKKLK
TUTAR  CiINSi  ORANT DONEMLERI  EDEN TOPLAM
| (%o} o FAIZ TUTAR!
'k’\ ' l-brr_a_klar ) - m
T\, Zorluteks Teksil Tic ve San. A S 1704 TL : -
vestel Bil Tek Sanve Tic A S 12710 TL - -
Zorlu Linen Dok San Ve Tic. A'S 4276 TL - ) - - 5
(//./‘/ 2.Grup Sirketleri ' o .
| ‘) Zorhs Tekstil Ur, Paz. A.S. i 685 TL - - - {fj
| - Zorlu Sigorta Hiz. A.S. | 20641 TL - : S
\'estel Net Efek. Ve Bilgt AS ; 271 TL - - - . & |
U// GENEL TOPLAM . 40.287 - Je
%\ 31/ 12/ 1999 tarihi itibariyle ; Ticari Qlmavan Alacakjar (Mn TL) /
| ! Falz ~ Faiz ODEME TAHAKKUK f
| /\_Q\ '- ! PARA ORANI = DONEMLERE  EDEN TOPLAM
n A ITAR | CINsi (%) FAIZ TUTARI
- Grup Sirketleri .‘ ' ) )
Zorlu Air Havaclik San. ve Tic. A.S. 1040, TL
E::{S Zoriu Dig Ticaret AS. - 504 TL . 5
- GENEL TOPLAM . 1.544 . ) Vo W)

A~ ! A ¥ Qq
AW //; j;n %;/ ﬁgli‘wi\[&%{& [/%
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:F 31/ 121999 tarihi itibarivie " Ticari Qlmavan Borclar (Mn TL)
' : PARA  Falz Falz ODEME TAHAKKLK
 TUTAR CLNSI ORANT DONEMLERE  EDEN  TOPLAM
- 1%0) FAIZ TUTaRI
Ortaklar -
Korteks Mensucat SanveTic. A S .« 12276584  TL*
- Zorluteks Teksul Tic. veSan, A S . 10.817 TL
Grup Sirketler i ' -
Vestel Beva Egva San. A S, 30 TL -
GENEL TOPLAM ~12.287.401 -

*Sicker vapilmakiz olun yztinmiann finansmani icin ortagr olan Korteks Mensucas San. Ye tic. AS “den bore slmastir
" 01.01.199Y tarihinder itibaren, aliran wtarlar ile vapilan §demeler gergekleyme tarihderindeld Kur esvistau gure 1S3

__g!\r” i ve oluyan kur farkizrn vapilmakta olan vatinimlar besab dzerinde aknﬂe;tlnlmi}nr -3 2’30“ b e ke
Kovfetd & Olad ©7m ko vk T o ka b - (o 4. 95 .32 Amilgen T T A <ot

' bilgi: YOR TLR

24, ‘Bag!: Ortaklik ve/veya igtirakler tarafindan alimp. ortakliga kwllandiridan krediler
i “hakkanda bilgi: YOKTLR

123, |Orrak{m tarafindan alinip bagh ortakhik veveva istiraklere devredilen krediler huakkinda \
- /’

25. 31.12.1999 tarihi itibarivle Orta ve uzun vadel:

[
banka kredilerinin ddeme planlan | C
; ;'
' Banka Kredi | Para Faiz i Odeme Plan; . /o
M~ Unvan Tutann | Birimi| Orani  Vadesi’ Tarih | Anapara Faiz ™

' Chuase 7.686.428 USD 0528 . 2004 2044 6 ayda-hir Cohavda N
' Munhattan , o004 768.643 L hir
Midlandbank 2.977.013 | USD %6." 2003 1 2000 Sardabir . e.nda
: 3 192046, : hir
' Sun Odeme :
' 161.718 _
Chase  Emtiu 17,376.79Y Lsop 835 o O uvda ber b da \\‘k\\

Kredis . © 003 2,263,129, I

™ ko J : : Son Odeme
) 1

!' 1.534.896

20 00U-337. 250 ¢ bavdy

ABN Ambro 1,847,008 l ELRO 2UgR

' : : Wos L 2miEt8ese i \
M/l'\/ , 002378936
. 20M13-578 956 C’/

004-531.177
NS-241.6499 0

1 26. ' Isletme Tarafindan Ihrac Edilen Hisse Senedi Disindaki Menkul Kivmetler YOK

{\®{27. [ Y\l icinde itfa edilen bor¢lanmay: temsil eden menkul kivmetler YOK ;

\ 2350

A Qo %}1$ [




_

28, 1998 yili mahi tablolan Ergin Denetim Yeminh Mali Musavirlik A S taratindan denetlenm:s
ve olumiu rapor duzenlenmigtir '
1999 yih mali tablolar Ergin Denenm Yeminh Mali Musavirlik A S taratrasn denctlennny
ve olumiu rapor duzenlennustic
3103 2000 yrh mal ablolan Gozet Yeminhi Mali Musavirhk A S tararineas Jenetieninuy e
olumlu rapor dizenlenmistir
VI.  MALI ANALIZE ILISKIN BILGILER
1 Likidite Oranlan 1997 1093 [929
a) | Cari Oran ) ]33 OH
~ by ! Likidite Oram 073 \ >
<} - Nakit Oram g:32 3
-2 Faalivet Oranlan 1997 1993 1999
. a) | Akeif Devir Hiz 0.03 . ] :>§
’ b} | Alacak Devir Hizi 100 “ 2 Ty X
&) | Alacaklan Tahsit Siresi (Gin) 36327 - NI
d) ' Stok Devir Hizi 23] : T )
3 Finansa! Yap Oranlan 1997 1993 R J/
a)  Toplam Borglar/Oz Sermave 39 2 he ¢ O‘
b) K. V.BorglarAktif Toplam 024 . 2
¢)  Lzun Vadeli Borglar/Akiit Toplam: DEE 063 \,\_
d)  Maddi Duran Varhkiar 188 4o
Oz Sermave+Uzun Vadelt Borclar L
\\/ 4 Karhhk Oranlan 1997 {998 [ 900
a)  Net Donem Kanv Akuf Toplami 02 ok
1§ Net Donem Kan. Ozsermave bl R
™, &) Brut Kar Marj1 T E \\\x
v d)  Odenen Vergi vb. Dénem Kan £ 4 e e
) 3 Mali Yuktmlilukler Kargilama Oranlan 1997 1993 ey e
CWV" "a)  Mall Yokimlulukleri Karslama Oran 0679 0ce7 G128
y  Bor¢ Karsilama Orans 0679 0130 0 238 / I
I
) 6. Pay Basina Bilailer: 1997 1998 1999 {
W , a) Pay Sayist ' ?So.ooo‘oocﬁJ 2.350 00C *: 2.350 560 ECC @.\
1b)  Pav Bagina Net Satislar 255 tos 4327 *
/\ ') Pav Basina Net Kar (TL) 11 = 383 _
Q‘a L -Adi Pavlara 11 ‘5 383 /:
/ f -Imtivazi Paviara 0 G 3 ‘}
"d) Pay Bagina Temetti (TL) 0 = J1. : ﬁ
ED -._~\di Paviara 0 R 4 C 4& |
! -Imuyazh Paviara 0 g : I
‘e)  Bir Pavin Defter Degeri (TL) 1.009 _ £ T (u
5 .

M N~ | 74
[




7. 1‘ Buyume Oranlart {*5) 1997 1998 99y

ta) [Net Sauslar Es; 1313 % 2% - .
'b) _:Esas Faaliner Kan A2 23 o q
¢)  Net Kar AT 103 2

1d) ! Brut Saus KariPav Savisi AD AL §29::

'e) :Pav Basina Net Kar AD 130% 2 agzz,

1) "Pav Basina Temettd AD Ao 82

| A D= Anlaml Degil (Formulde negatif degerler veva O degeri kuillamlmasindan dolav1

VI YONETIME ILISKIN BILGILER

my - . R
F : Ortakhain genel oreanizasvon jemast Ek-2°de sunulmustur

\ J

2. | Ortakhéin Yonetim Kurulu Cvelerinin | \
Adi-Sovad Gorevi ! Meslegi | Son 3 Yilda Onaklikta Sermave Pavt” :
‘: Ustlendi@i Gorevler (TL) 101
Zeki Zorlu | YKB {lsAdam i . Y.KB RIS
Ahmer Nazif Zorlu [ Y KB Vekii | 5 Adam | Y K.B Vekil I 133230 485
Olgun Zoriu | YKU | is Adam | Y KU | SI2.8231 3340
*Dolayh sermave pawi ve tutan N
G\/\ ‘\C/\
3. Y éneuim Kuruiu ivelerimin ortaklik disinda vinitniklern corevler \
Adi-Sorade '[ Son Durum Jubesnie Orlakiy Dspnde Aldin Gorever
\\/ Ahmet Nazif Zorlu | Yonetim Kurulu Baskanhid | Yoneum Kurulu Cvelie: |
Zorlu Holding A S, Korteks Men Sarowe Lo v \ :
Zoriuteks Tedsil T ve San A S Zompas Sen Lrodu Vel oas
Zorle Linen Dok, Em. Kon San veTiwe A5 Zorlu Fr “mw A R
| Zoriu Belar Mensucat San w Tie A S Zothdteks Teksul 70 vesan v s
%f Zorlu Tur n5. San. ve Twe A S Zoriu Mensueal Sun e L \l\\
| Zorlu Sigora Aracibk Fuz A S Vestelhom Sun e T

! { Zorlu A Havochh A S
. ; Zorlu Grard Hotel 131 A S
Vestel Blekirons San ve T A S

Westel Dy Tuk Mal Paz AN

Veste! Dig T earel A8 | K
*[/]/M/ Vestel Bilisum tek. A8 {[ 7"
Vestelnet Tiek 11 ve B AS.
% Veslel Bev EsvaSan veTie AS 1

) SR 1A
* Zorlu Dy Tiearst A S [

ZorleHom Ur San ve T A S /
U) Zorlulmen Paz, Ve Tic A S j

! Vestel Danysmanhik ve Tie, A8

Azo Off Shore Bank Lim ) pgr’\

. Zeki Zorlu Korteks Men, San veTie AS Zorlu Houding A 3 B '
Zorpas San. Ut Thr Ve Tic AS Zorluteks Tekst:) Tiv se san A S &’
Zoriuleks Tekstl Tic, ve San. AS ZorluLinen Dok Em Kar Sun ve T as

Zorlu Belanr Memstieat Sanove Tie A8
ZorluTur Ins San e T AN

Zorlu Sigorta Aracilik Hor 4%

Zatlu A Havacik a8

W(L{’\Q\ej\, U} z;;auT Fehsl \4:/ \Il\j‘ /7 .
DR !5 /
Y A R (2




.

Zeki Zora Devam

Zorlu Grand Hetwer 0 AN ]
Vestel Elektronin San e e Vs |
YVestelhom San e T, A

Zorlu Dy Tiearer v 3

Zotlu Hom U= S vl 0~

i Zorlu {inen Tas Voo b

1 Az0 O Share Sa [

Olgun Zoriu

[ Zorlu Holding 4 >

Korteks Men Swowe T A S

Zorluteks Teksit T ve Son A S

Zorlu Limen Ook B Non Sap we T as
Zorlu Belarr Mensued: San ve
Zortu Tur Ing Sanm 1e 7o A s
Zorlu Srgona Asuctin Hi s
Zorlu A Hovaolh 4%

Zorpes San Ut Uu Ve T o
Zogdu Grand ficiel s 4y

Vested Elekronik San ve Toe 3 »
Vestel Dav Tuk Mal 2ur A%
Vestel Dis Ticarer A <

TooAs

Vestel Bibisim el A s -
. o . .owT
Vestelnel Dleh 70 ove 20 4~ !
Vestel Bet Do oS ol s

Zorlu Dy Vicarss s
IZor]u Heom v osarre il as

Zorlu Linen Paz Ve T A -
sWestel Dantymanh e 7
Azn O Shore Sans T

oA

' 4. | Yonetimde séz sahibi olan persenelin

Adi-Sovad Gorevi Meslegi | Son 2 Yilda Omakhkia ¢ Sermase Pav
Usilendigi Gorevler | (TL) (%0}
Yiksel Giler  Genel Mudir | Muhendis Genel Mudur | - -

[¥.]]

\ oplam tutan

Yonetim kurulu baskan ve iivelerivie genel miidiir, genel koordinator. genel miidiir |
" vardimailar: gibi st voneticilere cari donemde sadlanan iicret ve benzeri menfaatlerin

- 1999 wih i¢in odenen toplam tutar § 464 414 136 TL dir

etmiglerdir,

&, Sirkel yonetim kuruiu lyelen Anmet Nazif ZORLU, Zeki ZORLU ve Olgun ZORLU ylz kizarici
suclardan dolayr haklannda cezai kovugturma vefveya hikimitlOkleri ile girket isieri ile iigi oiarak dava
konusy uyusmazhk vefveya kesinlesmig hikim bulunmadiyini Sermaye Piyasas) Kuriuna beyan

zf/fﬁ

Wb




VIIL. FAALIYET HAKKINDA BILGILER

r

S

Faolner gosierien sektor, firle (oo konst ve orfaRingnn ses e oadiie cort killaitlent tolncin s amasa 5o,

hogullerr, seny kogullam hakknule 5.

e

Kurujug
Zorly Eneryr Eiekink Uretimi Qtas-aguktor Grubu A § nin ('35 ~«a!” vesa "Zerle Znern’) 1985 . arga 72 .
Holding e bagh sirketlenn ortak:.; yia Kurubmustur 1697 yir ~2a sarayr dannca faaliyet gosiaran o ar.c

-

. olugturmus ve Enerpr ve Tabn <aynaklar Bakanlid: e Otczrodixicr anlasmalarl imzalayarak 2 ace:
- santraiin yapiming baglamistir Zorlu Enerinm Bursa ve _uleburgaz olmak uzere tki cosgege ener
. uretim tesislen bulunmaxtadir S.r<et merkez Zursa 2adi

. Hukuki Durum

Zoflu Enerji enerji sekidrinde ‘aaliyet gostermekie olup  “3/12/°984 tant ve .1861C sayih Res~
Gazete de yaywignan 3096 sayv': xanun ve bu kanuna 1s: ~aden $:karilan yonetrmelkler ¢
faaliyet gostermektedrr,

Faaliyetier ve Kapasite
Sirket elekink enerjisi ve buhar Cretimi alaninca faalivel gestermexie olup. otoproduklor gricu uves .2 \

oftadr olan sanayr sirketler i enerii  Oretmektec - Urerm  faziast enerpyl @ TSA3

ErLEvEs IS

satmakiadir Suketin Bursa ve Lu eturgaz'da olmak JzZere k. acet! eresji Uretim sanirak varg » 886 so-. ™

" itibariyte sirkeun toplam135 MW <urulu guce saniptir Nisan Z2C00'ce <urulu gug 147 MWz © as~.5 3 .2
- Ekim 2000'de de 156 MW'a ulagazakur -
ke

ve Zoriu Brode fabrikalanmn elektrik ve buhar ihtivacinr karshamak amacivla kurulmusgtar S<m 1687

Litleburgaz Santral: (,
Zorlu Enerjimn ik santral olan Luteburgaz santral Zorlu Lir e~ teksty tabokasinin bitgigire Zoric Lires
tarininde santralin | Urites) 7 MW kurutu guc ve 20 ron/sa=: bunz- kapastesiyle gigtmay 2 3hnm.st -

. Mart 1998 tarunde 1 Unitenun devreye girmesiyle xurulu g.z 14 VW3 buhar kapasites: <0 cnvsas: =

- grkmistie Luleburgaz Kojeneras,on Santras yem uriies

T Arasc gyt censinde Sasi pi.cie
devreye girmig ve 43 MW kapaste le elekirik uretmeye zzsamesiy Lufeburgaz Sartea: —sen: Jnies

" yaklasik 95 ton/saat'e ulasacaklis

. Bursa Santral

© Zonu Enerjr'ye ait ixanci enern)i santrah Bursa Crganize Sara. Betgesinde kurulmusiur Eoves Xomo o

- Fabnkasinin elektrik ibtryacim xarsilamax uZere korulmus:ss Bursa Kembing Cevem Se-vzh -~ -
" unitesi 1998 Eylul taritunce basi: cevnim ralinde 25 MW C-2hm «zzasites: e igletmeve 3o TEES

Cevnm Santrab. Korteks & ait mescut Iplik-+ ve Dokema Faz-kalar. le Berkun Projes adr 2 -

=

Kasim tarihinge 1se kombine ¢euv-me donusgtirulerex kapas 128 33 "AW'a gikardmistir Isler—eye
bulunan Kombine Cevrim Santre  'Cevre Zestu b7 santre 2 arag tasarlanmusir Azop Cus s jaz
emisyon oram Avrupa standamianinin engoraugu armtin a ) ~23 iuisdmakisdr Gaz Turtir -Zene

Bunar Tdrbim keonfigirasyonu e oir Gug Katarn (=aswer T-z n ge<inde tasafanmistr Z.-s2 Ssris
. Dunyada benzer az olmakla birukte Turkiye de ilk olma czs ugimu lzsimaktacir Yine Ounyz ca ilx ce's \J
. gergeklestinimig otan, am yUk aumlar sirasingar ani yuk ge-.iim ¢o<melenne ve frekang ovnamaare.- .
gnine gecilebiimess tgin 12 MW ik bir Yik Sankas: na sar st Eursa Kombine Cevrim Santran mir -'e"i
i
¥

Urutesi 1999 Ekim tanhinde basit gevnim olarak devreye gir~:s ve £3 MW kapasite ile elekinik urglme, =
baslamistir. Unite 2000 yis Nisan ayinda Buhar Torbint ~ » devreye qirmesiyle 55 MY, kapasites:
wasmshr




s

‘\,

. Zorlu Eneryain santraitennde ana yakit olarak Dogai Saz kullanimaktacir Santeaflenn olagarusiv 2.o= 3

Enerji Santrah ve Dogalgaz

gt iking!l yakit kultamimina uygun olarak tasarlanm.sur Tesisienn altyapilan ve gl mas~alar 1o~ 2

yakittann guvenh ve venml bir gekilce kutianilabdmes: ¢in hazitlanmist.r Bursa Kombire Cen-

m~ Camery =g

toplam 3 350 m3 hacmii v yakit tankianmin yapime ieamianmis Laiesurgaz Koenergsye - S2700z : gz
4 80C M3 nacimb sivi yakit tankinin yapymi [amamiant 2« Jzeéredy

. Zorlu Enerji'nin sektar igindek: Yeri

Ctoproduktor olarak enerr uretimi yapan kuruluslar.n
MW e Zzonig Enerinim 1998 sonu ttibanyle toplam kagasites Sursa 78 Luteburgaz 57 oirax L1zse !
Zortu Enerrnin Qtoproduktor Sekioru igindek: payr %y -

. Kutlaniian Teknoloii
Zorlu Enerji 1897 yilinda bagiadigr ve blyuk kisrmi lar~amianar yatinranndgas son teknele v
Zoflu Enerp'nin Bursa ve Luleburgaz ds bulunan santradar
Oksit

kuilanmisur

tasarlanmisur  Azol

gaztannin emisyon

seviyesindedir

arac.

‘899 sonu bariyie toplam kapasites

‘Gevee Oosi

Avrupa stancantanimin dngorgud.
tutulmalktadr. Bursa Santrali Dunyada benzen az olmakia bitikde Turkive de 1k olma ozelén, jasm
Ying Dunva da ik defa getgekiestindmis ofan. ani yOk al.-nlan syasinda. anr yuk genlim ¢akmeerng ve *

oynamalarinin Sndne gegtlebtimest 1igin 12 MWLIK bir Yi< Eankasina sah:cur

Hammadde Temin ve Enerji Satig Kogullan

Maliyet! crekt etkileyen en buyiik biegen gaz turbm yeiill olarax «ullarian Ongal Gazzar ~
faturalancinlir ve faturalar Wketime esas ay iskip ecer ay icensimge LL-agurgaz Santras
Gunleri arasinda. Bursa icin 1se 10 lle 12 Gunien aras.-
Elektrk enernsi ve buhar satislanindan Xaynaklanan :z-sdatiar o sonra< ayin 12 Gunurcs |

ca cdenir

(T3]

fa
ERL
hoan
- £

[

«

.

saritz sz -
3a=valas oz
b o2t

'y
i
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Sy

el

_ Lirasi olarax takip eciy _ 1.
2 ' Her bir ana iiretim grubu igin ayrt aym olmak iizere. isletmenin dénem icin i
. gerceklestirdi®i mal ve hizmet liretim miktaran \
Ana Uretim Grubu Olgii 1997 1998 Fsy '

: Birimi

’ Elektink Enerjisi KwWh 12 434070 178 496 761 1| Tas _2_':-
; Buhar ton 20 758 138 080 2 ] &

- Toplam
¢ , Her bir ama sats grubu icin ayrr ayn olmak iizere. isletmenin donem icinde
' gerceklestirdi@i mal ve hizmet satis miktariar
Ana Saus Grubu Olcii Birimi 1997 1998 1949

' _Elektrik Enerjist KWh 11 889 840 125 456 709 354 3Teal

' Buhar ton 20 738 138 080 NI
| Toplam .

“Uretim ile saus rakamlars arasindaki fark enerji urenmt igin kullanilan i¢ tuketimdir
i Olcii Birimi 1997 1998 999
{¢ Tuketim '. KWh 364 230 - 3040032 ! -
1 Urenlen Elektrik % 4.5
i Enerpsine Qrany )
T
. M
] 1 . i ’
/ ”.’]L 7 m) 26 ?}f//
: - -
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[ Kullanilan iiretim veva imalat teknolojisine iliskin Gzet bilgi:

i Genel olarak kojenerasvon sistemleri. elektiik ve 1sinin birlikte urenidig sstemler
olarak tamamlanabilir Elektrik Uretimi sirasinda oiusan auk s geri kazamimas)
yoluvla elde edilen buhar. Bursa tesisienmizde tekrar  elekink  uretiminde
kultanilmakta ve Luleburgaz tesislerimizde ise dogrudan ¢evie sanavt tesislenne
sauimaktadir  Aynca Luoleburgaz’ da vapimy  suren buhar turbin umitesinin
; tamamianmasindan sonra. auk 1sidan elde edien tuhardan saus oncew tlave elehink
© dretimi vapuabilecektir.

Zorlu Enerji santrallarinda kullanlan Gaz Turbirient ugak motorlanndan wrentmis
tiirbinlerdir (Aeroderivative) ve gerektiginde sivi vakit ile Jde ¢abstiniabimektedir

Zoriu Enerji Bursa Kombine (Cevrim Santralr:

Sistemin basit ¢evrimde ¢alismas halinde, Gaz Turbininin tahnk ettidy generator'den
elektrik enerjisi saglanir. Bu sirada Gaz Tarbint ekzost gazlan By -Pass bacas voluvia
havaya atiir. Bu durumda venm dusuk. Grettm maiivetlen viksekur

Kombine gevrim halinde. Gaz Tiirbini ekzost gazlannin isisindan vararlamlarak demineralize
edilmis su Auk [si Kazaninda belirlt basing ve sicakitkta buhar™ a donugtirulur ve bu buhann -
. tahrik etigi Buhar Turbins Generator grubundan ilave elekink dretimi saglamr Buhar L

- Tarbini ¢ikisindaki enenisini kayvbetmis buhar Hava Sogutmali Kondenser unmitesinde
vogusturularak tekrar kullarulabilir su haline getiniir ve minimum su kavbu e sistem kapalt

devre olarak ¢alsir b/\

Bursa' da Zorlu Enerji’ nin sahibr oldugu ve 13ietnidl ki avo sahd”uzennde kurubu k1

linnteden ofusan kombine gevrim santrali  wenel hatian le vukanda beliniien yekilde \

¢alismakta ve elektrik tretimi vapmakiadir. Q ,‘\5\
\

- Zorhi Eneryi Lileburgaz Kopnerasvon Saniralr.

. Santral vap: olarak birbirinden farkls iki uniteden olusmaktadir. Birinar unitede var olan iki \
" Gaz Tirbininin tabhnk etu@ Generatdrler elekirik uretmekie ve gaz turbing ehzost vaziannm
wisindan  vararfanilarak Aok [si Kazanlanndz  dealkalize edilmis su bubar  haline
doniistiinilmektedic  Bu umteden elde edien buhar dogrudan sanavi musterilerine
satiimakiadir. Uretim kapasitesi birincinin vakiasik donm katt olan  ihind unitede l
digerlerinden farklt olarak kullamlan Ters Basinghi Buhar Tidrbininin 1amamlanmasindan A
sonra Atk Isi Kazaminda dretilen Buhar Muosterive sanimadan once -ek b vakn e
gerelktirmeden- ilave elektrik Uretimi saglavabtlecexur

Yukarida kisaca aniatilantardan anlagifacagi gibi Nojenerasvon sisterlert enerinin en vikseh E'\
verimde ve en dusik maiivetlerle iretilmesini sagiamak amacivla gelistinimislerdir. Pek cok
avantapmn yaninda; atk isimin dogrudan havava kansmasim enaelieverek almosr‘erdekn/
ismmamin - bnldne  gegilmesi.  kullamlan su  enjeksivon sistemleri ile NOv gazlagnin
olusumianmn engellenmesi ve kukurdioksit oranian limitlerin ¢ok a!lmda,-.\h‘;n[arm tDoga \f\

Gaz. Nafta) kullaniimas: gibi ¢zelliklen ile gercek cevre dostu samral]erdn" é/! L

AEVE Sk
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Ouemli nitelikte yeni iiriin ve faalivetler: YOKTUR

*h

6.  Kategorileri itibariyle gecmis 3 vl ve son durum itibarivle calisan persouelin ortalama

savisi N
1997 1998 1999 Son Durum

Dénem bas: toplam personel 5 38 L

idari personel {sendikasiz) S B o8 3

Diger Personel (sendikasiz) 0 23 B S L

Déuem sonu toplam personel 38 109 B 1
Idari personel (sendikasiz) 15 28 R el
Diger Personel (sendikasiz) 23 S| U Ll
'7 [ Sahip olunan gavrimenkutler ile ilaili bilgiler (Mn TL)
A, | Cinsi Edinildigi Mevkit M* Defier Deger | Verg) Degen | Kallanem Ipotch Tugan
Y1l Nel {MnTL) (MnTL) Surest
Arsa | 1998 Bursa QSB | 17384 564 284 530 233 ~120 862 Zo3s
} l =2 080 B
I 'ELRO
Tarla | 1999 Luleburgaz | 16 704 252611 109.000 - 20882 2638
Ligurludere '
Tarla | 1998 Luleburgaz 6.550 6 530 6.330 - -
’}\' U gurludere | | _ N
L B . Cari donemde duran varhk hareketleri: o  (MeTL)
y a) Satin aknan. imal veva inga edilen maddi duran variikiarin maliveti ) N
\}1\—/ b) Sauian veva hurdava avrilan maddi duran varlik malivet b
¢) Cari donemde orntaya gikan veniden degerleme artislan Jb. 053 ~HES- R
: - Varhk maliyetierinde (=) : B 120678
\Q ’ : - Binkmis amortismanlarda (-) - o 2067
d) Yapiimakia olan vaunmianin mteiig). topiam tutan. baslanaig ve bitig §
tarithi ve tamamlanma derecesi - _ \Y
Yatinm 1 : . o o
BN Yatirumin Niteligi " Toptam Tutari  Teplam Baslangic  Bitis Tarthi Tamamlanma
N (Mn TL) , Tutan Tarihi Derecest
N . : - (LSD)
Komple Yeni Yatirnim | 12331306 7 61.736.000 14 071995 30/06, 2000 o83
% Yatinim 2 i B o S
W"/ Y atirimun Niteligi '| Toplam Tutan 5 Toplam Baslangic  Bitis Tariht  Tamamianma
" {Mn TL) : Tutar Tarihs - Dereces)
; i (USD) o o
"\{S\ Komple Yenri Yatinm 8873000 1 44367000 24041996 3112 1949

V2N 12 W B2
A |




[ 8. | Kiralanan «eya kirava verilen gavrimenkullere iliskin biltailer (MnTL)
| | Kira Adresi ' Kira Baslangic  Kira Bitis  Odeme Kira Bedeti
| : Tarihi Tarihi cinsi (Avhk)
“Bursa Oruanize San. Bolges 01.10.1998 TL 1.840
. Pembe Sok  NO 13 (Sirket
| Merkezi) : B
| Petrot Ofisi Dolum Tes Yolu @  1.11.1996 - TL 1.735
I availar (Iribat Biirosu)
‘ 9 |31 12 199< tarihi itibarivle Finansal Kiralama voluyla ediniten kivmetlere iishin bilgt
Sirket Luleburgaz'daki [.Unitenin yaklagik ®2907 i ve Bursa ve Luleburgaz 1 Unitelerinin bazi.
makine ve cihazlanm finansal kiralama yoluvia temin etmistir. Asagida villar wibarivie finansal.
kira taksit tutarlan venimstir i
2000 LSS 4127569 ; .
2001 USS 4824669 s
2002 LSS 2893773 :
2003 USS 1,390 337
2004 USS 796 464
2003 LSS 793 )
Toplam - LSS 14033 433 EC,J
hor 10. ! Hammadde temin koyullan (yurtigi. wurtdisi. saun alinan Gtke. gumrik verur oram,
0 "hammadde sancisinin tekel konumu vs ) ve temin kosullannda olasi degisiklikler
Sirketin ana hammaddesi Dogal Gaz' dwr Turkive' de dodal gaz sang tekel konumunda oian
U}\ Botag tarafindan vapmaktadir
11 Sang kosullan ve son vilda sang politikasinda mevdana gelen degigiklikler. uretilen maiin

| gumruk vergi oranlan. ihracat vapilan tlkeler

. Zorlu Enerji elektrik ve buhar uUretmekiedir ve son wvida sans poliikalaninda dedigikink

- olmamsir. Sang fivau Tedag'in her av belirledigi tek terimli sanavi tarifes: baz alinarak

“belirlenmekiedir. Sanglar Oroproduktor Grubu Ortaklan ve Tedas ile Tredas'a vapilmakiadic

Zorlu Enerjiain fziki lleum ve daginm hatlanndan elekink enerjisi saun alan otoproduhior
grup onakianna Tedag tarifesi uzerinden %513 indinm usguianmaktadir Diger oroprodukiar
grup ortaklanna Tedas taritesi uzerinden %o!2 tndirim uveulanmaktadir Ulusal sebekeve
verilen elekink enenisi icin Tedas tarifesinden %229 indinm vapimaktadir

Patem. lisans, smai-ticari, mali vb. Anlasmalara iliskin ozer bilgi' YOKT{ K

Varsa. son 3 widaki veni Grunler ve {iretm surecine iliskin arastirma gelistirme politikast
: YOKTUR

- Son 12 avda mali durumu énemli dlgide etkilemis veva etkilevebilecek. ije ara verme haline

/@tﬁf, oy
(7 ko

iliskin bilgiler ile sendikal faalivet ve toplu sézlesmeve iliskin bilgi” YOKTLR . )
3. ! Ortakligin Onemli Uyusmazhklan o T ;
| a Ortaklaria YOKTLR R
i b Personelle ~ YOKTLR A @
: c Vergi [daresivie YOKTUR | - }Q\_
i d Diger Resm Kurum ve Kuruluslarla YOKTLR \J ] 3 .
e Diger Gercek ve Tizel Kisilerle "'YOKTLR [ 7 e

AW & J%
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16 1 A Orakhain vapriimakta olan vatnmianmn niteli@ e vararlanmakia oldudu tegvikler e
| kosullan hakkinda bilgt Zorlu Enerji'nin buyuk olgude tamamlarmis oldugu iki adet Kompic
. Yeni Yaunm'i bulunmaktadir Bunlardan birincisi Bursa'dake santral ie iluili olan vaunmdir
_Digeri ise Luleburgaz daki santral e ilgihdir. Yaurimlann kst iginde tesuik belest alinmugur

' B. Yapilmakta olan vaunmiann niteligi. topiam tutan. baslangic ve bitis tarihi ve tamamlann

| derecest
Yatinmun Toplam Toplam Tutan ’ Déviz Cinsi Teyvik Tesvik Belue No
Niteligi " Tutun (Daviz) ! Beloe
. T.arihi
Komple Yent 12 351.306 : 61 736 000 E LsSD 1708 1999 ANV B
Yanunm |
{Bursa) !
Cari Dénem

Baslangig Bitis Tarihi :
Tarihi

ftibarivle vapilan
topltm harcama
{Ddviz ¢insinden)

Yararlaailan Tewnikler ihracat Tiamamlunma
Taahhidi  Derecesi (Mo

(ABD %)

14071998 . >0106.2000

40.670.000

o Yat. Indinmi=% 100
I GumrakMuea =%100

| YulKToplam

PRDV Destegi KDV-10
. Vergi R, Harg sus E
KDV istisnas

RN 83

N

Tesvik Belgesi' nde Yeralan *Ozel Sart

far” bolima

Yatirtmin finansman sekh C

© 1) Yaunmin %1377 czkasnaklardan kargitanacakur
! 2) Ithal makina ve tesinzal listesinde Sira No'26 swasindz FOB'S132 700 kyvmeundek:

i makina ve eghizal e Yerl Makina ve teghizat listesinde $ 02 ve 18 siralarinda sver

I alan making ve techzatlar ABN Ambro Finansal Karalama A.$. adina 25 Ue 1998

! ve 53 239 nolu muraczauna istinaden JuzenteneceX Yaturim Tesvik Belyews
! kapsarmnda Finansal Xiralama volurda wemin edilecektir.
P 3y 23020998 1ani ve ¥R 10753 saal Karan run 10 maddess ve bu karura tligkin

2306 1999 wanh ve 95 1 sovil Tebhdin 19 maddesine as kin durumun tespi halinde

. Teyvih Belgesi vervesa vapilan wlemler ptal edileblr

i

P4 26 3 MW ove 42 2 ALY urulu gugteky 2 adet gar Wirbimiun Jodaleaz Laniiirn
© gerektihinde natia 2le e gahisabimes proje kapsaminda sveun gordimustur

o 3) Belge kapsamy 2nnmu 26 3 MW =42 3 MW kurulu gugte gaz turbint ve § 3

DOMWS1LT MW purlls gugte 2 adet beliar wirbin olmak wzere toplam ¥ M0 Rurul
gugte elelink enes s drevmidir

- 1idzkavnak il LA,

2 abang: ke ok SRR
ailzun Vo Xreds
Dakesa Voareds
Slleun Vosal Koews

diNoso VoS Kooy

eaDiden Dovis 3ooding N 5o

A 9wt




Yatrwn | Toplam Toplam Tutann | Doviz Cinsi - Teyvik Tesvik Beloe No
Nitelizi , Tutan ! {Ddviz) i Belge :
: ‘ : Taurihi
Komple Yerni 8,873 000 | 44 367 000 ) Lsh P10 19y BN CLATEIE Y
Yaurm '
(Lulebureaz)
Buglangy Bitis Tarihi Cari Dinem - Yararlamilan Tesvikler Ihracan Tamamlanma
Tarihi - © Inibarivle vaplan  TaahhGdd  Derecesi ("ol
: toptam harcama | {ABD st
I . (Déviz cinsinden) !
2404 1996 30121999 34162000 Yat Indinm="%100 RTERYRATE T
' _ Gumnik™iug =" uln
o (2YillikToplam)
, | ' KDV Destegy KDV - 10
. Vergi R Harg [sus £
: v KDV Istisnasi
Tesvik Belgesi'nde Yeralan “Ozel Sartiar” béliimii Yatinmin finansman sekli
DYaunmin %20 st dzkasnaklardan Karsianacak olup, fumamn mestut sermaves) 1 Ozkavnak et ST
10 600 mulven TL “dir 2i¥abanct Kaveah © s RRCRERV A
) Fuma & avcensinde 66 MW kurulu z2¢ 1 T C. Eneryi ve Tabyn Xavnaklar ailizun V kool "
Bakanligs 'ndan aliacak 1210 vazisine thraz ederck belgevy vize eturesekur hiRasa VORoeds
31lthal makina ve teghizat listesinde OC 1-A ve 001-B srasindak: FOB-84 708 4735 olzun Vo Sar Kreldy
weanndakl makina ve teghizat e verli makina ve techizatfar TSK B AS adina diKisa VoS aead faf
duzenlenmis olan [8/03/1997 tanh ve 4483 savili Yaunm Tesvik Belges: xapsamunda aildgen Doviy Nrodian, v g
linansal kiralama olusla lemin editecek 2lup. ithaller avrica doviz wnsis L/

ediimevecekur

{ilthal makina ve leghizat listesinde [ 7 ~radaka FOB 3148 30C muarndaks makina ve

teclizat e verli histede sira No'3.10,12 ve 17 siralannda ver alan masina ve teglnzatlar /\
ABN Ambro Finansal Kiralama A.S.ruz 23 06,1999 tarih ve 63.238 savih muraacating

istinaden diuzenlenecek ofan Yatunum Tesvik Belzes: kapsarnunda fineasal xiratama c e
wluvla temin editecekur

3123 02,1998 tanh ve 98/107335 sanily Kararin 10.maddes: ve bu Karara ihskin

2306 1999 wnh ve 991 savilt Tebhg i 19 maddesine avkirt durumun tespiiy habnde

Tesvix Belges) vedvera vaplan islemier 21al edidehilis
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IX\. GRUP HAKKINDA BILGILER

| Grubun ana faalivet konusu ve ortakhigin grup icindeki veri

(950°h wiliarda Denizli'de utak olgekh tekstii urenmi ile baslanrak bu-'un dom
uzerinde girketten olugan bir grup hahne weien Zortu Holding'in - bunvesindehi
sitketlerin ana ltaalivet alanian teksul. elektromk. tinans ve enerjidir Bunlarin «aninda
turizm ve hava tagimacihisr sektorlerinde faalivel vosteren tstirakleri de vardsr

Zorlu Holding in tekstil sektorunde (3 istiraki vardir. Bunlardan bashcalan pamuklu e
polvester 1plik ve kumag ureten Korneks ve Zorlu Linen. ev tekstili perde 1! uretimi vapan
P Zorlu Mensucat, Zorlu Ev Tekstil. BelAir ve tekstl urunlerinin pazariama taaliveti vuruten
" pazartama sirketleri vardir.

1

Grubun elektronik sekiorunde faalivet gGsteren 18 istiraki bulunmakradir  Bunfardan

- bashcalan olarak TV ve momtor ureten Vestel Elektromk. bilgisavar. internet TV web-phone

- gibi gelismis elektronik cthazlar treten Vestetkom. buzdolab: ve klima ureten Vestet Bevaz {
Esva. SAP darmusmantigl veren Vestel Danuiymanlik. interner semvis sagiavicist olan VestelNer, |

" pazarlama faalivetlerint yuriten Vestel Dig Ticaret ve arastirma ve gelisirme ¢ahismalan vapan Jv

- Vestel-USA ve Vestel Taiwan sayilabilir, Bunlara ilav e olarak \estel urnierinin pazarlanmas

" igin Almanva, Fransa, Hollanda. fspanyada kurulmus pazariama sirketler. eems bani (broad-
band) iletisim hizmetleri veren Deksar ve wvurtigl pazarlama vepan Vestel Pazarlama C

+sirketlennde de istiraki vardir.

Grup. 1997 senesinde Ozellestirme [daresi Bagkanhg min agtidi thalede DenizBank | satm v |

. almug ve finans sektonine girmistir, Tam tcart ve birevsel bankacihk urinierim mugtenierine

0\\/ . sunpan DenizBank'in mevcut sube savisi 353°tir Grubun finans sektorunde taalner vosteren
diger sirketlen Demz Leasing. Deniz Factoring ve Demz Yatinm dir ;‘

: , . \
" Grubun ium bunlara ilave olarak tunizm sektoriinde taaliver gosteren Zorfu Turizm ve \ |
' Trabzon'daki bes yildizli Zorlu Grand Hotel'de. sivil havacilik sektorinde faaliver vosteren i
: Zorlu Aur de deigtiraklert vardir \‘

. Grubun enerji iretim sektorundeki istirakleri Zorlu Enerji Elekirik Uretimi Otoproduktor |

S Grubu AS.. Zorlu O/M Enerji Tes. Isl. Ve Bak Hiz A S.. Zoriu Endistrivel ve Enerji Tes \
i Ing. Tic A.S. dir. Zorlu Enerji bir otoprodiiktor sirketi olup otoproduktor urubuna dahl

./‘/\/ . sanavi jirketlerine enerji Uretmek amaciyia kurulmustur

Ortakltk tarafindan alvup grup ici diger sirketlere devredilen krediler Imkhm!a"f;.}-fg? |
| YOKTLR ] M

ba

| Grup i¢ci diger girketler tarafindan almp. ortakligt kullandiran krediler hukkinda )
bilgi: YOKTUR %

Son malr yilda Orraklik tarafindan grup igi oriakliklara odenen ve aluian, dmu\mmm i
cvonenim vh, Hizmet ucretleri hakkinda bilgi ve ddenen harfars a foe f
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3 | Ortaklik voneticilerine. Ontakhix ve grup igi diger ortaklikiar taratindan serilen srediern son
t durum itibariyle tutan, uvgulanan taiz oram ve veneticiler adina vertlen. taalivet kenusu e iladh
1 olmavan garantiler YOKTUR

6. 1 Ortakhigin. grup i¢i diger ortakhklann yonetiolerme verdigi kredilerin son a.um wibarivle
v;tutan. uveulanan faiz oran: e yoneticiler adma verlen taaliver konusu tle «gili olmavan
, earantiler YOKTUR

' Herhano1 bir grup uves: ortakh2a dzkaynak ve/veva vabanc: kaynak transtenne » onelik projeler
| hakkinda 6zet bilgi YOKTUR ,

8. iQOrnakhgmn son ug wilda. diger erup onakiklanyla vapug istirak tussesi ve vera gavrimenkul
| altm satmuna iliskin bila AN
( Sirketin sahip oldugu Liileburgaz’daki 16.704 m2 arsa ve idzerindeki bina 11.03.1999 \
tarthinde Zorlu Linen Dokuma ve Empirme Kon. San. Ve Tic. A.5. ‘den satn ulinnmnor,
| Arsa alis degeri 138.611 Mn TL. Bina Alis Degeri 94.000 Mn T1. dir.

X. DIGER HUSUSLAR Xh

I Ortakligin 2000 vilr sorumi ile ilgili calismalar: hakkinda bilgr:
Sirketin 2000 yili sorum 31121999 tarihinden once Dominam Yaziim Dotk 40 .rmufmdm
¢Oziiimiis ve garanti alema almmisur.

2 Tirk Ticarer Kanunu'mda ser alan anomm orakliklarar sona erme sepepleridle. T
Ticarer Kwuon ve fora ve Iflas Kamon ' ndeki asfive hiikimleri halka etk sokedor o de
gegerlhidir. s

3. Asagidaki belgeler Bursa Orgaruze Sanavi Bolgesi Pembe Cadde No 13 acdresindeki Sirket
merkezi ve diger bagvuru verlerinde 1asarruf sahiplennin incelemesine agik turubmakiziir

a) Esassozlesme )
b} 1zahnamede ver alan bilgilerin davanagimi olusturan. uzmanlarca hazirianmus her turle
rapoy. (faalivet raporu. bagimsiz denetim raporu. thra¢ dncesi araci kuruluslarca hazrlanan raporlar.

hmah tablolar. degerieme ve ¢
ie- Aracthk soziesmesin VIiC Ih maﬁgcv te StrLel wm meveul onaklannin 699 97k pOlumy v by ermase

artroimy esaasinda onak olacak Zorly Holding A § v¢ Denizbank A%, Siket'te suhp olduklan hisse senetlerin: islem
sdrmesing izleren 6 3 sbrey le halka arz voluy la satmay acakiaring wahhit etmiglerdir Bu nedenle $irketin mes cut 9 tiized
kit ortagi (Neneks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S . Zorle Linen Dohuma Emprime ve Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret

A

pEy

$.. Zorlu Belar Mensucat Sanavi ve Tiearet AS. Zorlu Turizm Insaat Sapavi ve Ticaret AS.. Zorlueks Teksu) Senayi e
Ticarat A S. Zorle Grand Hotel Isiclm:.l:n AS. Voestel Bilisim Teknolojiferi Sanavi se Ticaret AS. Vestel [f

Elektronik Sanavi ve Ticarer A.S.. Vestel Kemanikasyon Sanavi se Ticarer A.$ ) ve bu sermaye arunimy esnasinda onak :
vlacak Zorlu Holding A.S. v¢ Demizbank 4 $. lararindan verilen laahhtinameler s e buniara davanak tegkil eden »dnetm t\
Ku

dilecekir /LU) LA D

Iu kararian tzzhname ckindedir. . . . L , .
S o coeil ciexnk Uretimi Otoprodiktor Grubu AS. elektrik ve buhar enerjist sarngs

Oteprodiuktor Grup Ortaklanna avru sartlar dahilinde farkds fivat uygulamavacagini 3 03 2000 anhl;
yazisiyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na beyan ve taahhit etmistic. Meveur durumda Zortu Enerpnds"
iletim ve dagium hatlanndan elekink enenisi satn alan mégterilerine %st3 indinm. *Iru_sal sebekenm
iletim ve daginm hatlanndan elektrik enerjisi alan misierilerine %612 indirim \apm;al\ adr qulanan \F)
fivatlamada bir degisiklik olduuu raktirde Sermave Pivasasi Kurulu ve IMKB derhat - ‘haberdar
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& . Sirket ile Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhig {Bakanlik} arasinda 30.01 1997 tarihinge
Bursa'da 35 MW kurulu gucunde, 28.07.1997 tarihinde ise Liuleburgaz'da 20 MW kurulu giciinde
eleklyik santrallerinn kurulmasiyla ilgili olarak “Otoproduktar Statisinde Uretim Tesisi Kurulmas,
Igletiimesi ve Eneni Fazlasimn Satigina Izin Verimesine fiskin Sozlesme” imzalanarak sozkonusu
iki santraiin yapimina baslanmigtir, Daha sonra 06.09.1998 tarihinde. Bursa santrali iin 30.01.1997
tanhli s6zlegme lle verilen 35 MW ‘lik yatinm wninin 90 MW'a gikanimasi; 27 11 1998 tarihinde ise
Lileburgaz santrah igin 28.07 1997 tanhli sbziesme ite verilen 20 MWDk yatinm izmnin 56,7 MW'a

gikarilmasi Bakantik tarafindan uygun gorilimigtir.

. Sirket'in elektrik dretim tesisi kurmasina, bu tesislerde enerji Ureterek kendi enerji ihtiyacini
kargilamasina, ihtiyacinin bzennde Oretllen elektrik enerjisini TEAS, TEDAS veya Gorevli Sirketlere
satmasina dair verilen iznin usul ve esasianni belirleyen sézlesmeler kapsaminda: Sirket sadece
ortaklannin elekirk ve buhar intiyacim karsilamak amaciyla elektrk Gretmektedir Eiektrik Gretim
tesisinde Gretilecek enerjinin kurulug yerlen dretim tesisinden uzak olan OQtoprodiktér Grubu
oftaklarina nakii meveul TEAS, TEDAS velveya badh ortakliklarinin iletim ve dagiim hatlannin
“Enerji Satis Anlagmasi'nda belirlenen kira kargihdinda kullanimasi suretiyle mamkin oimaktadir
Uretiten elektrik enentsinin dagitim $ebekesine ihtiyag gdstermeyen Otoprodlktor Grubu ontaklarina
teshimi ise Otoproduktér Grubu'nun kendi sorumiulugundadir. Sozlesmenn suresi imzalandidi
tanhten itibaren tesisin ekonomik Omrt dikkate ahnarak 20 yil olup. stzlesmeye gdre Bakanlk
dodal afetler. savas yada seferberlik haii gibi dlke glvenligi veya ekonomisini tehdit eden

durumiarin varhigi halinde tretim tesisine gerekli gordigu surece el koyma yetkisine sahiptir

Sirket'in Bursa Organize Sanayi Bélgesinde bulunan Otoproduktéc grubu statisundeki
uretim santralinde. Grup bunyesindeki kuruluglarin thtiyacinin Gzennde Oretilen elektrik enerjisinin
TEAS'a satising ve grup binyesindeki kuruluglann shtiyace oldugu takdirde TEDAS'dan elekirik
eneris aimina iigkin kosullar, Sirket ile TEDAS Genel MudOrlugu arasinda 18.11.1599 tarihinde
imzalanan “Enerji Alig-Veris Sozlesmesi® ile dizenlenmistir, Bu sbziesmede. $irketin Grup
ihtiyacinin Gzerinde rettigi aktif enerjiyi TEAS'a 17.04.1986 tarih ve 22614 sayii Resmi Gazete'de
yayinlanan yonetmelik uyannca Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi'nca belirlenen fiyatla satacaktir
Sézkonusu yonetmelikte “Otoproduktdr dretim tesislerinde ihtiyacin uzeninde (retilen enerjinin salis
fiyat: enerji daditimi yapan kKuruiuglanin ke genelinde nihai lukehciye uyguladikiar: crtalama enerji
satts fiyatindan fonlar ve paylar digdldikien sonra kalan kisrminin %70'ni gegmeyecek sekilde
Bakaniikga belrlenir. Sicke! bu tarife dzerinden ihtiyactnin vzenindeki enerfiyr saniralin eneryi
bagiantis) yapitdigh kuruluga satar” hilkmi yer almaktadir Sirketin TEDAG'dan alacadr elekink
enerisi igin yapacad ¢demenin esaslan da sozlegmede belrienmigtir. 02.08.1997 tarih ve 23068
sayih Resmi Gazele'de yayinlanan 87/9670 saylh yonetmelk ile otoproduktor vefveya otoprodiktor
grubu sirketlere getirilen mahsuplagma uyarinca. Sirket'in TEDAS sisteminden ¢ekligr ve sisteme

verai enerjiler sayaclardan ¢loilmekte olup, Sirketn TEDAS sistemine verdigi aktf enerjinin

sistemden cekligi aktif eneniden fazla clmas) durumunda fazla olan kisim i¢in Sirketce TEASa

otoproduktér tarifesinden: terst durumda ise TEDAS'ca Sirkete kendi tanfesinden fatura
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edilmekietr Sirkef sozlesme siiresi boyunca her yi! bir sonraki yil igin enerji alig-vens programini
ayhk bazda hazirlayip Nisan ayl sonuna kadar TEAS ve TEDAS a sunacaktr. Sdzlesmenin sures) 1
yil olup. yiraridk tarhinin sona ermesinden 60 qun dnce dedistiriimesi hususunda btir 1stek olmadi§i

takdirde sézlesme siresi 1 yit uzatumig kabul ediimektedir.

$rketin Luleburgaz'da bulunan Otoprodiktor grubu statustundeki Uretim santralinde grup
banyesindeki kuruluglarin intiyacinin karganmasma ve intiyag oidugu takdirde TEDAS dan elekirik
enerjis: ahmma ihgkin kosullar, Siket ile TEDAS Genel Mudurltgu ve TREDAS Genel Modorligu
arasinda 13.12.1999 tanhinde imzalanan “Enerj Satisina lliskin Sozlesme” ile belirlenmigtic
Sirketn TREDAS'dan alacad: elekink enerjisi icin yapacad odemenin esaslan sozlesmede
betirlenmis olup, Sirket tarafindan sisteme verilen eneri TEAS tarafindan ahnacakbir  Sirket
sdzlesme suresi boyunca her yil bir sonraki yil igin enerji alis-veris prograrmin aylk bazda hazyrlayip
Nisan ay) saonuna kadar TREDAS'a sunacaktir. Sozlesmenin sdresi 1 yil olup, yorarik tarihinin
sona ermesinden 80 gln ¢nce degdigtiriimesi hususunda bir istek olmadigi lakdirde stzlesme

suresinin 1 yil uzatimis kabul egdilmektedir.

Siket ile otoprodiktor grubu uyeleri arasinda smzalanan bir yil sireli enerji satg
stzlesmeleri uyarinca, grup Uyelerinin Sirket'e ortakiig) stzlesme siresince gegerli olmakta.
sozlesmenin sona erdirilmesi halinde Gyenin ortakhg da sona ermektedir. Sirket'in grup uyelerine
enerji satisinda TEDAS tarafindan belirlenen aktif enerji birim fiyatina uyguiadi§ iskonto orani da
sozlesme cergevesinde belidenmektedic Sirket tarafindan grup uyelerine fatura edilen elektrik
eneriisinin satis bedeli ait oldudu ayi takip eden ayin en ge¢ 14'une kadar sirketin belrleyecedi
banka hesabina nakit olarak yatinilic. Grup Gyesi sirkeller bu tarihe kadar fatura bedekni ddemedid
takdirde Sirket ddenmeyen tutara TEDAS tn uyguladidi cranda gectkme faizi uygulama ve ik ay ust
Uste odeme yapimadidi takdirde Oyenin elektrigini kesme ve higbir ihbara gerek duymaksizin,
Uyeden aldigy. TEDASIn akiif eperni pirim fiyatinmn. dyenin sozlesmede belirttilen kurulu giictnun
%80'i kadar olan bir ayhk eiektrik enenisi toketimi ile garpimi suretiyle bulunan tutarda bir yi soreh
banka temmat mektubunu nakde gevirme hakkina sahiptir. Uyelerden alinan sozkonusu banka
teminat mektuplan her yil sézlesme yenilenirken Sirket'e teslim edilecektir. Soziesme slresinin
sonunda {araflar yazili olarak fesih bildiriminde bulunmadiklar: takdirde sézlegsme kendiliginden bir

yi! daha vzatilmig sayihr.

Sirket bu tarifeler Uzerinden TEAS'a yapllan satiglarda %28, grup Uyesi sirketlere ise ulusal
sebekenin iletim ve dagitim hatlan kuflanilarak yapilan satistarda %12, Jirketin iletim ve dagitim
hatianni kullanilarak  yapian sabslarda %13 iskonto uygulamaktadir. Grup Gyesi sirketlere
uygulanan iskontc oranlan (yelerle imzalanan eneni satis stzlesmeleri gergevesinde Sirket
yonetimi tarafindan belirlemektedir.

Sirketin Luleburgaz tesisinde Gretilerek dogrudan kullanicilara satilan buharn birim satig

fiyat: ($12/ton), konvensiyonel yontemler ile oretilen buhar sahg brimfiyatt dzerinden yakla§|k %25
oraninda indirim yapilarak hesaplanmaktadir '

o ~ Y\-ﬁ, i‘gx\{ ‘-. ?.‘3 zem
(S :

S



' il 7O
,’._

; #. S$irket hisse senetlerinin halka arzi suretiyle sermaye artinm yapmasini engelleyecek

‘L herhangi bir yasal ve wdari tespitin veya hisse senetlerinin halka arzina ligkin izahname ve sirkulere
yazmasina gerek gdritlen herhangi bir hususun bulunup bulunmadiding iligkin olarak 28.03 2000
tarih ve OFD/1232-3672 sayth yazimiz ile T C Enerjt ve Tabil Kaynaklar Bakanhdinin gorisu talep
edilmistir

T.C. Eneni ve Taon Kaynaklar Bakanhdindan ahnan 14042000 tanh ve
B150EGM 001 07/1770 sayil yazida. Sirket'in hisse senetlennin sermaye acirimi suretiyle halka
arz edilmesini engelleyecek herhangt bir yasal ve idari tespitin ve 1zahname ve sirktlerlere
yazilmasina gerek duyutan bir hususun bulunmadigr belitilmigtic

¢. Sirket'in 1998 ve 1999 yili blangolannda “Ortaklara Borglar™ hesap kaleminde gorulen 2.227.136
mityon TL ve 12.276.584 milyon TLhk twutarlar Sirket'in yapiimakia olan yabnmlarinin finansman
ion en buyok ortadi olan Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS. den aldiy borglardan
olusmaktadir. Sirket 1998 yiinda bu borcunu TL olarak takip etmis ve toplam 830.926 milyon TL
faiz tahakkuk ettirmis olup, 1999 yilinda bu uygulamayi degistirerek borcu doviz olarak takip etmeye
paslamistir. Korteks Mensucal Sanayi ve Ticaret A.$.'den alinan fona iligkin olarak 1999 yili iginde
toplam 3.802.822 milyon TL kur farki hesaplanmig olup bu tutann tamami yapiimakta olan
yatinmiar Uzennde aktiflestinimistic. Bu bosca aynica bir faiz yuritilmemektedir. Sirketin Zorlu
Holding A.3.ne olan ticari olamayan bu nitefikteki borglar 1998 yili bagindan itibaren Korteks
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XL HISSE SENETLERIYLE {LGILi VERGILENDIRME ESASLARI
L Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas) karyidinda saglanan kazanclann ergilendirilmesi

Gercek Kisiler
1. Tam Miikellel Gercek Kisilerde Vergilendirme:

Hisse senedi alim saum kazan¢lar Gelic Vergisi Kanunu nun {(GVKY Gecici 36nc
maddesi uvannea £999-2002 villan arasinda gelir vergisine tabi olacakur. Ancak anilan madde
uvarinca. iktisap sekli ne olursa olsun. hisse senetlerinin ¢ ardan fazla siire ile elde wtuldukian sonea
elden ¢ikariimasi durumonda elde editen kazanglar v ergis ¢ tabi olmay acakur.

N - Hisse se'n.etler‘inin elden ¢ikartulmasinda da kamu menku} kivmetlerinin savsinda oldugu
I gibi. GVK nun Gegm 36"ncr maddesi uyarinca iktisap bedeli elden ¢ikanldigr ay haric olmak dizere R
DIE tarafindan belitienen toptan esva fivat arus oraninda artiniarak dikkate alinabilecedi gibi. viJ D

F icinde elde edilen toplam gelirden GVK nun 76 ne maddesinde belirlenen kismun indirilmesi suretiy e
de kazang hesapiamasi vapilabilecektir. —

GVK'nun Gegici 36'nci maddesine gdre. indirim orany dijsiidikien sonra kalan tutarin
1999-2002 vily getirleri igin 3.5 milyar TL. ny asan kismi bey anname verilmesini eerektirecekiir. o

: /
2. Dar Miikellef Gergek Kisilerde Vergilendirme: 6

Tam mukellef ger¢ek kisiterde oldugu gibidir. Ancak. GVK Nd. 86 2 gergevesinde dar mitketletinetie

vereive tabi gelinin sadece hisse senedi alim sanm kazancindan olusmasi durumunda. vitlik Bevanname

verilmeyecektir, GVK Md. 101/2 uvannca. dar mukellet gergek Kisiler menkut maliarin v« hakiarn

elden gikanlmasindan dogan kazang ve iwratlanmu mal ve haklann Turkiyve'de elden giharidid verin
\ vera: dairesine minfent bevanname ile bildirmek zorundadirlar

i

{1 Ticari isletmeler ve Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayub Hisse
! Senetlerinin Elden Cikanimasindan Saglanan Kazanglarda Vergilendirme
{AL . Ticari faaliyete bagl olarak isletme bunvesinde elde edilen ahm satim kazanglar: tican kazing oiara.kf\,.

bevan edilip vergilendirilecektir.

~ belidendiginden, tican isletrme i¢in gegerli olan hukumler kurumlar veraisi mukelletlers igin Jde gegerli
'\j/olacakur_

J'VUMDM Miikellef Kurumiarda Vergilendirme:

KVK nun 1570ncu maddesine gére kurum kazanci GVK nun ticari kazang hukumleri {eryevesinde N

A

GVK 37/3 wvarninca dar miikellef kurum. Tirkive'de bir isveri agmak suretivle veva daimi B\
temsilci vasutasiyla devamh menkul kinmet alim satimi isi vapan kurum statiisinde ise alim saum
kazanglar ticari kazang olarak vergive 1abi olacakur. Dar miikellef kurumun alim saum ile devam!i
olarak ugrasmas: halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate ahmr./‘
aksi takdirde hesaplamasa dahit edilmez {GVK Gegici Madde 36). minferit be}anqgmegéjgbﬁelri}ir, :_)
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. Hisse senetleri kar pavlarinin vergilendirilmesi
Gercek Kisiler

L. Tam Mikellef Gercek Kisilerde Vergilendirme:

o GVK nun 86. 1-c maddesi uyannca. tevkif voluy la vergilendirilmis bulunan
ve gayrisafi tutarlare 1999 vl gelirteri icin 3.5 milyar TL. m asan menkul sermaze iratlan ve
vergi alacagi dahil Kurumlardan efde edilen kar pavlari  besanname verilmesini
gerekltlrecektir, Ayrica hesaplanan gelir vergisinden GVK'nun Mokerrer Md. 73" inde
beli.r.men ve 01.01.2000 tarihine hadar elde edilen kar pavlarinin | 3'i. bu tarihten itibaren
L75 1 olarak vy gulanacak olan vergi alacag: mahsup edilebilecektir.

2. Dar Miikellef Gercek Kisilerde Vergilendirme:

GVK Md. 86.2-a uyannca. dar mukeliefiyette vergive tabi gelir sadece tevhil suretnie
vergilendirilmis Gcretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve eavrimenkul sermave wadarigle
kurumlardan elde edilen kar paviar ile diger kazang ve iratlardan olusuvorsa vilhk hevannameve 1a
dedildir. RN

ilail olarak sonradan elde ettiklen diger kazang ve iratlar. ucari. zirar veva mesleki bir taalnete hiy
girigilmemesi veva ithale ariirma ve eksilimelere istirak edilmemesi Karsihdinda elde eunikieri diger
kazang ve iratlan, vergisi tevkif sureuvle alinmamis menkul sermave iratlariri ve her turlu her turl |
kazant ve ratin Turkiye'de vamididr yerin verg daresme munterit bevanname ile bildlriime?ix\ '
gerekmektedir. o

Ancak GVK 101/3 gergevesinde, gergek usulde vergive tabi dar mukelletlenin terk etuklers tyleri ile )w

IV.  Ticari Isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolavisivla  elde I
edilen kar paylarimn gelir vergisi yoniinden vergilendiriimesi
Tican faaliyete bagh olarak ticari isletme binvesinde etde edilmesi halinde soz Konusu gelicler ncanr |
kazang olarak bevan edilip verailendirilecektir \

|

KVK'nun 137inct maddesine gore kurum kazanar GVK'nun ticari kazang hukumlenne wore
saptandigindan. ticari isletme igin gegerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina datul edilecehur

Ancak KVK 8 | uvaninca. tam mukellef bagka bir kuruma istirak nedenivle elde edilen har pavian. y,
vaunm fonlanmin kanhm belgelen ile vaunm ortakliklanmn hisse senetlerinden elde edilen kar pavian {4
harig. kurumlar vergisinden mustesnadir, K\K nun 24 incd maddesi cergevesinde vaunm tonfanmn ||
ve orakliklartun kaulma belgeleri ile hisse senetleninden elde edilen kar paviarinm verilecek
beyannamelere dahil edilmesi zorunludur. ff

: Zﬁﬁﬁj
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Dar Miikellef Kurumlarda Vergilendirme ae _ (/ ‘

Tam mitkellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir.
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IZAHNAMENIN SORUMLULLUGUNU YUKLENEN KISILER
Kanuni yetki ve sorumbuluklanimz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu izahnamede ver alan
bileilerin ve verilenn ger¢ede uveun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anfamuni Jdedistirecek
nitelikie bir eksikhik iwermedigmn bevan edenz.

Zoriu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiikér Grubu Anonim

Si

20rlu

ELEXTRE URERIRY T pnd , of

Konsorsiyum Liden
Deniz Yatirim Menkul Kiymetter A.S.

G}“‘ Vamw—ct ]

Ak Yatinim ! en}{ui Deperler A.S. Anadolu Yatinim Menkul Kivmetler ALY

ANADOLU YATI AN

MENKAL <ivRPRES
)t\f\'.‘-\'

EGS Yuaurmm Menku! Dedecler %, T&

Ekspres Yaurim Menhul Dederler A5,

Evein Yatirim ¥Menkol Deerler Ticargt AS. GFC General Finans Menkul Deterier AS.

‘\
? CFC
ey CTNTRL
i | VRt " -
1A SR Al A T

AN W ARSIt




A S S
L A
VLI [N n

L

HsBdMenkil eﬂ:@Er\%:S:S. Kattanma Menkal Degerler ALS.

Mchsa Yaturm Menhul De

YA
UL DEGERLE

NurghYlenkul Kivmetler A.S

wul erler g,
EEARIER A5
i

A ROL
KUB KIRMET

2 A Rlok Ledent - 36 TAY
eglktag v DAGRD OB 35¢

\
Bu izahnamede ver alan ve tarafimizdan denetlenen 31 U5 2000 donemine thiskin mah durum e ;{
faalivet sonuglanna ait bilgilerin kurulujumuzca dizenlenen denetim raporuna uveunhugunu /)

« Al



EK 1

Bursa Bolgesi Otoprodiiktdr Grup Ortaklari
1Y Akel Teksul Tae Lid. St

2) AKP Acar Kaporta Plastik San Ve Tic A'S
3) ASS Protil Lasuk San ve Tic. Lid Su

4) Bavrak Plastik- Zekeriya Bayrak

5) Berberoglu Teksul San. Tic. Ltd. Su.

61 Berke Teksul San. Tic Lid. Su.

7) Beygelik Kahp Otom Yan San Tic A S

3) Bilim Makina ve Mont. San. Ve Tic. Lid. Su
9) Bimeks Teks San ve Tic Ltd. Su.

10} De-Ti Tekstil San. Ve Tic. Lid St

11) Durak Teksul San ve Tic. AS.

12) Elvaf Teksul San. Ve Tic. A$

13) Enipsan End. Iplik San. ve Tic. AS
14) Guglu Tekstil San. ve Tic A$

[ 33 Kametsan Metal San. ve Tic. Lid. Sa.
16) Karen Tekstil San ve Tic A S

17) Naciye Durak

18) Ozdenh Oto Yan San. Tic. Lid. Sti.
19) Ozgiimuis Tekstii San. ve Tic. Lid. Sti.
20) Pala Kaucuk ve Lastik San. Tic AS.
21)Sabpek Teksul San. Tic A S
223TKG Qeom. San. Ve Tic. AS.

23) Tulga Teksul San. Ve Tic AS.

24y Usurlu Teksul —ali Ahmet Ugur

25) Vestel Bevaz Egva A S

Lilleburgaz Bolgesi Grup Ortaklar

26) Akbova Teksul Kimva San Tic AS

27) Altoteks Gavim Bova Apre San. Ve Tic A S
28) Dogus Tekstil Isl. San. Tic, A.S

29) Garanti Iplik San Tic A S,

30) Genmak Genel Mak. Tekstil San Tic A.S
313 Isil Teksu! San. Tic ALS

32y Mouf Teksul San. Tie ALS.

33)Ozsah Orme San. A.S

34) Yupak Boyama San.ve Tic. A$
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EK-3
1 Deniz Destek Oto Kiralama Temizlik Hiz. Ve Ins A'S
2 Deniz Factonng A.$.
3 Deniz Finansal Kiralama A S,
4 Deniz Yatirim Menkul Kiymetier A S,
5 Denizbank A.$.
6 Korteks Mensucat San. Ve Tic. A.§
7 Vestel Beyaz Esya San Ve Tlc A S
8 Vestel Bilisim Teknoiojileri A §.
9 Vestel Danayikh Tuketim Mallar Paz. A S.
10 Vestel Bis Ticaret A.S.
11 Vestel Elekironik San Ve Tic. A.$
12 Vestel Kominikasyon San. Ve Tic. A S.
13 Vestelnet Elektronik Iletisim ve Bilgilendirme A S.
14 Zolru Endstrivel ve Enerji Tes Ing. A.S.
15 Zorlu Air Havacilik A.S.
16 Zorlu Belair Mensucat San. Ve Tic. A S.
17 Zorlu Dis Ticaret A.S.
18 Zorlu Enerji Elektrik Uretimi OtoprodUkisr Grubu A S
19 Zoriu Ev Tekstil Ur Ticaret A S
20 Zorlu Grand Hotel Ish. A $
21 Zorlu Holding A $.
22 Zorlu Hometeks Teks. Ur San Ve Tic AS
23 Zorlu Linen Dokuma Emp. Konf. San Ve Tic. A S
24 Zorlu Linen Paz. Ve Ticaret A.S.
25 Zorlu Mensucat san. Ve Tic A'S.
26 Zorlu O/M Enerji Tes igl Bak Hiz. A S.
27 Zorlu Sigorta Aracilik Hiz. A $.
28 Zorlu Tekst! Ur. Paz. A S
29 Zorlu Turizm insaat San. Ve Tic. A §.
30 Zortuteks Tekstil Ticaret ve San. A S,
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HOLDING A.S.
13/04/2060

I i T.C. Basbakanhik ) ‘
: Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanhgs - -
2 Doc. Dr. Bahriye U¢ok Cad. No:i3

06500 Besevler Ankara

E 3 Konu : Zoriu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A §$. hisse senetleri hatka
arzi

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiktor Grubu A.$.de halka arzdan sonra sahip
olacagimiz 2,621,750,000,000.-TL nominal degerli B grubu ve 1,000,000,600,000.-
TL nomunal degerll A grubu hisse senetlerini IMKB’de islem goérmesini 1zleyen 6 ay
icinde halka arz yoluyla satmayacagimizi beyan ve taahhit edenz.

ZORLU HOLDING A.S.

Gy

Marbar Culranbamam Vard Mimae Faddar Rla Q1 CmmomEat FICTAMIDI N Tal. AT C3A £7 27 FA Eobaa A Y DT 1T
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Sayfa No . 6
Toplant! No . 2000/6
Karar No . 200048
s . ‘-\\QP‘“
Toplant: Tarihi : 13/04/2000 L

Hazir Bulunanlar @ Ahmet Nazif ZORLU, Zeki ZORLU, Glgun ZORLU
Hazir Bulunmayan : Yok

ZORLU HOLDING A.S, olarak Yénetim Kurulumuz 13 Nisan 2000 Pergembe giini saat 11:00 d
toplanarak agsagidaki kararlan almistir.

KARARLAR

1-) Zorlu Enterji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.$.’de halka arzdan sonra sahip olaca-
dimiz 2.621.750.000.000.- TL. nominal degerli B Grubu ve 1.000.000.000.000.-TL nominal
degerli A Grubu hisse senetlerinin IMKB'de islem g&rmesini izleyen 6 ay iginde halka arz
yoluyla satilmamasina oybirligiyle karar veritmistir.

2-} Bu konuda; 7.C. Bagbakanlk Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligt'na, agsadidaki gekilde
Taahhitname verilmesine oybhirligiyle karar verifmisgtir.

TAAHHUTNAME

ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIMi OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.’ de halka arzdan sonra
sahip olacagimiz 2.621.750.000.000.-TL nominai degerli B Grubu ve 1.0006.000.000.000.- L
nominal degerli A Grubu hisse senetlerini IMKB'de islem gérmesini izleyen 6 ay iginde halka
arz yoluyla satmayacagimizi beyan ve taahhiit ederiz.
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Uye Uye a> Bagkan
Olgai ZORLU ZgR ZORLY Ji%het Nazif ZORLU
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DenizBank 4%

13/34/2000

T.C. Bagbakanhk

Sermave Pivasasi Kurulu Baskanhig:
Dog. Dr. Bahriye Ugok Cad. No:13
06500 Besevler Ankara

Konu : Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktsr Grubu A.S. hisse senetleri halka
arzi

¢ B Zorlu Fnerji Elektrik Uretimi Otoproditktér Grubu A.S.’de halka arzdan sonra sahip
olacagimz 2,000,000,000,000.-TL nominal degerli B grubu hisse senetlerini
IMKB'de islem gdmesini izleyen 6 ay icinde halka arz yoluyla satmayacagimizi
bevan ve taahhiit ederiz.

DENIZBANK AS.

4 QZ—LQQ«)
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1 B Yuniduge Vi 150-9001 Kalim Givence Bolgesini Alon Diyadaki ifk Bonko®

DenizBank Genel Midurlk: Biyikders Cad. Na: 110 80496 Esentepe - ISTANBUL / TURKIYE
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_ DENIZBANKASS. Do oAy X
YONETIM KURULU TOPLANTISI
NO: 2000/22
ﬁ Toplantt Tarthi: 11 Nisan 2000

Toplant Saati : 10.00
Hazir Bulunanlas:

Dr.Metin Caglar Baskan
' M.Cem Bodur Baskan Vekili
Mustafa Tinas Titiz Cve
Prof. Dr. Ihsan Veysi Sevig Uve
Enver Gilney Uve
Hakan Ates Uve-Genel Miidilr
GUNDEM

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.$. hisse senetler halka arz
hakkinda.

| Yonetim Kurulu, Bagkan Dr. Metin Caglar Baskanlizinda toplanmis ve giindem mucibi;

Zorlu Enerji Elekirik Uretimi Otoproditktér Grubu A.S.’de halka arzdan soora sahip
olacagimiz 2,000,600,000,000.-TL nominal degerli B grubu hisse senetlerinin IMKB’de
islemn gdrmesini izieyen 6 ay i¢inde halka arz yoluyla satilmamasina,

| katilanlann oy birligi ile karar verilmistir.
Glndemde gérigiilecek baska bir konu bulunmadigindan Bagkan tarafindan oturuma son

venldi.
Dr Metin CAGLAR M. Cem BODLR Mustafa Tinas TITIZ
(Baskan) (Basgkan Vekili) (Uye)
|
. Prof.Dr. hsan Veysi SEVIG Enver GUNEY Hakan ATES
. (Oye) (Uye) (Uye ~ Genel Mudir)
(Imza) (Imza) (Imza)
/ : ke /l/ i
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korteks

MEMSUCAT SANAY! ve TICARET 4 3

1370472000

T.C. Basbakaniik

Scrmase Pisasas: Kurulu Baskanlig
Dog. Dr. Bahrive Ugok Cad. No:13
06300 Besevler Ankara

Konu : Zorlu Enenji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. hisse senetieri halka arn

Zorlu Enerji Elektrk Uretimi Otoprodikior Grubu A S 'de sahibi  oldugumuz
1,832,996,000,000.-TL nominal degerli B Grubu hisse senetlerini IMKB de islem gérmesini
izleven 6 av icinde halka arz voluvla satmavacagimuzi bevan ve taahhit ederiz.

KORTEKS MENSUCAT SAN. ve TIC. A S.




TQOPLANT! NO : 2000 /09

KARAR NO ; 2000 /09

TOPLANT! TARIHI :13.04.2000

HAZIR BULUNANLAR : Zeki ZORLU; Ahmet Nazif ZORLUY, Olgun ZORLU

HAZIR BULUNMAYANLAR : Yok.

KARARIN METNI

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A§. olarak Yénetim Kurulumuz
13.04.2000 Pergembe giind saat 13.30' da girket merkezinde toplanarak, asagidaki
karan almiglardir.

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.$, ' de sahibi oldugumuz
1.832.996.000.000.- TL. nominal de@erii B grubu hisse senetlerinin, IMKB 'de
islem gormesini izleyen 8 ay iginde satilmamasina oy birligi ile karar verilmigtir.

Baskan Vekili Uye

Ahmet Nazif ZORLU Clgun ZORLU
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VESTEL

vestel Elektromk San. ve Tic. A.5,

AR T L R HTI EH

1304 2000

I.C Bashakanhk

Sermave Pivasast Koeufu Bashanhidn
Dog. Dr. Balrive Ucok Cad. No: |3
06300 Begervler Ankara

Konu - Zorlw Enerji Elekirik Cretimi Oroprodiiktér Grubu A.S. hisse senetleri halka.arz

Zoriv  Enerji  Elektrih - Cretimi  Otoprodiktér  Grubu 5.5 °de  sahibi  oldugumuz
11.750.000.000.-TL ve hatka azrdan sonra sahip elacagimiz 28.250.000.000.-TL nominal
degerhi B Grubu hisse senctleriny IMKB de iglem gérmesini izieven 6 ay iginde halka arz
seluvia satmavacagunizy besan ve taahhiit ederiz.

W& 0L 2000

VESTEL ELEKTRONIK SAN. ve TIC. A.S.
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KARAR TARIHI - SANEES gﬁ T U
KARAR NO C3ANG
KARARA KATILANLAR  : Ahmet Nazif ZORLU

Olgun ZORLU

Zeki ZORLU

Ziilal ZORLU 04 Mayy

Metin CAGLAR 40
GUNDEM : Zortu Enerji Elektrik Uretimi Qtoprodiiktor Grubu

A.S. hisse senetlen halka arz hakkinda

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI Yénetim
Kurulu Sn. AHMET NAZIF ZORLU Baskanlifi'nda sirket merkezinde toplanmus,
giindeminde bulunan konu mizakers edilerek asagidaki kararlar ahinmigtir.

Zorlu Enerji Elekuik Uretimi Otoprodukior Grubu A.S.'de sahip oldufumuz
11.750,000,000.-TL ve hatka arzdan soora sahip olacagumz 28.250.000.000.TL
nominal degerli B grubu hisse senetlerini IMKB’de islem gdrmesini izleven 6 ay
i¢inde halka arz yoluyla satilmamasina iliskin taahhiitte bulunulmasina,

OYBIRLIGI ile karar verildi.
YONETIM KURULU
Ahmet Nazif ZORLU Olgun ZORLU Zeki ZORL
Yénetim YonKur. T(an Yrd. Z{U
Zilal ZORLU I Metin CAGLA

Uye
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2zorlu turizm

INSAAT SAMNAY! YE TICARET A5,

[ 3:04/2000

T.C. Bagbakanlik

Sermaye Pivasas: Kurulu Baskanlig
Dog. Dr. Bahrive U¢ok Cad. No: 13
06300 Besevler Ankara

Konu : Zorlu Enerji Elekirik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A §. hisse senetleri halka arz

Zorlu Enerji  Elektrik  Uretimi Otoproditktér Grubu  A.S.'de sahibi  oldugumuz
35,250,000,000.-TL nominal degerli B Grubu hisse segetlerini IMKB de 15lem gormesini
izieven 6 ay i¢inde halka arz yoluyla satmayacagimiz: bevan ve taahhit ederiz.

ZORLU TURIZM INS. SAN. ve TIC. AS.

201l igm
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Sayfa No : 5
Toplanti No © 2000/5
Karar No . 2000/5

Toplant: Tarihj 1 13/04/2000
Hazir Butunanlar : Ahmet Nazif ZORLY, Zeki ZO0RLU, Olgun ZORLU

Hazir Bulunmayan : Yok

ZORLU TURIZM INSAAT SANAY] VE TICARET A.$. olarak Yénetim Kuruiumuz 13 Nisan 2000
Persembe gidni saat 10:30 da toplanarak asagrdaki kararlari almigtir.

KARARLAR

1-) Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoproditktor Grubu A.§.'de sahibi oldugumuz 35.250.000.000..
TL. nominal dedgerli B Grubu hisse senetlerinin IMKB’de iglem gérmesini izieyen & ay iginde
halka arz yoluyla satiimamasina oybirligiyle karar veritmigtir.

2-) Bu konuda; T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligi'na, asagidaki sekiide
Taahhitname verilmesine oybirligiyle karar veriimigtir.

TAAHHUTNAME

ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.' de sahibi oldugumuz
35.250.000.000.-TL nominal degerii B Grubu hisse senetlerini IMKB'de iglem g&rmesini izieyen
& ay iginde halka arz yoluyia satmayacagimizi beyan ve taahhut ederiz.

- Lot
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Uye Y Uye ¥ Baskan
Olgun ZORLY &~ Zeki ZORLY Ahmet Nazif ZORLU
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TEKSTIL TICARET ve SANAY! A_S.
13/04/2000

T.C Basbakanhk

Sermaye Pivasast Kurulu Baskanligi
Dog¢. Dr. Bahnve Ugok Cad. No: 13
06300 Besevier Ankara

Konu : Zorlu Eneni Elekerik Uretimi Otoprodikiér Grubu A S. hisse senetieri halka arzy

Zortu  Enerji  Elektnk  Uretimi  Otoprodiiktér  Grubu  A.$.’de  sahibi~ oldugumuz
23.500,000.000.-TL nominal degerli B Grubu hisse senetlerini IMKB'de islem gérmesini
izleven 6 ay icinde halka arz voluyla satmavacagimizy bevan ve taabhit edeniz.

ZORLUTEKS TEKSTIL TIC. ve SAN. AS.

zor|
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Sayfa No ;5

Toplanti No : 2000/5 -5!9
Karar No : 2000/5 N\sl\“
Toplanti Tarihi - 13/04/2000 20

Hazir Butunanlar . Ahmet Nazif ZORLU, Zeki ZORLU, Olgun ZORLU
Hazir Bulunmayan : Yok

ZORLUTEKS TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. olarak Yénetim Kurulumuz 13 Nisan 2000
Persembe gini saat 10:00 da toplanarak asagidaki karariar almigtir.

KARARLAR

1-) Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodikisér Grubu A.$.’de sahibi oldugumuz 23.500.000.00(
TL. neminal degerli B Grubu hisse senetlerinin IMKB'de islem gdrmesini izleyen 6 ay igind
halka arz yoluyla satilmamasina oybirligiyle karar verilmigtir.

2-} Bu konuda; T.C. Bagbakanlk Sermaye Piyasast Kurulu Bagkanligi'na, aga§idaki sekild:
Taahhiitname verilmesine oybirligiyle karar verilmigtir.

TAAHHUTNAME

ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIMi OTOPRODUKTOR GRUBU A.$. de sahibi oldugumuz
23.500.000.000.-TL nominal degerli B Grubu hisse senetierini IMKB'de islem gérmesini izleyen
6 ay iginde halka arz yoluy!a satmayacagumzi beyan ve taahhiit ederiz.
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zorl U 12/04/2000

T.C. Basbakanlik

Sermase Prnasast Kurulu Bagkanhg)
Doc. Dr. Bahnve Ugok Cad. No. |3
06300 Besevier Ankara

Koou : Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoproditktor Grubu A.$. hisse senetleri halka arzi

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi  Otoprodiktdr Grubu A de  sahibi  oldugumuz
73.500,000.000.-TL nominal degesli B Grubu hisse senetlerini IMKB'de islem gérmesini
izleven 6 av iinde halka arz voluyvla satmayacagimizi bevan ve taahhiit ederiz.

ZORLU GRAND HOTEL A §.




Toplant: No :2000/4

Rharar No : 2000/4
Toptants Tarihi : 19.04.2000 _
Hazir Bulunanlar : Ahmet Nazif ZORLU, Zeki ZORLUY, Osman TERZI

Hazir Bulunmayanlar  : Yok

Zorlu Grand Hotel Isletmeleri A.S. Yénetim Kurulumuz 19 Nisan 2000 Carsarba

gitnii Saat 14:00” de toplanarak asagidaki kararlan almustr.

KARARILAR

1. ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR AS. de sahibi
oldugumuz 23.500.000.000.-TL nominal degerli B Grubu hisse senetlerini IMKB’
de islem gdrmesint izleyen alt1 ay iginde halka arz yolu ile satilmamasina oy birlifi

ile karar verismigtir.

2. Bu komuda; T.C. BASBAKANLIK SERMAYE PIYASASI KURULU
BASKANLIGI' na asafndaki sekilde taahhiitname verilmesine oy birkigi ife karar

veriimigtir.

TAAHHUTNAME

ZORLU ENERJI ELEKTRIX URETIMI OTOPRODUKTOR A’ de sahibi
oldugumuz 23.500.000.000.-TL nominal degerli B Grubu hisse senetle

islem gémmesini izleyen altt ay iginde halka arz yolu ile satmayacagi

.~ IR {
taahhiit ederiz. Trahzan ‘“

S

Uye Uye o
Ahmet Nazif ZORLU Zeki ZQ'RLU '- (%

RMKB’ de
fmm be]@“t&?‘i@i
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zorlubelair

MENSUCAT SAN VE TIC A_S
{3/04/2000

T.C. Basbakanhk

Sermave Pivasasi Kurulu Bagkanhig:
Dog. Dr. Bahrive Ugok Cad. No: 13
06300 Besevier Ankara

Konv : Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodikasr Grubu A.$. hisse senetlers halka arzn

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi  Otoprodiikisr  Grubu AS de sahibi oldugumuz
47,000,000,000.-TL nominal degerli B Grubu huisse sepetlerim IMKB'de islem-gdrmesini
izleyen 6 ay iginde halka arz yoluvla satmayacagimuizi bevan ve taahhiit ederiz,

ZORLU BELAIR MENSUCAT SAN. ve TIC. A S.

zoiy /é?iz

g@

Merkez : Suttznhamam. Vasf Ginar Cad. No 91 Emwncnu / ISTANBUL b e ! o ] ¥
ZOdU Tel 10215206733 -34 Fax (021215124711 . a L

. e




. \ O ‘::‘ ?"1 T e
/
Sayfa No © 5 ?_Q Y*\\
Toplantt No : 20005
Karar No : 2000/5
Toplant: Tarihi 1 13/04/2000

Hazir Bulunanlar  : Ahmet Nazif ZORLU, Zeki ZORLU, Olgun ZORLU

Hazir Bulunmayan : Yok hﬂg % -} 5 3

ZORLUBELAIR MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S. olarak Yonetim Kurulumuz 13 Nisan 2(
Persembe giinil saat 10:45 te toplanarak agagidaki kararlar aimigtir.

KARARLAR

W,

1-) Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S.'de sahibi oldugumuz 47.000.000.0
TL. nominal dederli B Grubu hisse senetlerinin IMKB’de islem gérmesini izleyen & ay igir
halka arz yoluyla satiimamasina oybirligiyle karar verilmigtir,

2-) Bu konuda; T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanhgi’'na, asagidaki sekil
Taahhiitname verilmesine oybirligiyle karar verilmistir.

TAAHHUTNAME

ZORLU ENERJ| ELEKTRIK URETIMi OTOPRODUKTOR GRUBU A.$.’ de sahibi oldugumu
47.000.000.000.-TL nominal degerli B Grubu hisse senetlerini IMKB’de iglem gémesini izleye
6 ay iginde halka arz yoluyla satmayacagimizi beyan ve taahhot ederiz.

= -:fB v ‘u{g'
TR RN T wt‘
L L Qa\
_.-Yye cUye p&\\“ Baskan
-glgﬁn ZORLU ) 6&2316 ZORLU Ahmet Nazif ZORLU

B
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zorlulinen

CORUMA EMPRIME LONFERSITOM S VE TIC, A4S

13/04/2000

T.C. Bagbakanhk

Sermasve Pivasas: Korulu Baskanhg
Dog Dr. Bahnive Ugok Cad. No:i3
06300 Besevler Ankara

Koau : Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. hisse senetleri halka arz

Zorlu Enerji Elekmik Uretimi  Otoprodiktor Grubu  A.S.’de sahibi” oldugumuz
332,500,000,000.-TL pominal degerli B Grubu hisse senetlerini IMKB’de islem gormesim
izleven 6 ay i¢inde halka arz yoluvla satmayacagimiz bevan ve taahhiit edenz.

ZORLU LINEN DOK. EM. KON. SAN. ve TIC. A.S.

A2 v rm

(] L

Merkez: Sultanhamam, Vasd Ginar Cad. No: 91 EmingnuASTANBUL Tel: 10212) 520 67 33.34 Faks: DAY 512 17 12
llrtibat BUIOSII.I : Anbarh. Pecrol Oftsi Dolum Tesisler Yolu AvailarASTANBUL Ter (0217 690 18 80 iphsx) Faks: (0212) 690 09 46
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Sayfa No : 5

Toplant: No : 2000/5 NxSF\N
Karar No 1 2000/5 ?'ﬁ :
Toplanti Tarihi ¢ 13/04/2000

Hazir Butunanlar . Ahmet Nazif ZORLU, Zeki ZORLU, Olgun ZORLU
Hazir Bulunmayan : Yok

ZORLU LINEN DOKUMA EMPRIME KONFEKSIYON SANAYi VE TICARET A.S. olarak Yonetim
Kurulumuz 13 Nisan 2000 Pergembe giinii saat 10:15 te toplanarak agagidaki kararlan almistir,

KARARLAR

1-) Zorlu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.$.'de sahibi oldugumuz 352.500.000.000..
TL. nominal degerli B Grubu hisse senetlerinin IMKB'de islem gérmesini izleyen 6 ay iginde
halka arz yoluyla satiimamasina oybirligiyle karar verilmigtir.

2-) Bu konuda; T.C. Bagbakanlk Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanhdrna, agagidaki sekilde
Taahhiitname verilmesine oybirligiyle karar verilmisgtir.

TAAHHUTNAME

ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.§. de sahibi oldugumuz
352.500.000.0Q0.-TL nomina! degerli B Grubu hisse senetierini IMKB'de islem goérmesini izleyen

6 ay icinde halka arz yoluyla satrnayacagimizi beyan ve taahhiit ederiz.

Sl qordt
. b ga VW
¥ § S _”\m
yexs o Uye - Baskan
&Y Zeki ZORLU Ahmet Nazif ZORLU

Olgun ZORLU

vh
.




VESTEL

Vestef Bilipim Teknolojileri
Tic.ve San. A.5.

175 Buvos sem Plaza Juwedern T

S 1S 430020 Levemn STARRLL
Tel W05 10324097010 ey

Sws 00D IRy

13/04/2000.

T.C. Basbakanlik

Sermave Pivasas1 Kurulu Bagkanlg1
Dog. Dr. Bahrive Ugok Cagd No:13
06300 Besevler Ankara

Koau : Zorlu Eneni Elekirik Uretirni Otoprodiiadr Grubu A.S. hisse senetlen halka ara

Zortu Enerji Elektrix Uretimi Oroproditktér Grubu A.§.’de sahibi oldugumuz 11,750,000,000.-TL
nomina) degerli B Grubu hisse seneterini IMKB'de iglem gérmesini izleven 6 3y i¢inde balka arz
voluyla satmavacagimiz bevan ve taahhilt edenz.

VESTEL BILI§IM OLOFLERI SAN. ve TIC, A_§.
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ORNEXTIR
_ T.C.
BESXKTAS 16. NOTERUGI
T SaYtivaesnerre
KARAR TARIH! S 2MIMA 235 VoA G A
R0 46¢
KARARNO ARIE
KARARA KATILANLAR : Ahmet Nazif ZORLU
Olgun ZORLU i
Metin CAGLAR 14 Nisan 00
GUNDEM . Zotlu Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiikisr Grubu

A.S. hisse senetier halka arz: hakkinda

VESTEL BILISIM TEK_NOLOJII_F_RI TICARET VE SANAY! ANONIM SIRKET!
Yonetim Kurulu Sn. AHMET NAZF ZORLU Bagkanlif'nda sirket merkezinde
toplanmug, gilndeminde bulunan konu mizakere edilerek asagidaki kararlar alinmustir.

Zorlu Enerii Elektrik Uretimi Otoproditkktér Grubu A.S.'de sahip oldugumuz
11.750,000,000.-TL nominal degerti B grubu hisse senetlerini IMKB'de islem
gdrmesini izleyen 6 ay iginde halka arz yoluyla satilmamasina iliskin taahhiitte
bulunulmasina,

OYBIRLIGI ile karar verildi.

YONETIM KURULU
Ahmet Nazif ZORLU Olgun ZORLU METIN CAGLAR
Y&netim Kurulu Baskam Yéa.Kur.Baskan Yrd. Uye

% p///‘ 7
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VESTEL

KOMUNIKASYON SANAY! VE TICARET A.S.

|3 0472000,

T.C. Bagbakanhk

Sermave Pivasasi Kurulu Baskanhi
Dog. Dr. Bahrive Ugok Cad. No. 13
06500 Besevier Ankara

Konu  Zorlu Enerji Elektrik Cretimi Otoprodiikidr Grubu A S, hisse senetleri halka arzi-

Zorlu  Enerji  Elekirik  Cretimi Otoprodiikiér  Grubu  A.S.’de  sahibi

oidugumuz

11.750.000.000.-TL nominal degerli B Grubu hisse senetierini IMKB'de islem gormesini

izleven 6 av iginde halka arz voluyla satmavacadimizi bevan ve taahhiit ederiz.

VESTEL KOMUNIRASYON SAN. VE TIC. A S.

VESTEL KOMUNIKASYON SANAYI VE TICARET A S. 6 (

Merkez : Sehi Fellubey Cd. No. 116/301 K 3 Pasaport / izms - TURKIYE
Telefon (pbx) 90 (232) 446 87 57 Fax :90{232) 446 87 53 .
Fabrika 1 Ege Serbest Balges: Ayfer Si. No 144/1 Gaziernir *lzmir - TURK ™V Z

Teizfon {poxy 90 (23212517290 Fax:90(232)251 73 11

Hasan Tahsin V0. 837 0C- 0227




" —
-
et

K209 19

KARAR TARIHI - 03 Mayis 2000
KARARNO 126

KARARA KATILANLAR : Ahmet Nazif Zorlu,Zeki Zorlu.Ziilal Zorlu,
Olgun Zorlu,Dr Metin Caglar

GUNDEM : Zorlu Enerji Elekrik Uretimi Otoprodiiktdr Grubu
A.S. hisse senetleri halka arzi hakkinda

Vestel Komiinikasyon Anonim Sirketi Yénetim Kurulu Sn AHMET NAZIF ZORLU
Bagkaniigi’nda girket merkezinde toplanmus, glindeminde bulunan konu miizakere
edilerek agagidaki kararlar ahnmisur.

Zorlu Enerji Elektrik Uretiml Otoproditktsr Grubu A.S.de sahip oldugumuz
11.750,000,000.-TL nominal degerli B grubu hisse senetlerini IMKB'de islem
gbérmesini izieven & ay iginde halka arz yoluvla satlmamasina iliskin taahhitte
bulunulmasina.

OYBIRLIGI ife karar verildi.

YONETIM KURULU

Ahmet Nazif Zoriu Olgun Zorlu Zeki Zorlu L
Bagkan Baskan Vekili Uye \f\[}."-”
i1z 1nz4 1428 Q‘l ol
JooF A RO
Zitlal Zorlu Dr Meun Caglar ' S
tazs 1%z -
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zorlu enefji
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ZORLU ENERITELERTRIK CRETIME OTOPRODUKTOR GRUB
ANONIM SIRKETTNDEN
TASARRUF SAHIPLERT (CIN SIRKCLER

SERMAYENIZ 7.630.000.000.000 LIRASI NAKIT RKARSILIGL
2.330.000.000.000 LIRADAN 10.0060.000.000.000 LURAY A
ARTIRILMAKTADIR.

ARTIRILAN SERMAYEYD TEMSIL EDEN HISSE SENETLER] SERMAYE
PIYASAST KURULU'NCA 1A 052000 TARIH VE % [Z0Ly SAvI (LE
KAYDA ALINMISTIR, ANCAK KAYDA ALINMAL ORTAKLIGIMIZIN VE
HISSE SENETLERININ  KURUL VEYA KAMUCA  TEKEFFULU
ANLAMINS GELMEZ.

INKZ Baskanhgimn 05 0% 2000 tanh ve  AIGID-S6WHYI08471 sayll yaaisinda. Sarket'n IMKB Ketasyon
Yenetmeid mie 514} madtesinde yazit kotasyon sanlanndan 2/e {hatka agiklik) sar diginda kaian $an!ar} tasidigy, halka
arz ‘sonuq;artnln neelenmesinden soara 2'e sarma ¢a saglanmas: halinde, Menkul Kiymetler Borsalar'mn Kurulug” ve
Calisma Esaslan Hakkinda Yoretmetikin 35 nc macdesinin vergigl yetiiye Jayamlarak HIKB Kotasslron Yonetmehdinin
S:A.l macoesinde yazih katasyor kegullan esas ahnmak uzere. Borsa Yonehm Kurllu'nca alinacak karar gergevesnde
Sirkel hisse seretierinin Ulusal Pazar da iglern qoremiesegmi belitilmiste

Ortakhzimiz e tHwh avninuli bilgilert igeren izahname . 03/2000 tarthinde Bursa
Ticaret Siciline tescil edilmis
olup, ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir .
w o Fiafe mpaetieiaina _gatis ‘E..:,m.aml,m.' et Song o Barae'd o el J"-'\f'\f.b"\-""-ir-”' 3
B ees Flavzact Mt el mlelmlard cerae i 20 ad 2 Benae Y aceiom

1. Halka Arz ve Sans Hakkinda Bilgiler: Slrrmte TN e el

{ a) Talep Toplama Siresi:

2.000 000 000.000 TL rutarindaki paviar /052000 ile . ..03/2000 tarthlen arasinda. f'\r
2 giin stireyle, asagida belirtilen bagvuru verlerinde, halka arz voluvla sautacakur

b) Satss Fivan
‘ Bir pavin nominal dederi 1 000 TL olup, . 000-TL'den sausa arzedilecektir \ /w\ \
v

¢) Tahsisler

Haika arzedilecek toplam 2 000.060.000.000 - nominal degerlt hisse senetlennin,
F40.000 660 CC0 TL (%627.0% nominal dederl kst Yundiginda Yerlegk Yatmmeilara, L % P—'T
37000000 GO0 TL (2528, 3) nominal degerds kismi Yurtigi Bireyse! Yaurmesiara, /(f[

320000 000 .CO0.TL (%626.0) nominal dederli kism Yurigt Ahmgted Yuksek Birevse!l Yaunmuilar,
140 200.000.000.TL (% 7.0 nominal degerli kismu Yurtigi Kununsal Yatuumalara,

" 160 C00.000.000 TL 1% 2.0) nomunal deferli Kismi Zorlu Grubu galisanlanna.

ql\,\ 70,000 080.000.TL (% 3,5) nommal degech kismi Vakaflara, \L\
LJ satifacakur.

l!(wf/_ Yurtigt Kurumsal Yatrimetiar yaunm fonlar ve vaunm omakliklaridir Vakitlara ve

U Zorlu Grubu cahsanlarina sadece Konsorsivum Lideri sang vapacakur. Tahsisat A

gruplarindan herhang! birine yeterli talep geimemesi durumunda tahsisat mikiar ve
/talep miktar: arasindaki fark, talep fazlasi olan rahsisat gruplarina Sicket onayi ile
kavdintacakur.

A0
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A A ‘L ///\



Y Busvuara Sekli

Ba surman e artirimunda pas almak surctisfe ortak olinak vsicson tsarrat sabuplerimm w! s
toptarma sures iginde almak sstediklert miktarn |l|$§\m bed Slors Duenizbunk A8 Zmu,l.km 4
Subost nezdindeky Y142 022320-631 noiu Zorlu Encrs El:S ik Uectirn Ooproduktor G
A ozel hesabina vaurmaian ve bankadan alacakbas makbes dooagazida bebirilon hasau
verterinden bioine basiurarak alep toplaima Pormmu dldurmalan zorchmekiodie Zurly
CGrabana bagh sicketienady gahisantar e talep foren oo aian sisketlorde qalisublanng dase
kinlik vada belygesle DemzYaurm Menkul Kivmetler AS wvena Demzbank A% subelerae
basvuracaklardir

Talep mitktanmin Hbir) lot ve katlan seklinde obmasi sarur Ahm gucd vuksel birovs ol
vaanmaetar munioum 299 ot basvuruda bulunacak brrevse! vanrimcdardir
Yaunmeiar istediklen akairde talep formunda almak cziediklen mukiara thskin alt s.oaur

behirlevehilicler . '
Yaunmettar istedikbert takdirde, nrernet drentnden hisse sencdl aban anmoslemi supmakia obdublun koaserssum

uu_l\_ ‘ninaeh sitelerinde ver alan wien formunu doidurmak suretis le Je rlerte bulunabilirler,

g) Basvuruiarin ueoerlenmrnmESI
Toplanan teklifler Konsorsivum Liden tarafindan sutdiginca varlestk vaunmalar, yurig aimm .
sticy viksek bireysel vannmedar, vurtigh kurumsal yatinmeidar, svurtiglh trevse! yvaunmailar

vakiflar ve Zorlu Grubu cahsanlart igin avrt avn kensolide edildikten sonra. basiuru
talepterinin satisa sunulan hisse senedi mtktanndan az yva ¢a 2sit olmast halinde butun afepicr

kargilanir. Taleplerin sauisa sunulan hisse senedi mikcanndan fazla olmast durumunda ‘%
vurtdisinda verfesik vaurimedar, vurtict alim gict vukszk birevsel vaunmetlar igin arnian
kisim hari¢ olmak tizere. sauiga sunulan toplam tutar her tahsis grubu igin avn avrs takep edilen
valirnimel savisina bélunir ve bu suretle bulunan wiar ve alundaks alim talepleri Karsifarr
Kalan rutar talebt kismen karsilanmavan vaunmer savisina botunersk avmi sekilde daginhr

Ry sekilde dagwim islemine sausa supulan hisse seretlenmin wamami dagwlincasa hadar
devam editir, Dadium sonucunda ortava gtkan mukarlar mektar konusunda alt sinue kovan /
vaunmeilar agisindan gozden gequrilir, ortava gikan mikiann bu alt simnn altinda kalmast
halinde vatinmel istedine uvgun olarak listeden ¢ikanhir ve bu mikiarlar tekrar dagiima b Q
wrulur. Daginm hesaplannda kisurat sdzkonusu ise tama rolag edilscekmr,

{

Avrica dagtum sonucunda ortava ¢ikan avnr adres bildiren mukarrer isimierin taleplers aviu .
kurumdan vaptimissa fazla olan talep kabul edilecek. az cian 1alep kabul eu.lmeyverek dagitm Y
islemine sokulmavacak: farkh kurumiardan vapilrmssa az clan talep kabul editmerecek: fark (
kurumiardan esit talep vapilmissa veva vetersiz bilgr giriginden doiayvi karasiz kaliman f{'
duremlarda, vitksek viklenimde bulunan aract kurumun listesindeks talep kabul edilecekur
Mukerrer 1simler Hsteden ikanldidaan sonra tekrar dagium vapili

Yurtdig: verlesitk vaurimeilar, vurtigi alim giteii viksek birsysel vaurimenar yurtii kurumsal ‘
vaunmeilar, Zorlue Grubu cabisaniar:, vakiflac ve vurtigi birevsel vaunmalar ile ilgili dafiuim y

\ kendilerine tahsis edilen miktarlar izerinden toplanan taleplere gére avr avrt vaptlacakur !
4 ' " Konsorsivum Lideri talep toplama siresinin bitimini izleven en ge¢ 2 (iky) 19ghnu icinde
I (_\rl damtlm listesini kesinlestirecek ve Sirket'e gonderecekur, Sirket dagim listesimn teshmini
|! ; izleven en gec 2 (iki) isgun iginde listevi onavlavarak Konsorsivum Lideri’ne 1ade edecchnr LD
|

By, koot
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Yurtigi

Al Giicik Yioksek Birevsel Yatwnnofara tahsis edilen nsselerin dagannum

ihgkin exaslar:
Ronsorsivum Urelert hendt Alim Guen Yuksek Birensel Yaunme: tahvitatlan ande kalan

kisme dibediNlers Yoruge Abm Guew Yuksek Buresso) Yaunmelira  (hendi

ha st

mustererme vedvena i flz:f'.l sulen vanmmelanina ), drldiklen sekifde dagmmabn sursost
olacaklardie

Talep toplama surest 1$ind: herhanes bir zamanda arac 2erumlana aiim gueu vuksek biees o
saturimer hsisatlan doldulu anda saunmeidan uvarmalan gerekecokur Tahsisat dolan amw
kurumiar musienlentnt vvarmaksizin onfardan para whstl ademescceklordr Bu Kenuda ¢ikan
thtilaflarda sorumluluk her arags kurumun kendisinde olacakur

1

N Hisse'Senetleri Teslimi ve Bedellerin [adesi

Hisse senetlert. sermase artinminin tesciling takip 2den en ga¢ 3 suunu gimde Sicker
tarafindan Scni b No 3 Teblizinde ver alan hukimlers usoun olarak  basurilasak
Konsorsinum Liden'mn Takasbanktak: hesabina teslim edileczk ve vukanda behirnlon
bassuru verlerinde talepiert karplanan asarrut sahiplerine teshm editecekur,

Kargtlanmaran taleplere an bedellerin iadest dagim listesimin Sicket tarafindan onay lanarak
kesinlesmesini akiben konsorsivum uvelert tarafindan sehiplerine hemen vapihr

g} Basvuru Yerleri: \\\N

f\onsors:} um Lideri N
" Denig Yatrum Menkul iuymer!erri S . | :
, Bu_l«uk(t'ere cad No:122 Ozsezen Ismerkezi A Blok Kat:2 Esentepe- Istanbul -

P Tel:0212 2753300 Faks: 0212 216 74 90 ve Denizhank A.S. 'nin tim Subeleri

i Diger Konsorsiyum Uyeleri

~
Ak Yatinim Menkul Degerler A.S. - - \\‘
Inonu Cad. No.80 Gumwsuyu Istanbul, Tel:0212 2528989, Faks:0212 2498623, subelery H .
: “ve Akbank T A.S. "nin tum subeleri m
i Anadolu Yaurim Menkul Kivmetler A.S. \

. Hirriyet Mah, Cemit Bengi Cad. No:2 Kat 4 Cacla\ an Istanbul,
P Tel:0212 2235330, Faks: 0212 2194220, ve Anadolubank A S min tum subelert

i Bavindir Menkui Degerler A.S. ‘ I
¢ Eski Biivitkdere Cad. Park Plaza No:22 Kat. 13 Maslak [stanbul| !

L Tel: 0212 3336060, Faks: 0212 3430121, ve subeleri ve Bawvindirbank A'S nin tum

; subeleri

' EGS Yatinm Menkul Degerler A.S. j

Bivikdere Cad Stad Han No:83 Kan3-¢ Mecidivekoy I[stanbul. Tel Q212 2132730,
Faks:0212 2132764 ve EGS Bank A.S.'nin tim subeleri

Buyukdere Cad. No:197 Kat:t Levent Istanbul, Tei-0212 3240700, Faks. 0212 3233828,

| Ekinciler Yatinm Menkul Degerler A.S. )\\L\
ve tim sube ve irubat birolan

Ekspres Yatirim Menkul Degerler A.S. : {\
Ayazaga Mah Meydan Sok. No:28 K:6 Maslak Istanbul, Tel:0212 2902929 Faks 0212
2902930, ve BankEkspres A.S ’nin tim subelert,

\

| Es Menkul Dederler Yatirim A.S. 7/}

Mesrutivet Cad. No 141 Tepebasi Istanbut, Tel: 0212 2930311, Faks: 0212 2930739 v&™
Esbank T A.S 'min tum subeleri “ ((
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| Eti Menkul Kiymetler A.S.

‘ [stiklal Cad Kugukparmakkapt Sok No'1 Beyogh Istanbul, Tel 0212 2493234, Fahs
| 0212 2435879, ve Etibank T A.$ 'nin tum subelen

I Evgin Yaurim Menkul Degerler Ticaret A.S.

Abdi Ipek¢i Cad No'65 Magka Istanbul, Tel 0212 2965633, Faks 0212 2314600 e
tumn subeleri

GFC General Finans Menkul Dederler A.S.

' Magka cad No:l Tesvikive Istanbul. Tel: 0212 2331010. Faks 0212 2968575 ve wm
sube ve acenteler '

- HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.

Mava Tower Yidirim Oguz Goker Cad. Sumbul Sok. No 4 Kart:! Akadar. Tel 0212
3392000 Faks 0212 3392100 ve Akatlar ile Gdztepe subeleri

' Kalkinma Menkul Degerler A.S.

Rasit Ruza Sok. No'3 Mecidiyekov [stanbul, Tel'0212 2119797, Faks:0212 2119798 ve

| T.Kalkinma Bankasi’nin tum subeler: S

Meksa Yatinnm Menkul Dederler A.S. X%

tm subeleri ve irtibat birolan

- MING Menku Kiymetler Yatinm ALS.

Meclis-] Mebusan Cad. No0:89'% Sahipazari [stanbul, Tel 0212 2922323 Faks 0212
1 2934888 ve MNG Bank A § tum subeleri

D Nurol Menkul Kivmetler AS.

“F Nurol Plaza Buyiukdere Cad. No:69 Kat. 16 Maslak [stanbul. Tel:0212 286S00¢.

: Faks:0212 2868001 tum subelen ve irtibat burolan

—
Bivukdere Cad. No:147 Zincirlikuyu Istanbul, Tel:0212 2741106, Faks:0212 2742313, {
<
P
|

' Ovak Menkul Degerler AS.

2327445 wim sube ve irtibat burolar ile Ovakbank A.$.'nin tum subeiert

Buyukdere Cad. Beytem Plaza Kar9 Sish lIstanbul Tel 0212 2307775, Faks 021 \

' Park-Ravmond James Yatinim Menkul Kivmetler A.S.

i Nispetive Cad. A. Nail Gonenli Sok. No 6 Euler [stanbul, Tel:0212 2874G04. Faks 0242 \
2875910 ‘

Riva Menkul Degerler A.S. {J’
i Mevdan  Sok.Bevbi Giz Plaza  No.28Kat29  Maslak,  Tel02:22903030
Faks: 02122903010, ve tum subelen )

Siimer Yatinim Menkul Degerler A.S. A

. Eski Buvukdere Cad. ™No 13,10 Maslak Istanbul, Tel'0212 28623540, Faks 0212

§ 2854513, subeleri ve Sumerbank A $.'nin tim subeleri e 4
Tacirler Menkul Degerler A.S. N.\

Nispetiye Cad. B.3 Blok Kat:9 Euler Istanbui, Tet 0212 2821020, Faks 0212 2320998 ve ,,
© tum subelen -

+ Teb Yatirim Menkul Degerler A.S.

' Meclis-1 Mebusan Cad. No.53 Findikli, Tel:0212 2920395, Faks:0212 2020394 ve Lu

- Turk Ekonomi Bankasi A.S. subeleri _
- Vakaf Yatinm Menkul Kiymetler A.S. /

» Ebulula Cad. Park Maya Sites: F2-A Blok Levent Istanbul Tel'02]2 2707974 Faks 0712 oA

28464380, ve Vakiflar Bankasi T A.0.° nun tam subeler
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2. Mali Duruma lliskin Bilgiler:

a) 31.121997. 31.12 1998, 31 12.1999 donemsonu ve 31 03 1999 ve 31 €3 2000
tarthh karsilasturmal bilangotar:

AKTIF (Mn TL)

Bagimsiz Bagimsuz Bagimsiz Bagimsiz Bugmmq
Denetimden Denretimden  Denetimden Depctimden  Denctimden
Geqmemiy Gegmy Gegrmus Geymemiy Geomiy
AKTIF OVMNTL| 31121997 30121998 31.12.1999 JLO3 1599 10320
] .
: L DONEN VARLIKLAR 1212619  1.498.708 1,421,270 1578272 3398362
it AHAZIR DEGERLER 167,438 36.133 8,022 17,054 17,993
i 1 Kasa 66,534 12350 1.886 13180 [4,597
{ 2. Bankalas 400,484 23803 4136 3872 3500
: 3. Drger Hazy Degerler
4 B.MENKUL DEGERLER 0 0 0 i} 0
{ C. KISA VADELI TICARI ALACAKLAR 189,978 69113 594.529 186,427 2.636.46Y
1 1. Ahciar 189,089 33,373 393,338 282998 Totiduy
2. Alacak Senetlert 0 1.8 0 B y \Q\
3. Verilen Deporite ve Temunatlar 889 356 971 3330 s B
f_ + Diger Kisa Vadel! Tican Alacaklar
3. Alacak Rewskontu -} $
! 6. Stiphelr Alacaklar Karghgi{-)
- D. DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 3 143 1,344 3533 il .
v 1 Ortaklardan Alacaiklar b~ %
| 2 Kasa Vadel Chger Alacaklar 3 43 P54 1R 9l
E. STOKLAR 96,804 64663 | 83918 614.637 217.29%
1. Ik Madde ve Malzane 5.289 1238 331 L3 Ne [1:5 ¥ -
2. Yan Mamudler -/
] 3 Mamulter \ o
| 4 Drger Stodlar 3,927 200 Tult
4 3 Venlen Siparty Avanslan 84,388 £11839 46.67) AT IR
h F. DIGER DONEN VARLIKLAR 458,394 748632 733,257 636.601 Y1738
J
:' 8 DURAN VARLIKLAR 2,501,001 11473336 | 36,131,132 13.932.433 [ 42011932
i A UZUN VADEL! TICAR! ALACAKLAR 0 0 ] 0 0
' 1. Verlen Depozito ve Temunatlar
. e B. FINANSAL DURAN VARLIKLAR 0 0 0 i 1M |
|!"} . 1. Istrakler ” -~
. U'L 2 Bagh Orakikla R
) C. MADDI DURAN VARLIKLAR 2A77.018 | 11469304 36129298 139225801 HLU8LA0
' - | Arazi ve Arsalar 785 70§ LR SN
‘ 2. Yeralu ve Yerustu Ouzenlert
‘H{rﬂ/\/ 3 Bunalar 4 232612 AR %
lt:' 1 4. Makina Tesist ve Cthazlar R 8,491.762 . . Y660 723
- 3. Tagtt Arag ve Geregler N
. 6 Doseme ve Derrurbastar 15,768 83011 162.460 106932 22907
: \\? 7. Binkmig Amertismaniar (-} {2.107) 11138723 (1,104,446) O8] 1 SETIG '
! 8. Yapumaka Olan Yaummiar 2,463,357 10,7654 27,196,000 L7096, 182 R RS
e - 9 Venlen Sigariy Aranslan 336 560.076 RS RERY R
: D. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 3,289 2484 1.854 2484 30,186
! . Haklar 876 398 114 23 %77
2. Ozel Malnetler 3,233 3233 32 194 1132 é
3. Birikemus Amortismantas (- @zl aesy| @ /
I ) 4.Diger Maddi Otmasan Dwr Var ]
‘ E. DIGER DURAN VARLIKLAR 20,694 3548 0 1.308
Xl AT
j TIF TOPLAM 3713620 129744 37552422 15.540.705] 458100
4 FXIRS

A



PASIF (Mn TL)

.Qéj 2

A A R

Bagunsiz Budrmaiz Bammais Havimy Baaimnes
Denetimden  Denetimden  Denviimden Denettomdvn Dhenvinm
CGuegmemis Geemus Geemiis Laevamenins Cieuny
PASiE 1MN T L2198 30 12.199¥ 31121999 EY R VU 103
L KiSAMVADELLI BORCLAR 897.289 2047977 T 194565 1520530 390z
A FINANSAL BORCLAR 0 -13.53] 3.979 430 "
| Banka Kredidert Al
2 Uzun Vadeh Kredi Anapara Q¢ I 3909 430
B. TICARI BORCLAR 104,489 §32.061 1L435.888 BT T
1 Satreiar $T.874 mEl 0 LM EFRES TIeoen I
2 Borg Senetleny
3 Ahnan Depoziwo ve Temunadas
4 Bager Trean Borglar 6.81% LT
¥ Borg Reeshontu i-)
3 Duger Tican Borglar
C. DIGER KISA VADELI BORCLAR 442,203 3T E 823,445 WL LOny .
| Drraxlara Borghas 8211w 18T
2 Tynrakiere Borglar
3 Bagh Ortaxhklara Boglar
4 Odenecek Vergr, Haegve Drg Nay 3 IR T -
§ Kusa Vadel Drger Borgiar 380091 PPN ITe niT e -
D ALINAN SIPARIS AVANSLARI B . "
£, BORCAE GIDER KARSILIKL AR 350597 10 280 4y 802 Tinln 393,
L herg Narsusklar 1928 BRI 209,98y . Tl
2 Drger Sorg ve Gider Karsitsiiar 348,864 PRI i S
IL UZLUN VADELI BORCLAR Y.039.682 478777 1T3T.43Y 1S3 | 308080
A FINANSAL BORCLAR 283700 [ 12938848 EREERTE N B (bl
| Banka Kiedien S 29N NG aed oMl
B. TICARI BORCLAR 2059682 5994278 1.887 389 R MR LN
! Sabitar D ifvn82 Tanig 27 18T AR sonTT <
€. DIGER LZUN VADELI BORCLAR b Tawe izl I2ThEl -t R
Coran,.ary 3aryiar III7 e Tl dse - = R
I Thier Tostuiuk Dvnoyir Bargiar RIS
Fuzun Vagen Diger Barglae ¢ v || T )
, L. \LINAN SIPARIN AV ANSLARY i
\ E. BORC VE GIDER KARSILIGI 1 N .
\“ K){.r | Kidem Tazmmat Kurpiig T
2 Dreer 3org ve Grder Karshixla-
1L OZ SERMAVE 26649 | 2assyen| 3320418 soassem| o swse:
A LU SERMAVE Srageg | Ias . hRLTRY D N
/‘l : B. SERMAYE TAAHHTTLERI B T3 i
C.EMISY ON PRIV e :
DAENIDEN DEGERLEME DECER ART IS 0 ] “6.00” ORI 1162
I Duran Varhklardaky Deger Arn ToasdT N 2
2 lstrasleracks Defrer Ariig
E.YEDEKLER 0 6.648 41.391 [P 1.5
| Yasal Yedekter R 2632 N z
2. Staty Yedekler
3 Ozel Yedeiler
" 1 Otagaruesnu Yedekber L 38 Tau : .
s ¥ Mainet Arus Fony
! FGECVIA VIL KARI 54743 i3l
t- GONET DONEM KAR] .33 3 333020 TE IORED
uh TL DONEM ZARARI (-} &
I e ’ L GECMINYIL ZARARLARI (1.881) ] i i
r
ii // PASIF TOPLAM 3713620 12974044 3733242 [FRAM.705) 4581001
g ) A2 }JS -
, A
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o
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by 31 121997, 31 121998, 31 (21999 donemsonu ve 31 03 {999

karsilastirmah gelir tablolar

N e
v | G Do

31 12,1997

3121998

31 121994

Bagimsiz Bugsmsiz Buavimwy Bagimaig By
_ Denetimden  Denetimden  Denclimden Denctumden  Depctimiden
GELIR TABLOSU (SN TLY Gecmemiy Guymny Gumn Cuumemin Govmin

JLO3 19

RERIXINITITH

A BRUT SATISLAR 111,882 2.696,484 HL,621.953 1INy AR A
L Yurugt Sanglar Fen, 832 LAY 48y iRl 9z - N i
2 Yuridi Sansglar
3 Duger Sauglar
B SATISLARDAN INDIRIMLER I} I i} i il
1 Satistan radeler (-}
2. Sang iskonwolary (-}
> Digerindimmler 1+
C ONET SATISLAR 191,882 2.696,489 1,621,933 20 gy 133046
D SATI5LA‘R_‘.?\' MALIYETL - 223790 2490922 3T 2T TR R -'?J
BRUT SATIS KARI (329149 2NEE07F 1,284,484 V447" 1218023 \\_;
E FAALIYET GIDERLERI CLEd 2330 ILI0E -
! Pazarlama Saugve Dadsinn Ol clo36h T BB T ~ T \
2 Cenel Yoneum Culerler: - T T R AT -- - R
ESAS FAALIYET KARI {48.413) 42,264 1072328 NT.U80 NIRRT @
F DIGER FAAL QEL VE RA A3 375,287 18,497 the.307 221n RN
| Kambivo Kurlan ITE2al 23N 1Ty
1 Tz ve Dhger Temettn U an i 20T :
3 Faainetle g D G e surly 2. Ta IO L T
G DIGER 7AAL GiD VE Z0VGRIAR -, (1) (406, 13,289} i ..[sr
HOEDNANSMAN GIDERLER! (313,413 (23.531 (131,363 n 1280 354,
| K:sa Vadels Borglanmu & F13a0G I3 NN RN
2 Uzun Vadelh Borglanma G
. P
FAALIYET KARI 13.43} 46,822 1 082,554 ERNIERS NWlnaab |y
. A
POLACANUSTU GELIRLER VI 3ail AR 1) 637 4178 3 1l }.‘
I One=k1 Donem Gelir ve nooian 3 ¥
2. Diger Olaganusty Gelirer w2 Naziur 1) 0} 4478 \‘\
N
‘ ) OLAGANUSTU GID VE ZARARLAR 2,991 (4.985, (23,707) hily 3 2ut
1 Calyymasan Kisim Gd ve Zararkand
2 Oncek Donem Gider ve Zuazlan
I} Dhger Olaganasty God ve Jorarlor -, t2ud ] 4881 23T Pl \
]
|
DONEM KARI 10,459 42572 1063 005 92125 15347 .
K OD VERG] VE DIGER Yasal v X - eIy, T8 T ECE Tl N ‘Ié&
. “ . - - = N~
NET DONEM KARI 8.330 34742 833.020 3w 65 | N

N



b:g;,- Hasus [

,. Aracthk sozlesmeswun VIC2h maddes ile Sirkel'in mevcout onaklannin %59.9'luk boiumu ve bulsermaye
arinimi esnasinda ortak olacak Zoru Holding A ve Denizbank A§ Sirket'te sahp olduklan hisse se-etienni gem
gormesint iZleyen & ay slreyle halka az yoluyla saimayacakiarnm taghhut etmiglerdir Bu nedenie Swketm —evout 9 Wizel
kig) ortath (Korteks Mensucat Sanay ve Ticarel A G . Zorlu Linen Dokumna Empnime ve Konfeksiyon Sa-aw ve Ticaret
A S . Zortu Belar Mensucat Sanayr ve Tearet A S . Zorlu Turzm Insaat Sanay ve Ticaret A.S., Zortuleks Tekstil Sanan
ve Ticaret A S Zorly Grand Hote! Isletmelen A 5. Veste! Biisim Teknoloplen Sanayi ve Ticaret A $., Vesiel Elekiromk
Sanay ve Ticaret A.5.. Vestel Komunikasyon Sanayi ve Ticare! A § ) ve bu semmaye artnrni @snasinga orias dlacak Zoru
Holding A.§ ve Denizbank A $. tarahndan venten taahhUtnameler ve bunlara gayanak leskil eden yoneurn surulu karartan

Zahname ekindedic

2. Zorlu Enerji Elektrik Tretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. elektrik ve buhar
enerjisi sattigi Otoprodiiktor Grup Ortaklarina aym sartlar dahilinde farkh
fivat uygulamayvacagni 05/05/2000 tarihli vazisivla Sermaye Pivasas: Kurulu'na
beyan ve taahhiit etmigtir. Mevcut durumda Zorlu Enerji'nin iletim ve dagitim
hatiarindan elektrik enerjisi satun alan misterilerine %13 indirim. ulusal
sebekenin iletim ve dagitim hatlanndan elektrik enerjisi alan miisterilerine % |2
indirim vapmaktadir. Uygulanan fivatlamada bir degisiklik oldugu wihtirde
Sermaye Pivasasi Kurulu ve IMKB derhal haberdar edilecektir.
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3 - Suwket ile Enerp ve Tabr Kaynakiar Bakanhgi iBakanlk; arasinda 30.01 1997 tanhinde
Bursa'da 35 MW kurulu gucunde, 28 07 1897 tarihinde ise Luleburgaz da 20 MW kurulu gucdnde
elekirik santrailennin kurulmasiyla iigh olarak “Otoprodukior Statusunde Uretm Tesisi Kurulmass,
Isletimesi ve Enerpi Fazlasimn Satising lzin Venlmesine Ihskin Soziesme ™ imzalanarak sozkonusu
thi santralin yapimina bastanmistic Daha sonra 068 09 1998 tarhinde. Bursa santrali igin 30 01 1997
tanbit scziesme e verlen 35 MW ik yatinm izninin 90 MW a ¢ikariimasi. 27 11 1998 tanhinde 1se
Luleburgaz santrab igin 28 07 1897 tarihli sozlesme le verlen 20 MWtk yatinm izninin 567 MW'a

¢ikanimasi Bakanlk tarafindan uygun goraimustar,

Sirket'in elektrk tretim tesisi kurmasina. bu tesislerde enerp Uretergk kendr enerl ihbyacint
karsiamasina, intiyacinin Uzerinde {retilen eiektrik enerjisim TEAS, TEDAS veya Gorevli Sirketlere
satmasina dair verilen iznin usul ve esaslanni belirleyen sozlesmeler kapsaminda: Sicket sadece
ortaklannin elekirik ve buhar ihtiyacim karsilamak amaciyla elekirik Uretmekledic Elexirik dretim
tesisinde tretilecek enerjinin kurulug yerlert retim tesisinden uzak oian Ofoproduktor Grubu
onakianna nakli mevcut TEAS, TEDAS velveya bagh ortakliklanimin iletim ve daditim hatlarinin
“Enerp Satis Anlasmasi’nda belirlenen kira karsihg@inda xuifaniimas suretiyle mimkon olmaktadr,
Uretilen glektrik enerpisinin dagibm $ébekesine ihtiyag géstermeyen Otoprodukidr Grubu ontaklarna
tesimi ise Otoprodiktdr Grubu'nun kendi sorumlulu¢undadir. Soziesmemn slresi imzalandigt
lantien itibaren tesisin ekonomik omri dikkate atinarak 20 yil olup. sozlesmeye gdre Bakanhk
dogal afetler, savas yada seferbertik hali gibi Ulke guvenlidi veya ekonomisini ishdit eden

durumlanin variigi halinde uretim tesisine gerekli gordag stirece el koyma yetkisine sahipt.

Sirket'in Bursa Organize Sanayi Bolgesi'nde bulunan OCtoprodiklor grubu statisiindek
uretim santralinds, Grup binvesindeki kuruiuslanin ihtyacimn Gzerinde Oretilen elekirik enerjisinin
TEAS'a sahisina ve grup blnyesindeki kurulusiarin intiyac: oldugu takdirde TEDAS dan eleklrik
enenisi alimina iligkin kosular, Sirket ile TEDAS Genel MiRdunigu arasinda 18.11.1999 tarininde
imzalanan “Enerji Alig-Veris Sozlesmes) ile duzenlenmigtir. Bu sozlesmede, Sirket'in Grup
intiyacinin zerinde urettigi aktit enerjiyl TEAS 2 17.04 1696 tanh ve 22614 sayil Resmi Gazele'de
yaywinlanan yonetmelik uyarinca Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhidi'nca belirlenen fiyatla satacakur,
Sazkonusu yonetmelikte “"Croproduktdr dretim tesistennde ihtiyacin Gzerinde dretilen enerjimin salig
fiyali enerji dagitimy yapan kuriusianin dike genelfinde nihai tikelicive vyguladikian ortalama enerji
sahs fiyatindan fonlar ve paylar disiiditkten sonra kalan kisminin %70 gegmeyecek sekilde
Bakanitkga belidenir. Sirket bu tarife dzerinden ihtiyacinin Gzerindeki enefjiyi santralin enerp
baglantisi yapidi§r kurulusa satar” hokmo yer almaktadir. Sirketin TEDAS'dan alacadi elekirik
enerjist icin yapacall ddemenin esaslan da sézlegmede belirlepmigtir 02.08.1997 tarth ve 23068
saydl Resmi Gazete'de yayinlanan 87/9670 sayih yonetmelik ile otoprodiktor velveya otoproduktor
grubu sirkellere gelinlen mahsuplagma uyannca, Sirketin TEDAS sisteminden gektigi ve sisteme
verdigi enerjiler .sayaglardan &lguimekte olup, Sirketin TEDAS sistemine verdidi aklifﬁ}ene;gm:g
sistemden ¢ektidi akfil eneniden fazla olmas) durumunda fazla olan kisim igin $ilr1<etgé TEASa

~

otoprodtkior tarfesinden. tersi durumda ise TEDAS'ca Sirkete kendi tanrésmden fatura

ﬁ:\;"“-} - &
A1 . . o
\ .



edimektelir Sirket sozlesme suresi boyunca her yu bir sonrak. g1l gin enerjl ahg-vens programin)

ayhk bazda hazirlayip Nisan ay: sonuna kadar TEAS ve TEDAS 3 sunacakbic Sozlesmemn sures 1
yil atup. ylrariuk tarihiain sona ermesinden 560 gun dnce degdist mesi hususunda b istek olmadidi

takdirde sozlesme suress 1yl szatilmis Xabu! ediimekies -

Sirket'in Lileburgaz'da bulunan Otoprodiktor grubu staiusundeks Grelim santralinde grup
bunyesindeki kuruluglanin mtyacimin karsilanmasing ve -htyac < dugu takdirde TEDAS dan elektrik
ener)ist abmina iskin kosullar Swket ile TEDAS Gene! Mudur w50 ve TREDAS Genel Madiriuguy
arasinda 13 12,1999 tarhince imzalanan "Enerii Sa:sina | sxn Sozlesme” e belirtenmustr
Sirketin TREDAS'dan alacsg eiektrik enerjisi icin szpacaé¢  odemenin esaslar sozlegmede
beliflenmis olup. Sirke! taraiindan sisteme venien e~erp TZAS tarafindan ahnacaktr. Sirket
sbzlesme suresi boyunca her i bir sonrak: yil igin enerii aing-ver.s programun ayhk bazda hazirlayip
Nisan ay1 sacnuna kadar TREDAS'a sunacakty Sozlesmenir: surest 1 yil olup, yirurlik tanhinm
sana ermeéinden B0 gun orce degistinimesi hususunda bir stek olmadig) takdirde Sézlesme

suresinin 1 yi uzatilmig kabul edilmektadir

Sirket ile otoprodikior grubu uyelen arasinca imzzianan bir wil sireli enerji satig
sozlesmeien uyannca. grug Uyelerinin Sirkket'e orak 51 sozesme slUresince gegerli olmakta.
sozlesmenin sona erdirimesi halinde Oyenin ortakhigr c2 sonz ermektedir. Sirketin grup Uyelerine

er) satiginda TEDAS tarafrdan belirienen aklif ener; birim “iyatina uyguiadiyt iskonte oran! da
soziesme gergevesinde belirfenmektedir. Sirket tarafirdan g-2p dyelenne fatura editen eleklrik
enerjisinin satis bedeli ast oldudu &y takip eden ayin 2n ge¢ 14'One kadar girketn befirleyecedgi
banka hesabina nakit olarak yatinir. Grup Uyesi sirketler bu tanhe kadar fatura bedelini édemedig
takdirde Sirket ddenmeyen tutara TEDAS N uyguladi cranda gecikme faizi uygulama ve ikt ay Gst
uste odeme yapimadigr takdirde (yenin elekirigini kesme v2 higbir ihbara gerek duymaksizin,
vyeden aldifi, TEDASIn akuf enerji birim fiyatimin, Oyenin scziesmede belirblen kurulu ghconin
%801 kadar olan b ayhk elextrik enerfist tiketimi e garpimi suretiyle bulunan ttarda bir yil surels
banka teminat mektubunu nzkde ¢evirme hakkina sa~ptic.  Uyelerden ahnan sozkonusu banka
teminat mektuplan her yil sézlesme yenilenirken $irkzt'e teslim edilecektir. Sozlegme stiresinin
sonunda taraflar yazih clarak fesih bildinminde bulunmeadiklar: takdirde sozlesme kendiliginden bir

yil daha vzatlmig sayihr.

Sirket bu tarifeler Uzerinden TEASa yaplan satislarda %23, grup iyesi sitkeliere ise ulusal
sebekenin iletim ve dagitim hatlan kulianilarak yapilan satisizrda %12, Sirket'in iletim ve dagitim
hatlanm  Kullanilarak yapilan satiglarda %13 iskonts uygulamakiadir. Grup uyest sirketlere
uygulanan iskonto oranlan Qyelerle imzalanan enen: salis soziesmeleri gergevesinde Sirkel
yOnetmi tarafindan belilemektedir.

Sirket'in Luleburgaz tesisinde Uretlerek dodrucan kulanicilara satilan buharn bm‘n;_ sans
fiyats (812/ton). konvensiyonei ySntemler ile Gretilen buhar sat: $ birinifiyatr’ D&é‘ﬁnden yaaia*;ik %25""
oraninda indirim yaptlarak hesaplanmaktadir. ,L \4\r~ v



tf Srket nusse senetlennin halka arzi suretryle s2rmaye arurimi yapmasini engelleyecek
hernang b sasal ve idan tespitin veya hisse senetlernin halka arzina hgkin 1zahname ve sirkulere
yazilmasing zerek gorulen herhang br hususun bulunup bulunmadidina lliskin olarak 28 03 2000

tarih ve OFD *232-3672 sayil yazimez de TC Enerp ve Tabn Kaynakiar Bakanhdrnn gorusu talep
edilmig:.-

TC Enerp ve Tabn Kaynakiar Bakani§indan alinan 14042000 tanh ve
B 150 SGM 201 07/1770 sayih yazida, Swketin hisse senetlennin sermaye arlinm sureliyle halka
arz ec mes.n: engelleyecek herhang br yasal ve idan lespitn ve izahname ve sirkilerlere
yaziimzsina z3rek duyulan bir hususus bulunmacir behrilmuste

5. Sirketin 1688 ve 1993 wite biiangolaninda "Ontaklara Barglar” hesap kaleminde gorulen 2,227 138
milycn TL w2 12.276 584 miyon TLhUK tutarlar Sirket'in yaprimakta olan yattnmlanmin finansman!
icin 2n guyuk ortagr olan Korteks Mensucat Sanay ve Ticaret AS.'den aldidr borglardan
olugmaktazr, Suwket 1998 viinda bu boreunu TL olarak takip etrmis ve toplam 830.926 milyon TL
faiz iahakx.k ettirmis olup. 1999 yiinda bu uygulamay defistirerek borcu doviz olarak takip etmeye
bastamistic Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.$.'den siinan fona iliskin olarak 1999 yili iginde
toplam 3.£02.822 milyon TL kur farke hesaplanmis oiup bu tutann tamam yapimakia ¢lan
yatnimlar izerinde aktiflestiimigtic. Bu borca ayrica bir falz yOratilmemektedir. Sirketin Zorlu
Holding A.S'ne olan ticari clamayan bu nitelikteki berglar 1998 yil basindan itibaren Koreks

. , . i
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ZORLU ENERJT ELEKTRIK URETIMi OTOPRODUKTOR GRUBU ANONIM SIRKETI
ANASOZLESME

Kurulug

Madde 1

Asagida finvanlan ikametgahlan ve uyruklan yazili kuruenlar ermsinda Tork Ticaret Kaouou nun Anonirn Jirketlerin ani kurulugu
hakk wdaki hok0mlerine gore bir anooim sirket kerolmustur,

I, Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Organize Sanayi Bolgesi S8an Cad. No:29 Bursa {T.C, uyrufundadm)

2. Zorlu Brods Sanayi ve Ticarct Anonim Sirkell

Sultanhamam, Vasif Cinar Cad. No: 91 Emingnri-(stanbul (T.C. Uyrugundadir)
3. Zorlurcks Teksnil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

Sultashamam, Vasif Cinar Cad. No: 91 Emingnfi-tstanbul {T.C. Uyragundadir)
4. Zorlu Boya ve Apre Sarayi Anonim Sirket

Sullarhamam, Yasif Cinar Cad. No: 1 Emingnt-lstanbul (T.C. Uyrugundadir)
3 Zorlu Holding Sanayi Anonim Sirkei

Sultanhamam, ¥asif Cinar Cad. No: 91 Eminéni-{stanbul {T.C. Uyrnjundadir)

Sirketin Onvam

Madde 2

Sirketin @nvan: “Zorlu Enerji Elektrik Urefimi Otoprodiktdr Grubu Anonim $irketi” dir. Anasbzlesmede kisaca “Sirker” diye
adlandmlacaktir,

Sirketin Merkez ve Subcleri

Madde 3

Sirketin merkezi Bursa’dadir. Adresi: Bursa Organize Sanayi Bolgesi Pembe Cadde No:13 Bursa'dr.

Adres degigikliginde yeni adres, ticaret siciline tescil ve Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettinilir; ayrica Sanayi ve Ticaret
Bakantid:’na ve Sermayc Piyasas: Kurulu'na bildirilic. Tescil ve ilan edilmig adresc yapilan tebligat Sirkcte yapilmag sayiir. Tescil ve
tan ¢dilmis adresinden aynlomg olmasina rafmen, yeni adresini siresi Iginde tescil cttirmemis Sirket igin bu durum fusih scbebi
sayir, Jirket Sanayi ve Ticaret Bakanlii'oa ve Sermaye Piyasust Kurule'na bilgi vermek kaydi Ue yurt iginde ve yurt diginda Subeler
agabilir.

Sirketin Amua¢ ve Konusu

Madde 4

Sermaye Pivasast Kurutn dizenlemelerine uymak surctiyle Enetji ve Tabii Kaynaklar Bakanhf nezdinde onaylararak imazlanmig

butunan vc onaylanzcak otoprodikedricr gruplarioa tye sanayi sicketlerinin clekirik ve buhar ihiiyacin: kerpilamak dzere proje

geligtirmek, ilgili fizabiiteyi hazirlayamk tesis kumak ve bu tesislerdo clekirik - bubar #iretmek, dretilen olekirik ve buhana
otoprodiktdr dyelerine ait tesislere gisket farafindan tesis edilen ya da TEAS-TEDAS veyn grov sirketinin nakil hathan vasiassyla
meveut yonetruelikler ¢ergevesinde naklermektir,

Sirket bu amacim gergeklestirmek igin asafndaki koswlarda faaliyette bulunabilir.

a.  Sirket amaciyla ilgil olarak ihracat, ithalat, imatat, dahili ticaret, komisyon, taahhiilik, i ve dig uluslararas) mimessiltik
paxarlamacilik, toptanciltk isleri .

b.  Sirketin igleri igia iy ve dig piyasalardan uzun, orta ve kisa vadeli istikraztar akdeimek, torizm krediler ve benzeri

kredileri temin etmek, emval ve kefalet kredileri, emtea, akreditif yanrim keedileri, agk krediler, asham ve tahvilat lzerine avans

krediteri ve benzen kredilen temin etinek,

¢ Sickcet fagliyet konelanina giren sinai ve ticari yatinmlarda butunmak.

d.  Sirket amacinin gerecklestivilimesi igin ber tileld mali, ticari, sinai ve idari tasarruf ve Galiyetlerde bulunmak,

e.  $ikerin faaliyet konularina giren igleri yapan hakiki ve hikmi saluslanin girket teskili ortak gingimlerde buluamak, meveut ticari
islemlere istirak etmek ve istirakleri devir ve ferag etmek,

£ Sirketin amacina ulagabilmesi igin luzitmiv makine ve tesisler ile gayrimenkulleri iktisab etmek, devir ve ferag etmek, kiraya
vermek, Kiraya almak, geyrimenkullerin Qzerinde imifak, intifa, sikne, gayirmenku! mikellefiyeti, kat milkiveti ve kat irtifaks
tesis ctmek, iktisab, devir ve ferag crmek, fabrika, depo, saiig magazalan ve idare Binalan inga etmek , insa etbirmek |, tapuda
ifraz , tevhil . cios tashibi , yola terk , vesair igtemleri yapmak.

g Sirkctn amac ile ilgili olamk sirketin ve yedarimedann aydinlatidmasza teminen; drel hatler kapsamnda Kurulca aranacak
gerekli agiidamalarn yapimas: kaydyla Ggloch sabislann borglanng ve alacaklanni temin igin ipotek, rehin, kefalet ve diger
teminatlar aimak ve vermek,

h. Sirket isleri icin gerekli tagilac (gemiler dahil) iktisab etmek, devretmek ve bunlar Gzerinde ayni ve gahst 1asarroflarda
bulunmak,

i, Sirketin amac ile Ugili olarak marks, ibtira berat, know how ve diger sinai mulkiyet haklarom iktisab etmek, devir ve ferag,
etmek ve bunlar dzerinde lisans anlagmatars yepmak,

Yukanda gdsterilen muametclerden bagka iteride girket igin fiydah ve lizumlu gdrilecek bagka islere girigilmek istendidi raktirde

yOnetim kurulunun teklifi fizerine keyfiyet penet kurulun tasvibine sunulacak ve bu yolda karar alindrkian sonra girket diledigi igleri

vapabilecektir,

Anasozlesmenin tadili mahiyetinde olan bu husus igin girket Sermaye Piyasast Kurulu ile Sanayi ve Ticarel Bakanhgi' mn dnceden

tasvib ve muvafakatuu alacakir,

Slrketin sitresi
Madde 5
Sirke! siresiz olarak kurulmugtur,
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Sirketio Sermayesi

Madde 6

Sirketin sermayesi  10.000.000.000.000.- {ontrilyon) TL'sidi. Bu sermaye heheri 1.000.(bin) TL itibari degerinde toplam
10.000.000.000 {onmilyar) adet hisscye ayrilous olup, bunlardan 1.000.000.000. (bimilyar) adedi nama yazli {A) Grubu,
9.000.000.600 (dokuzmilyar) adedi hamiling yazil: {B) Grubn hissclerdir,

Sirketin bundar onceki 2.350.000.000.000.(ikitrilyonticyiizellimilyar) TL'hk sermayesinin tamamu (B} Grubu kabul edilmiy ve
Gdenmistir. Sirketin bu kez arurtlan 7.650.000.000.000 {yedimilyonalnylzelimilyar) TL ik sermayesinin  1.000.000.000 {Birmilyar)
hisse adedine isabet eden  1.0000000.000.000.- (Birtrilyon) TL.Ik kismu nama yszlh (A} Grubu |, 6.650.000.000
{Alamityarattyiizellimilyon} hisse adedine isabet eden 6.650.000.000.000.- { Alttrilyonaltrydzellimilyar) TL.Iik kism hamiline yazlh
(B) Grubu olup, tamamu rakden tdenmigtir.

Bu hez orirdan 6.650.000.000.000.«(aintrilyonalttyfizellimilyar) TL'th B Grubu hamiline pazh  hisse  senetferinden
2.000.000.000.000.-(ikitrdlyon) TL Itk ks halka arz edilecekiir,

Hisse senstlerinin Kolay saklanmasiol temin gin Ydnetim Kurulu karan ile birden fazla hisseyi kapsayan kuplrler halinde ihrag
edilebilir. Hisse senetleri Tiirk Ticaret kanunu ve Sermaye Pivasast kanuny htkiimlerine uygun gekilde ihrag edilecektir,

Bu konudaki ilanlar i5 bu anasdzesme ve Scrmaye Pivasasi Kanumu ile Tirk Ticarct Kanonu'nun ilaniara iligkin hikimleri
gergevesinde yapihir,

Yidnetim Kurulo

Madde 7

Sirketin igleri ve idaresi 1amam (A) Grobu pay sahipieri arasindan veya gtistereccklori adaylar arasindan Gene! Kurul lamfindan
secileeek on oz (¢ en ¢ok bes ityeden meydana gelen bir Y onctim kurulu larafindaa idarg olenur.

Yinretim Korolonun Girev Shresi

Maddce §

Yénetim Kurulu Oyeleri en gok d¢ vl igin segilic. Gorev siresini genel kurul belirler, Gorev siresi sona eren Dyelerin yeniden
sceilmesi mimk@ndér. Y dnctim kurulunda bir dyelik bogaldigt laktirde ydnetim kurulunca bogalan dyclige atama yapilir. Atanan yeni
tiye igin dk gene! kusulda pay sahiplerinin oluru alunr. Genel kurulea onaylanan iiye sclefinin sitresini tamamlar,

Yloetim Kornlu Toplaotilan

Madde 9

Yonctim kurulu igler gerektiginde ve en az ayda bir defa gicketin merkezinde veyz ydnetim kuculu karan tle bagka yerde toplanr.
Uyelerden biri miizakere istefiinde bulunmadikea yonetim kurulu karart iglerinden birinin belirli bir hususa iliskin olarak yaphg
tcklife digerlerinin yazdi muvafakau alinmak surcliyke de verilebilir, .

Toplanmse ve Karar Verme Yeter Sayis

Madde 10

Ydnetim kuruly dye suyisimn yansindan bir fazlasinn igtirak{ ile (oplamr ve topiantida hazir bulunantanin gogunlugu ilc karar verir.
Oylarn ¢4iliigl hatinde Tark Ticarct Kanunu' nun 330, maddesi hitkmil uygulanr,

Sirketin Temsili ve Yonetimi

Madde 11

Sirketin ydnetimi ve haricg karst emsili yonelim kurulena aitlir, Yooetim korulu Tork Ticaret Kanunu ve bu anasgzicsme ile genel
kurulun ycikising birakilan hususlar haricinde girketin tilm igtorini ilgitendiren konularda yetkilidir,

Sirketge verilecek belgelerin ve yapllacak stzlegmenin pecerli olabilmesi igin bunlanin girkel tmvan: albna konmug ve girkeli ilzama
yetkili kigi veya Kisilerin imzasint (agimas: gereklidic. Tmuzys yetkili olandar ve dorecelori yonetim kurulunca kirsra baglanis.

Yénetim Kurulu Uyelecinin Ucretleri
Madde 12
Yonetim kurulu fiyelerinin aylik deretleri veya huzar haklan genel kurulca kararlagtirzhr,

Yinetim Kurela Uyelerinin Sicketle Ticard fligkiler]
Maddc 13
Yonetim kurulu bagkan ve dyclert genel kuruldan izin almak kaydiyla girketle ticari iglemlerde bulenabilirier.

Denctgi

Madde 14

Sirketin Deoelim Kurulu tamamy (A) Grubu pay sabipleri arasindan veys gosterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan en
¢ok ¢ vl igin segifccek iki Uyeden meydana gelic. Denctgilerin teretleri Genel Kurut tarafindan belirienir.

Denetgilerin Grevier

Madde 13 _

Dencigi hesap devresi sonurda T.T. Kanunu'nun 354.maddesinc gore bir rapor hazrlayarsk gencl korula verir, Deneigi Turk Ticarct
Kanunu'on 353.maddesinde sayzlan gorevierin yerine getirilmesi ile soromlu oldukinn bagka sirketin en iyi sckitde yonciitmesinin
saflanmasi ve girket menfaatlerinin korunmas hususunda gerekll gdrecefi redbirlerin alinmast igin yonetim kurnluna teklifte
bulunmaya ve gerekli gérdii taktirde genel kurulu olaganistis toplantrya cafrmaya yetkilidir,
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Genel Kurul Toplantilar

Madde 16

Genel Kurul olafan ve olaganistl olarak toplamrr. Olafan Genel Kurul, Sickerin hesap devresinin sonwudan itibaren d¢ ay igerisinde
ve yiida ep az bir defh toplany. Genel Kurulug toplznnys ¢afrimasinda Tork Ticaret Kanume, Sermaye Piyasasi Kanuou ve ilgili
mevzusia ayulur. Bu toplantila Tork Ticarct Kanunu'oen 369.maddeginde yazili hususlar inceleaerek gerekli karartar verlir.

Olaganisith Genel Kurul, $irket islerinin gerciirdigi hallerde ve zamanlarda kammn ve bu sna stzlesmede yazih hokimlere gbre
toplanir ve gereken karaclan atir,

Toplaot Yeri
Madde 17

Genel kurul girketin idari merk¢zinde veya idari merkezinin bulundugiu gehcin elverighi bir yerinde toplanir,

Toplantida Komlisertn Bulunmas
Madde 18

Gerek olagian gerekse clagantsid kural toplantitannda Sanayi ve Ticaret Bakanhg: komiseri bulunmasgi sartir. Komiserin yoklugunda
almacak kararlar gegerli degildir.

Temsilei Tayiol

Madde 19

Genel kurul ioplanhlannda pay sahipleri kendilerini difer pay sahipleri yada dwandan tayin edecckleri vekil vasitasyls temsil
citirebilirler.

Sirketige pay sahibi olan temsilcilor kendi oylanndan bagka temsil ettikleri pay sakiplerinin oylariu da kullanmaya yeikilidirler.
Temsi) yetkisi belgesinin geklini Sermaye Piyasasi Kuruluy dizenlemelerine uygun olarak Yonctim Kurulu layin eder. Vekaleicn
temsilde Sermaye Piyasas Kurulu’aun ddzenlemelsrin uyulus.

Oy Hakkn

Madde 20

Olagan ve olagaoilstli Genel Kondl toplanulanndsa her bir hisse igin (A) Grubu hisse sahibine voya vekiline 1000(bin} ve her bie hisse
igin {B) Grabu hisse sahibine [{bir) oy hakk1 verir. Tiirk Ticaret Kanonu 'nun 387 meddesi hitkmi saklidur.

Sermayenin Arttiritmas ve Asnlalman

Madde 21 :

Sirketin sermayesi Sermaye Piyasast Kurulu ve Senayi ve Ticaret Bakanhgr'rdan &n izin ahnarak Tork Ticarct Kanuna'oun
ongdrdiigl sartlarda artunlabilir veya azaltlabilit. Sermaye artinrunda riighan haklar bu kanunun 394, Maddesi ile verilen sirede
kullaomayan ve 1zahhildinh yerine getirmeven hissedarlara ait fighan hakky mmonmg paylar Borsa da Sermaye Piyasass Kurttle ve
IMKB yonetmetiklering uygun olarak sathr. Righan hakks kullamimma Hiskin sermaye piyasas: meveuatma wyulur.

Yaptlacak sermaye armmiannda (A) Grubu pay sabiplerine (A) Geubu paylar, (B) Grubu pay sahiplerine {(B) Grubu paylar tabsis
edilir. Ancak (A) Grubu pay sahiplermin sahip oldiklan riighan hakianm kullanmamalan dorumunda yeni ¢ikantan paylar sadeco (B)
Grubu paytar olur. .

{B) Qrubu hisse senetlerinio tamamu hamiline yazihdr, (A) Grubu hisse scnetlerinin iamam names yazhidr. Hisse sepetlerinin
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu hikindering uygun olmak saryle, seklini kuptirlerini ve kimler tarafindan nas)
imzatanacagiu Yonctin Kurulu karaclaghin.

Numa yazil: hisse scoetlerinin devri Yonetime Kumtlu'nun iznine tabidir, Yénetim Kurulu herhangi bir sebep gostermeksizin izin
vermekten mmiine edebilir,

Hisse senctleri beheri 1.060. (bin} TL ve Katlan kuptier balinde ihrag edilebilir.

Bir hisse sepedinin birden fazla sahibi bulumabilir. Bu taktirde Sirketc karsi haklann apcak miisterck bir temsilei aracihifn o
kultanabilirler. Mitsterek temsilci tayin ediimedi3i taktirde, buntardan birine yapilacak tebligat hepsi hakkinda gegerli ofur.

Hesap Diaemi

Madde 22

Sirketin hesap donemi Ocak aywm birinci ghinduden baglar Aralik ayinin son ghiniinde biter.tfk hesap donemi girketin kesin olarnk
kuruldugi wrih ile o seaenin Aralik aymn son giind arasinda katan stiredir.

Yilhk Raporiar

Madde 23

Yimetim Kurult ve Denetgi Raporlust ile yillik hilangodan , Genel Kurul raporundan ve Genel Kurulda hazir bulunan pay sahiplerinin
adlanm ve paylariomn miklann gdsteren cetvolden tger nitsha Genel Karulun son toplanti glindnden itibaren en geg bir ay wmrfinda
Sanayi ve Ticaret Bakanlifana géaderilecek veya toplanfids hazir bulunacak komisere verileecktir, Yonetim Kurule Raporu ife
rourakip raporu , bilango ve gelir tablosu Genel Kunl toplanbismdan en az cabes giin taceden girket raerkez ve subcelerinde ortakiann
incelemesing haar buluodurulur Ayrica Sermaye Pivasasi knrulunca o gorillen mali @able ve raporlar ile bagimsiz denclemeye tabi
olunmas: dorumunda bapmsiz denctim raporu Kurulca belirlencn husus ve csaslar dahilinde kurula gtinderitic ve kamuys duyurulor.

Kar Daftim

Madde 24

Sicketin safi kar veya zaran Tiek Ticarct Kanunu'oa, Sermaye Piyasasi Kanuou'na ve figili mevzuats, vergi kanunlarios ve genel

kabu! gormity mohascbe kurgllanae pdre tespit ediir. Sirketin bu sekilde tespit olunan kan agagidaki sira ve esaslar dabilinde dagitsr,

Birinci Tenip Karuni Yedek Akgo

a)  Kalamp %6571, Ttrk Ticaret Kanuou'nuo 466.maddesi wyarmea ddenmig sermayenin %620”sini buluncaya kadar [.Tertip Kanuni
Yedek Akge olarak ayrilir.
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Ririnci Temesig

b)  Kalandzn, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda 1. Temetid ayrdr,

Ikiuei Temettt

<}  Safi kardsn a ve b bentlerinde yeralan bususlar ditsdldikien soora kalan kesmi genel kerul Kisten veya tamamen 1. Temeto
hissesi olarak daZitmaya, dénem sonu kar olarak bitangoda birakmaya, kanuni veya ihiiyar yedek akgelere ilave etmeye veya
claganiisti yedek ak¢e olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge

d)Turk Ticaret Kanuou'nun 466, Maddesiain 2. Fikrasi 3. Bendi gerefiince ; ikinci tertip kanuni yedek akgenin besaplanmasinda; safi

kardan % § oraminda kar payi dignidikten sonra pay sahipleri e kara igtirak eden diger kimselerc dafitdmas kararlayhrlmg olen

Kispun onda biri ¢sas alioer ve ikinei toriip kanuni yedek akee olarak ayrdir.

<}Yasa hitkred ile aynlmas: gereken yedek akeeler ile bu esas sdzlesmede pay sahipleri igin beliricnen birinci temettiy 2ynimadikea ,

bagka yedek akge aynimasma |, ertesi yla kar aktarilmasma ve birinel temertd] ddenmedikge ySuetim kurulu #iyeleni ile memur,

miistahdem ve isgilere pay dagitilmasina karar verilemez '

Sirket, Sermaye Piyasas) Mevzanna uygun elarak temetii) avans: dagriabilir,

Kana Dagitrmn Zamam

Madde 25

Yillik kann pay sahiplerine hangs tarilte ve ne jekilde ddencceBi Sormaye Piyasasi Kanuno ve ilgili teblijlen gézetilerek Y oactim
Kuralu’non teklifi #zerine Geacl Kurul'ca karartaghnlse. Anastzlegme hitkimlerince wygun olarak daitlan karlan geri istencmez.

Yedek Akge

Madde 26

Kanuni yedek akee sirket 8denmig sermayesinin ylizdoe 20'sine vanneaya kadar yeniden yedek akee aymlmaya devam olunur, Kanuni
haddi bulunduktan sonra dahi keoumi yedek akguye Turk Ticaret Kanununun 486, Maddesinin 1.2, ve 3. Bentlerinde ve
467 maddesinde yanli paralar eklenir.

Genel kurul gerekl] gorddgt mkirde bagkaca veduk akge ayrdabilir, Bunlann tabsis ve sarf surctierini dzhi kacarlastwabilir.

Sermaye Piyasas: Araglact ftiraer

Madde 27

Sirket yonetim korulunun teklifi dzerine ve genel kurulu karan fle Sermaye Piyasasi Kanunu e Thirk Ticaret Kaounu ve ilgili
mevzual gereevesinde Sermaye Piyasas araglan thrac edebiliy,

AnasBzegmenin Defigtirilmesi

Madde 28

Anaspzicsmede yaplacak bitn degisiklikler fgin Onceden Sermaye Piyasan Kurult'oun uygun gorish ile Sanayi ve Ticaret
Bakaniig'nin izai perekir. Bu husustaki degigikiikler nsuliine gére tasdik ve Ticaret siciline tescil citirildikten sonra danlan @rihinden
itibaren gegerli olur.

Sirkete Alt Hanlar

Madide 29

Sirkets zit olup Hlan edilmesi gereken hususlar Sermaye Piyasasi Kamiou ve Tirk Ticaret Kanunu'nun 37.maddesinin 4. fikras) hokmi
sakli kalmak sarbyla girket merkezinin bulundugu yerde gikan bir pazeteyle asgari L5 giin evvel yapadr. llan siirelerinin de Tiirk
Ticarct Kanunu vg bu sdzlogmede yazhi hilkGmler wygulansr. llan bir toplant daveriue iliskin ise Tork Ticaret Kanununup 368. madde
hikamlert dairgsinde ilan ve toplant giimler harig olmak iizere en az ki hafla evvel yapidmast lammdur,

Sermayenin azaitlmasma ve tasfiyeye ait ilanlar igin kanunun 397. 438.maddeleri ktkiimleritaibik olunur,

Anashzeymede Bulunmayan Hiklimier
Madde 30
Bu anastzlesmede agikga hitkim bulunmayaa hallerde Sermaye Piyvasas: Kaounu ve Tirk ticaret Kanunu kekamleri uygulanw.

Gegici Madde-1

Sirketin bundan dnceki 2.350.000.000.000.(tkitrilyondcyidzellimilyar) TL'ltk sermayesind temsil eden 100.000 TL
Itibarideferll nama yauli hisse senetlerinin 1.000 itibari defierli hamifine yaglt B Grubu hisse senederl lie
degistirilinceye kadar ierdifii haklarin hukuki gegerllligi korunacakar,

ZORLYU ENERJI ELEKTRIK URETIMI
OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
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