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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegcmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR referanslari 2021 2020
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.171.070 728.314
Finansal Yatirimlar 12 298.976 258.578
Ticari Alacaklar 2.846.527 1.423.992
- ili;kili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,29 182.302 59.737
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2.664.225 1.364.255
Diger Alacaklar 944.050 983.066
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,29 911.429 933.287
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 32.621 49.779
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 694.125 349.605
Tiirev Araglar 19 57.115 3.749
Stoklar 9 239.030 131.166
Pesin Odenmis Giderler 46.319 41.243
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 46.319 41.243
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 23 9.532 37
Diger Donen Varliklar 164.562 127.844
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 10 164.562 127.844
Toplam Dénen Varhklar 6.471.306 4.047.594
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 246 246
- Diger Finansal Yatirimlar 12 246 246
Ticari Alacaklar 51.481 43.287
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 51.481 43.287
Diger Alacaklar 3.227.990 1.360.233
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,29 3.074.954 1.257.704
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 153.036 102.529
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 19.377 79.639
- Diger Sozlesme Varliklar 17 19.377 79.639
Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 3.331.766 2.534.191
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 13 1.181.148 681.368
Maddi Duran Varliklar 15 18.787.818 10.610.791
Kullanim Hakki Varliklari 14 162.309 36.003
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 1.501.186 1.506.887
Pesin Odenmis Giderler 8.975 204
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 8.975 204
Ertelenmis Vergi Varlig 23 671.747 488.843
Diger Duran Varliklar 11.069 13.283
- lliskili Olmayan Taraflara Iliskin Diger Duran Varliklar 10 11.069 13.283
Toplam Duran Varhklar 28.955.112 17.354.975
TOPLAM VARLIKLAR 35.426.418 21.402.569

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR referanslari 2021 2020
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.270.673 1.594.684
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 35.551 41.886
- Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6,29 35.551 41.886
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 1.235.122 1.552.798
- Banka Kredileri 6 905.107 1.020.878
- Ihrag¢ Edilmis Bor¢lanma Araglart 6 164.037 412.147
- Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 165.978 119.773
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 4.334.885 2.895.393
Mliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4.334.885 2.895.393
- Banka Kredileri 6 3.277.643 2.661.172
- Ihrag¢ Edilmis Bor¢lanma Araglart 6 1.006.354 214.299
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 6 50.888 19.922
Ticari Borglar 2.189.914 1.814.581
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7,29 80.775 54.024
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 2.109.139 1.760.557
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18.272 17.415
Diger Borglar 1.235.798 1.334.410
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar 829 7.769 367.998
- liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 1.228.029 966.412
Tiirev Araglar 19 109.531 83.856
Ertelenmis Gelirler 144.220 91.548
- [liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 21 144.220 91.548
Donem Kar1 Vergi Yikiimliliigi 23 5.758 56.489
Kisa Vadeli Karsiliklar 15.540 13.817
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 15.540 13.817
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 177.170 125.657
- {ligkili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10 177.170 125.657
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.501.761 8.027.850
Uzun Vadeli Borglanmalar 18.174.197 10.053.106
fliskili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Borglanmalar 18.174.197 10.053.106
- Banka Kredileri 6 14.337.735 9.969.103
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 6 155.841 35.161
- Ihrag¢ Edilmis Bor¢lanma Araglart 6 3.680.621 48.842
Diger Borglar 8 6.365 -
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8,29 6.365 -
Tiirev Araglar 19 162.574 243.452
Uzun Vadeli Karsiliklar 68.296 44.000
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar 18,20 68.296 44.000
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 23 1.331.332 736.941
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.742.764 11.077.499
TOPLAM YUKUMLULUKLER 29.244.525 19.105.349

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

2



ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2021 2020
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 6.310.459 2.445.149
Odenmis Sermaye 22 2.500.000 2.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 22 102.575 102.575
Paylara Iligkin Primler 1.448 916
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Igeren Birlesmelerin Etkisi (391.175) (391.175)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 10.976.242 4.888.945
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kayiplart 10.976.242 4.888.945
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar 15 10.994.165 4.900.479
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim
Kayiplar (17.923) (11.534)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (6.176.094) (3.268.007)
- Yabanci Para Cevrim Farklar 1.374.130 590.369
- Riskten Korunma Kayiplar (7.550.224) (3.858.376)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kayplar (7.550.224) (3.858.376)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.931 7.931
- Yasal Yedekler 22 7.931 7.931
Gegmis Yillar Zararlart (624.021) (969.887)
Net Dénem Kar1 veya Zarari (86.447) 73.851
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 22 (128.566) (147.929)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 6.181.893 2.297.220
TOPLAM KAYNAKLAR 35.426.418 21.402.569

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 24 11.634.808 8.579.113
Satiglarin maliyeti (-) 25 (9.771.696) (7.062.390)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 1.863.112 1.516.723
BRUT KAR 1.863.112 1.516.723
Genel Yo6netim Giderleri (-) 25 (362.228) (265.958)
Pazarlama Giderleri (-) 25 (37.713) (37.021)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 1.836.121 787.212
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (560.901) (301.662)
ESAS FAALIYET KARI 2.738.391 1.699.294
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 2.098 71.884
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan Paylar 13 29.491 50.679
FINANSMAN GELIRI (GIDERi) ONCESI
FAALIYET KARI 2.769.980 1.821.857
Finansman Gelirleri 28 2.516.698 981.728
Finansman Giderleri (-) 28 (5.481.750) (2.658.892)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI/(ZARARI) (195.072) 144.693
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 35.638 (106.486)
- Donem Vergi Gideri 23 (93.751) (117.810)
- Ertelenmis Vergi Geliri 23 129.389 11.324
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) (159.434) 38.207
DONEM KARI/(ZARARTI) (159.434) 38.207
Doénem Karmmin/(Zararimin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (72.987) (35.644)
Ana Ortaklik Paylar1 30 (86.447) 73.851
Pay Basina Kazanc/(Kayip) (TL)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/
(Kayip) 30 (0,040) 0,037

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

D tfimden D tfimden
Gegmiy Gegmiy

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) KISMI

DONEM KARI/(ZARART) (159.434) 38.207
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 6.338.966 1.817.440
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislart 15 7.805.116 2.280.514
- Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kaywplart 20 (7.399) (2.950)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler (1.458.751) (460.124)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislari, Vergi Etkisi (1.460.231) (460.714)
- Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kayplari, Vergi Etkisi 1.480 590
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar (2.887.741) (1.012.322)
- Yabanci Para Cevrim Farklart 783.761 218.071

Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar) 783.761 218.071

- Nakit Akis Riskinden Korunmaya lliskin Diger Kapsamh Gelir (Gider) (4.589.377) (1.537.991)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamh

Gelire iliskin Vergiler 917.875 307.598
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya lliskin Diger Kapsamh Gelir, Vergi Etkisi 917.875 307.598
DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 3.451.225 805.118
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 3.291.791 843.325
Toplam Kapsamh Gelirin (Giderin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (72.987) (35.644)
Ana Ortaklik Paylar 3.364.778 878.969

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIiM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Yeniden Kar veya zararda
Smiflandiriimayacak Yeniden
Birikmis Diger Smiflandirilacak
Kap li Gelirler Birikmis Diger
Ortak Kontrole Tabi
Maddi Duran Tammlanmg tesebbiis veya
Varhk Yeniden  Fayda Planlan Yabanci Riskten Kardan Gecmis isletmeleri Net Ana Kontrol
Sermaye Pay ihrag Degerleme  Yeniden Olgiim Para Korunma Ayrilan Yillar iceren Donem Ortakhga Giicii
Onceki Donem Odenmis  Diizeltme Primleri/ Artislary/ Kazanglary/ Cevrim Kazan¢/ Kisitlanmis Kar/ birlestiricilerin Kary/ Ait  Olmayan
1 Ocak - 31 Arahk 2020 Sermaye Farklar1  (is} larn) (Azahslar) (Kayiplar) Farklar1 _ (Kayiplar) Yedekler (Zararlar) etkisi (Zaran) _ Ozkaynaklar Paylar ﬁzkaynaklar
Dinem Bagi Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 3.528.754 (9.169) 372.298  (2.635.595) 7.897  (1.280.262) (196.875)  (138.715) 1.751.824  (112.285) 1.639.539
Diizeltmelerin etkisi - - - - - - - - 4.450 4.200 20.070 28.720 - 28.720
Diizeltmelerden sonraki Tutar 2.000.000 102.575 916 3.528.754 (9.169) 372.298  (2.635.595) 7.897  (1.275.812) (192.675)  (118.645) 1.780.544  (112.285) 1.668.259
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Etkisi - - - - - - - - (14.188) (198.500) - (212.688) - (212.688)
Transferler - - - (246.697) - - - 34 128.018 - 118.645 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 1.819.800 (2.360) 218.071  (1.230.393) - - - 73.851 878.969  (35.644) 843.325
- Dénem Kar1 (Zararr) - - - - - - - - - - 73.851 73.851 (35.644) 38.207
- Diger Kapsamh Gelir (Gider) - - - 1.819.800 (2.360) 218.071  (1.230.393) - - - - 805.118 - 805.118
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi - - - (201.378) (5) - 7.612 - 192.095 - - (1.676) - (1.676)
Dinem Sonu Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 4.900.479 (11.534) 590.369  (3.858.376) 7.931 (969.887) (391.175) 73.851 2.445.149  (147.929) 2.297.220
Cari Dénem
1 Ocak - 31 Arahk 2021
Diénem Bagi Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 4.900.479 (11.534) 590.369  (3.858.376) 7.931 (969.887) (391.175) 73.851 2.445.149  (147.929) 2.297.220
Sermaye artirimi 500.000 - 532 - - - - - - - - 500.532 - 500.532
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan islemler - - - - - - - - - - - - 92.350 92.350
Transferler - - - (251.199) (470) - (20.346) - 345.866 - (73.851) - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 6.344.885 (5.919) 783.761  (3.671.502) - - - (86.447) 3.364.778  (72.987) 3.291.791
- Dénem Kar1 (Zararr) - - - - - - - - - - (86.447) (86.447)  (72.987) (159.434)
- Diger Kapsamh Gelir (Gider) - - - 6.344.885 (5.919) 783.761  (3.671.502) - - - - 3.451.225 - 3.451.225
Diénem Sonu Bakiyeler 2.500.000 102.575 1.448 10.994.165 (17.923)  1.374.130  (7.550.224) 7.931 (624.021) (391.175)  (86.447) 6.310.459  (128.566) 6.181.893

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmiy Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 2.001.211 1.933.705
Dénem Kari / (Zarar) (159.434) 38.207
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarary) (159.434) 38.207
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 2.968.941 1.872.685
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 25,26 690.598 603.293
Karsihklar ile ilgili Diizeltmeler 21.593 12.673
- Cahisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar ile
Iigili Diizeltmeler 20 19.870 9.997
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile llgili Diizeltmeler 1.723 2.676
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 1.679.446 1.267.647
- Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler 26, 28 (349.141) (285.435)
- Faiz Giderleri ile flgili Diizeltmeler 26, 28 2.028.587 1.553.082
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevrim Farklart
ile Ilgili Diizeltmeler 1.762.727 288.208
Gergege Uygun Deger Kayiplari / (Kazanglari) ile lgili Diizeltmeler (43.555) 36.595
- Tiirev Finansal Araclarin Gergege Uygun Deger Kaywplari
(Kazanglar) ile Iigili Diizeltmeler 19, 28 (43.555) 36.595
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis
Karlar ile Ilgili Diizeltmeler (29.491) (50.679)
- Istiraklerin Dagitilmamus Karlar ile Ilgili Diizeltmeler 13 (29.491) (50.679)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 23 (35.638) 106.486
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler (2.098) (31.724)
- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan
Kazanglar ile Ilgili Diizeltmeler 27 (2.098) (31.724)
Nakit dist kalemlere iligkin diger diizeltmeler - (31.449)
Bagli Ortakliklarin veya Miisterek Faaliyetlerin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kazanglar ile lgili Diizeltmeler 27 - (40.160)
Kar (Zarar) Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler 4 (1.074.641) (288.205)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (651.346) 107.905
Ticari Alacaklardaki Artis ile Ilgili Diizeltmeler (1.319.463) (365.598)
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artig (104.272) (46.945)
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artig (1.215.191) (318.653)
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azals ile ilgili Diizeltmeler 152.118 837.518
- lliskili Taraflardan Faalivetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azahs 117.118 806.096
- lliskili Olmayan Taraflardan Faalivetlerle ligili
Diger Alacaklardaki Azalis 35.000 31.422
Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklardaki Azalis (Artis) 169.122 (158.593)
Stoklardaki Azalislar/(Artislar) ile Ilgili Diizeltmeler (96.733) 36.633
Ticari Borglardaki Artis/(Azals) ile ilgili Diizeltmeler 220.506 (342.001)
- lliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis 26.386 19.265
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis/(Azalis) 194.120 (361.266)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis ile flgili Diizeltmeler 106.151 79.171
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili
Diger Borg¢lardaki Artig 106.151 79.171
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile flgili
Diizeltmeler 56.691 64.364
- Faalivetlerle ligili Diger Varhiklardaki Artig (48.351) (2.039)
- Faaliyetlerle Igili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis 105.042 66.403
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklardaki
Azals (Artig) Ile Ilgili Diizeltmeler 60.262 (43.589)
- Diger Sozlesme Varliklarindaki Azalis (Artis) 60.262 (43.589)

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
gegmiy gegmiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 2.158.161 2.018.797
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 20 (2.973) (1.536)
Vergi Odemeleri (153.977) (83.556)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (269.582) (47.243)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Doguracak
Satiglara Iliskin Nakit Girisleri - 249.157
Bagl Ortakliklarm Kontroliiniin Elde Edilmesine Y6nelik
Alislara Tliskin Nakit Cikislart - (177.051)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 4.795 67.343
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 4.795 67.037
- Maddi Olmayan Duran Varliklarm Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 306
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar1 (340.157) (255.493)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cilaglar (327.213) (253.120)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (12.944) (2.373)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri - 17.574
Alinan Temettii 13 65.780 51.227
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.162.564) (1.869.388)
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal Araglarin Thracindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 194.096 -
- Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 194.096 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 5.548.136 2.767.824
- Kredilerden Nakit Girigleri 6 1.729.274 1.779.144
- Ihra¢ Edilen Bor¢lanma Araglarndan Nakit Girigleri 6 3.818.862 988.680
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (5.000.287) (3.237.085)
- Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikaglar: 6 (4.118.492) (2.417.705)
- Ihra¢ Edilmis Borglanma Araglar: Geri Odemelerinden Nakit Cikiglar 6 (881.795) (819.380)
Mliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azalis (72.468) -
Iligkili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis - 318.529
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
iliskin Nakit Cikislari 6 (40.027) (28.245)
Odenen Faiz 6 (1.795.838) (1.470.695)
Alinan Faiz 183.984 129.737
Diger Nakit Cikislari 4 (180.160) (349.453)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 569.065 17.074
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi (117.330) (130.286)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) 451.735 (113.212)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 709.909 823.121
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.161.644 709.909

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”), bagh ortakliklar1 ve
istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) elektrik ve buhar liretimi ve satisi, elektrik ticareti,
elektrik dagitimi ve perakende satisi, dogal gaz tedarik, satis ve dagitimi ve glines paneli ticareti, satisi
ve kurulumu ile elektrikli sarj istasyonu satisi ve kurulumu alanlarinda faaliyet gostermektedir. Zorlu
Enerji, 1993 yilinda Zorlu Holding AS (“Zorlu Holding”) ve Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS
(“Korteks”) tarafindan kurulmustur. Sirket nihai olarak Zorlu Holding tarafindan yonetilmektedir.
Sirket, Tiirkiye’de kayith olup merkez adresi, Bursa Organize Sanayi Bolgesi, Pembe Cadde, No:13
Bursa, Tiirkiye’dir. Zorlu Enerji, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 2000
yilindan beri Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gdérmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket
hisselerinin %34,97’si halka agiktir (31 Aralik 2020: %34,7).

Sirket’in bagli ortakliklar ve istirakleri asagidaki gibidir:

Bagh ortakhiklar Temel faaliyet konusu Ulke
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS (“Zorlu
Osmangazi”) (1) Elektrik dagitimi ve perakende satist Tiirkiye
Zorlu Enerji Dagitim AS (“Zorlu Enerji Dagitim”) (2) Dogal gaz dagitimu Tiirkiye
Zorlu Enerji Asia Holding Limited (“Zorlu Enerji Asia”) (3) Enerji yatirimlari Dubai
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS (“Zorlu Yenilenebilir”) (4) Santral kurulumu, isletilmesi ve diger Tiirkiye
Zorlu Wind Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Wind Pakistan”) (5) Elektrik tiretimi | Pakistan
Elektrikli sarj istasyonu satist, kurulumu
ZES N.V. (6) ve isletmesi | Hollanda
Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret AS
(“Zorlu Elektrik™) (7) Elektrik ticareti Tiirkiye
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji Pakistan”) Elektrik iiretimi | Pakistan
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Nemrut”) Elektrik tiretimi Tiirkiye
Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS (“Zorlu Solar”) Elektrik iiretimi ve giines paneli ticareti Tiirkiye
Zorlu Enerji Israil Ltd. (“Zorlu Enerji Israil”) Elektrik iiretimi Israil
Elektrik satisi, elektrikli arag kiralamasi
ZES Dijital Ticaret AS (“ZES Dijital”) ve diger Tiirkiye
7] Strong Energy for Renewable Energy Ltd. Co. (“ZJ Strong”) Elektrik iiretimi Filistin
Arag kiralama ve ilgili yazilim ve
Electrip Arag Kiralama Ticaret AS (“Electrip”) ekipmanlarin temini Tiirkiye
istirakler Temel faaliyet konusu Ulke
Dorad Energy Ltd. (“Dorad”) Elektrik iiretimi Israil
Ezotech Electric Ltd. (“Ezotech”) (8) Elektrik ticareti Israil
Solad Energy Ltd. (“Solad”) Elektrik iiretimi Israil
Adnit Real Estate Ltd. (“Adnit”) Elektrik tiretimi Israil
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Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS, Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”) ve Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS
(“OEPSAS”) sirketlerinin paylarmin %100’iine sahiptir.

Zorlu Enerji Dagitim, Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim AS (“Trakya”) ve Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim A$'nin (“Gazdas”)
paylarmin %90’1na, Zorlu Dogal Gaz Tedarik Ticaret AS’nin (“Zorlu Dogal Gaz Tedarik™) paylarinin %100’{ine sahiptir.

20 Mayis 2021 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirketimizin sermayesini temsil eden paylarinin tamamina sahip oldugu, Dubai
Uluslararas: Finans Merkezi’nde (Dubai International Financial Center) kurulu Zorlu Enerji Asia Holding Limited sirketinin, is plani
degisikligi sebebiyle tasfiye edilmesine karar verilmis olup, sirketin tabi oldugu iilke kanun ve kurallar ¢ergevesinde gerekli tasfiye
islemlerine baglanmstir.

Zorlu Yenilenebilir Enerji AS, 27 Agustos 2020 tarihinde, Zorlu Enerji’nin %100 bagl ortaklig1 olarak kurulmus olup, ayn1 tarihte, Zorlu
Dogal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Dogal”), Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Jeotermal™) ve Rotor Elektrik Uretim
AS (“Rotor”)’ nin tamami1 Zorlu Enerji’ye ait olan paylarin1 devralarak Zorlu Dogal, Zorlu Jeotermal ve Rotor sirketlerinin %100’tine
sahip olmustur.

Zorlu Solar Pakistan Limited, Zorlu O&M Pakistan Limited, Zorlu Industrial Pakistan (Private) Limited, Zorlu Sun Power Pakistan
(Private) Limited ve Zorlu Renewable Pakistan (Private) Limited’in hisselerinin Zorlu Wind Pakistan (Private) Limited Sirketi’ne devir
islemleri tamamlanmistir.

ZES N.V.'nin %100 dogrudan ortakliginda, israil'de "ZES Israel Ltd.", Karadag'da "ZES D.0.0", italya'da "ZES S.R.L." ve Hirvatistan'da
"ZES drustvo s ograni¢enom odgovorno$c¢u za usluge" unvanl sirketler kurulmustur.

29 Aralik 2021 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden, Zorlu Enerji, Zorlu Trade Elektrik Toptan Satis AS’nin sermayesinde sahip
oldugu %100 oranindaki paylarin tamamini Zorlu Elektrik’e devretmistir.

Ezotech Electric Ltd., Ashdod Energy Ltd. (“Ashdod”) ve Ramat Negev Energy Ltd. (“Ramat Negev”) sirketlerinin paylarinmn
%100’tine  sahiptir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Grup biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 2.373’tiir
(31 Aralik 2020: 2.283).

Grup’un yurt i¢inde ve yurt digsinda faaliyette olan santrallerine iliskin bilgiler, mevcut kurulu gii¢leriyle
birlikte asagidaki tabloda sunulmusgtur:

Yurt icindeki Kurulu Giig:

E[lJelittl;ﬁl( Buhar Uretim

Santral Sirket Yeri Tiirii o . Kapasitesi
Kapasitesi (Ton/Saat)

(MW)
Jeotermal 305,00 -
Kizildere 1 Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 15,00 -
Kizildere 2 Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 80,00 -
Kizildere 3 Zorlu Dogal Denizli-Aydin Jeotermal 165,00 -
. Zorlu .
Alagehir 1 Manisa Jeotermal 45,00 -
Jeotermal
Riizgar 135,00 -
Gokegedag Rotor Osmaniye Riizgar 135,00 -
Hidroelektrik 118,94 -
Tercan Zorlu Dogal | Erzincan Hidroelektrik 15,00 -
Kuzgun Zorlu Dogal | Erzurum Hidroelektrik 20,90 -
Atakdy Zorlu Dogal | Tokat Hidroelektrik 5,50 -
Mercan Zorlu Dogal Tunceli Hidroelektrik 20,40 -
Cildir Zorlu Dogal Kars Hidroelektrik 15,40 -
ikizdere Zorlu Dogal Rize Hidroelektrik 24,94 -
Beykdy Zorlu Dogal | Eskisehir Hidroelektrik 16,80 -
Dogal Gaz 83,83 98,00
N . Liileburgaz, Kojenerasyon Dogal
Liileburgaz Zorlu Enerji Kirklareli Gaz 49,53 98,00
. Bursa Organize Kombine Cevrim

Bursa Zorlu Enerji Sanayi Bolgesi Dogal Gaz 34,30 -
TOPLAM 642,77 98,00

10




ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Yurt Disindaki Kurulu Giic:

. - Elektrik Uretim Buhar Ure'tm}
Santral Yeri Tiirii Kapasitesi (MW) Kapasitesi
P (Ton/Saat)
Riizgar 56,40 -
Jhimpir Pakistan Riizgar 56,40 -
Giines (*) 1,50 -
Deadsea Filistin Giines (2 MW) 1,50 -
Dogal Gaz (*) 290,48 46,37
L Kombine Cevrim
Dorad Israil Dogal Gaz (840 MW) 210,00 -
. Kojenerasyon
Ashdod Israil Dogal Gaz (64,54 MW, 27,20 16,86
40 ton/saat)
Kojenerasyon
Ramat Negev Israil Dogal Gaz (126,4 MW, 53,28 29,51
70 ton/saat)
TOPLAM 348,38 46,37

(*)  Toplam kurulu giiciin hesaplanmasinda Zorlu Enerji’nin Israil ve Filistin’deki santrallerde sahip oldugu
ortaklik paylarina diisen kurulu gii¢ dikkate alinmistir.

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR

2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Konsolide finansal tablolar, SPK 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmustir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo drnekleri esas
almarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 7 Mart 2022 tarihinde onaylanmustir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devam)

2.2 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Zorlu Enerji ve bagh ortakliklarinin asagidaki maddelerde
belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen
bagli ortakliklarin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyla, yasal
kayitlara TFRS’ye uygun sunum ve standart muhasebe politikalarnn uygulamak amaciyla diizeltme ve
smiflandirma kayitlar1 verilmek suretiyle konsolidasyona dahil edilmistir.

a)  Bagh ortakliklar

Zorlu Enerji, bir bagh ortaklik ile olan iligskisinden dolay1r degisken getirilere maruz kaldigr veya
bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri bagl ortaklik iizerindeki giiciiyle etkileme
imkanina sahip oldugu durumda s6z konusu bagli ortakligi kontrol etmektedir. Zorlu Enerji, bagh
ortakligin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagl ortakligin getirilerini énemli Glgiide etkileyen
faaliyetlerini yonetme imkanim hélihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu bagh
ortaklik iizerinde giice sahiptir ve bununla birlikte, Zorlu Enerji’nin baska bir sirketi kontrol edip
etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarimin varligi da
g0z oniinde bulundurulur.

Bagli ortakliklar, Zorlu Enerji’nin kontroliiniin oldugu sirketlerdir ve kontroliin Zorlu Enerji’ye gectigi
tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktig1
tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Bagli ortakliklara ait varliklar, ylikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplar ile nakit akis
hareketleri tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Zorlu Enerji ve
bagli ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak
netlestirilmistir. Zorlu Enerji ile bagl ortakliklar arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda elimine edilmistir.

Bagli ortakliklarin elden ¢ikartilmasi

Grup’un baglh ortakliklar {izerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grup’un bagli ortakliklar
izerindeki paylari, kontroliin kaybedildigi tarihteki ger¢ege uygun degeri ile Ol¢iiliir ve defter degeri ile
arasindaki fark, kar veya zarar olarak kaydedilir. Ger¢ege uygun deger, miisterek yonetime tabi ortaklik
ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim
degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha 6nce diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlar ilgili
varlik ya da ylikiimlilikler Grup tarafindan elden ¢gikarilmis gibi muhasebelestirilir. Bu, daha 6nce diger
kapsamli gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak simiflandirilmasi gerektigi anlamina gelebilir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devam)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi hissedarlarin paylari,
konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda “Kontrol giicii olmayan paylar” olarak
gosterilmektedir.

Grup, kontrol giici olmayan paylar ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu baglh
ortakliklara ait hisselerin alig ve satis islemlerini, Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki iglemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, kontrol giicii olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde,
elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki
fark, 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilir.

Kontrol giicli olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortaklign satilan pay1
nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da
6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilir.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bagli ortakliklar ve bagl
ortakliklardaki ortaklik oranlant gosterilmektedir. Bagli ortakliklara ait finansal tablolar,
tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

Zorlu Enerji’nin dogrudan sahip oldugu
sermaye payl1 (%)

Bagh ortakhk 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Zorlu Osmangazi 100 100
Zorlu Enerji Dagitim 100 100
Zorlu Enerji Asia 100 100
Zorlu Yenilenebilir 100 100
Zorlu Wind Pakistan 99,7 99,7
ZES N.V. 100 100
Zorlu Elektrik 100 100
Zorlu Enerji Pakistan 100 100
Nemrut 75 75
Zorlu Solar 100 100
Zorlu Enerji Israil 100 100
ZES Dijital 100 100
7] Strong 75 75
Electrip 100 100
Zorlu Trade - 100
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devam)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
b) Istiraklerdeki yatirimlar

Istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklar1 tarihte elde etme maliyeti iizerinden sonraki dénemlerde
ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla
birlikte onemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1 6l¢iisiinde diizeltilmis olup, ger¢eklesmemis zararlar da
islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini gdstermiyor ise diizeltilmektedir. Ozkaynak
yontemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net karlari/(zararlar1)) Grup’un
istirakteki pay1 dlgiistinde Grup’un net donem karina/(zararma) yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak bir yilikiimlilik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu
stirece istirakteki yatirnmin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi
halinde 6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki payi sifira indikten sonra, ilave
zarar karsiligi ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi halinde
s0z konusudur.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla istirakler ve istiraklerdeki
etkin ortaklik oranlar1 gosterilmektedir.

31 Arahk 2021 31 Aralk 2020

Istirakler (%) (%)
Dorad 25 25
Ezotech 42,15 42,15
Solad 42,15 42,15
Adnit 42,15 42,15

2.3  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki Degisiklikler

a) 31 Arahk 2021 tarihi itibarwyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler:

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanms fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir:

- COVID-191a Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 31 Aralik 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler

- TFRS 3'te Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklik

- Maddi Duran Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

- Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler - S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

- Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast (TMS 1’de yapilan
degisiklikler)

Grup, s6z konusu degisikliklerin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devam)

2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)
b) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler:

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

- Gosterge faiz orani reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler)

Bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a)  Iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iliskili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

1) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmas1 (ana ortakliklar, baglh ortakliklar ve ayni is dalindaki baglh ortakliklar
dahil olmak tlizere),

i)  Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

iii)  Grup lizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi,

d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi,

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi.

Grup, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri cercevesinde is iliskisine girmektedir (Dipnot 29).
b)  Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“gecerli para birimi”’). Konsolide finansal tablolar, Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.

Yabanci lilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin finansal tablolari, KGK tarafindan yayimlanmig
TFRS’ler uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. Ilgili yabanci ortakliklarm varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki déviz kuru, gelir
ve giderler ise ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur
kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar i¢erisindeki yabanci para ¢evrim farklar1 kalemi
altinda muhasebelestirilmistir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
c) Maddi Duran Varhklar

Grup, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardia uygun olarak aktifinde yer alan santrallerini yeniden
degerlemeye tabi tutmus ve konsolide finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleriyle gostermistir.
Santrallere iliskin makine techizat yeniden degerlenmis tutarlariyla sunulurken, tesisin bulundugu
gayrimenkul biitiinleyici unsur olarak dikkate alimmis ve tespit edilen deger artis tutarlari, makine
techizat, arazi/arsa ve bina lizerine oransal olarak dagitilmistir. Motorlu tasitlar ve demirbaglar, dnceki
yillarla tutarli olarak elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman ve eger varsa kalict deger
disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Zorlu Enerji’ye ait tesislerin ger¢ege uygun degerlerinin tespitinde “Emsal Karsilagtirma Y ontemi” ve
“Maliyet Yaklasimi1” yontemleri kullanilmis olup, Zorlu Enerji’ye ait tesisler haricinde kalan bagh
ortakliklardaki tesislerin gercege uygun degerlerinin tespitinde ise “Gelirlerin Kapitalizasyonu
Indirgenmis nakit akis (“INA”) Analizi” kullanilmustir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda
0zkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten
sonra kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin taginan degerleri iizerinden hesaplanan
amortisman ve itfa paylari (kar veya zarar tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarm elde etme
maliyetleri lizerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylar1 arasindaki fark, her yil ertelenmis vergi
etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan birikmis kar/zarara transfer edilir. Ayn1 uygulama
maddi duran varlik ¢ikiglarinda da gegerlidir.

Arsalar ekonomik Omiirleri smirsiz olarak kabul edildigi i¢in amortismana tabi tutulmamustir.
Amortisman, maddi duran varliklarin degerleri iizerinden faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Konsolide finansal tablolarda, Zorlu Dogal’a ait Kizildere jeotermal santralleri ile hidroelektrik
santraller, Zorlu Jeotermal’e ait Alasehir I jeotermal enerji santrali, Rotor’a ait Gok¢edag riizgar santrali
ve Zorlu Pakistan’a ait Jhimpir riizgar santralinin 31 Aralik 2021 tarihinde yaptirilan degerlemelerinde
tespit edilen yabanci para cinsinden degerler, 31 Aralik 2021 tarihinde gegerli déviz alis kuru dikkate
alinarak, konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Zorlu Enerji’ye ait dogal gaz santralleri de 31 Aralik
2021 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmus ve konsolide finansal tablolarda yeni degerleriyle
dikkate alinmistir. Tiirkiye’deki santrallerin degerleme ¢alismalart SPK’ya akredite bir kurulus olan
Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik AS sirketi tarafindan gergeklestirilmistir. Pakistan’da
kurulu Zorlu Pakistan’in sahip oldugu riizgar enerji santralinin gercege uygun degeri ise A A Baig &
Co. Chartered Accountants firmasi tarafindan tespit edilmistir.

Degerleme raporlarinda kullanilan varsayimlar, Dipnot 2.7’de sunulmustur.

INA yaklasini benimsenerek gercege uygun degerleri tespit edilen Kizildere JES ile hidroelektrik
santralleri i¢in kalan faydali 6miir 17 yil, Alasehir I JES i¢in 19 y1l, Jhimpir riizgar santrali i¢in 12 yil
ve Gokeedag riizgar santrali i¢in 14 yil olarak dikkate alinmis olup, maliyet ve emsal karsilastirma
yontemiyle gercege uygun degerleri tespit edilen Zorlu Enerji’ye ait tesislerin degerlemesinde ise tahmin
edilen faydali omiirler asagidaki sekilde dikkate alinmustir:
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24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Yillar
Binalar 30-45
Yer alt1 ve yer istii diizenleri 10-20
Makine ve techizat 6-48

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normalde gider hesaplarina kaydedilmektedir.
Ancak, eger varliklarda genisletme veya onemli Olglide gelistirme s6z konusu olursa, bu giderler
aktiflestirilebilir ve iligkilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik 6mrii {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
Bir varligin kayitli degeri, varligin tahmin edilen geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitl
deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.

d) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa pay1 ve mevcutsa kalict
deger disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, haklar (bilgisayar yazilimlari, miisteri iliskileri,
imtiyazli hizmet anlagmalari, s6zlesme maliyeti ve diger) ile serefiye ve lisanslar1 (ticari isletme
lisanslar1) igermektedir.

Sinirli faydali dmre sahip maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden muhasebelestirilir
ve dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilir.

Sinirhi faydali 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar olasi bir deger diisiikliigii gostergesi olup
olmadigmin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi olmayan duran varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlarinin iskonto edilmis bugiinkii degeri ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak
kabul edilir. Deger diistikliigii karsilig1 ayn1 donem igerisinde kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Bilgisayar Yazilimlar

Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlar1 tahmini faydali
Oomiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme maliyetinden
birikmis itfa paymin diigiilmesi ile bulunan deger lizerinden taginirlar. Bilgisayar yazilimlarinin tahmin
edilen faydali 6miirleri 3-20 yildir.

Imtiyazli Hizmet Anlagsmalar

Isletme birlesmesi sonucu sahip olunan imtiyaz sézlesmesi, iktisap tarihindeki ger¢ege uygun degerleri
lizerinden muhasebelestirilmistir. Imtiyaz sézlesmesinin émrii OEDAS icin 20 yil olarak belirlenmistir
(kalan faydali 6miir 15 yildir). Imtiyaz sdzlesmesi bu 6miir siiresince itfa edilmektedir (Dipnot 16).
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24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Miisteri Iligkileri

Isletme birlesmesi sonucu sahip olunan miisteri iliskileri, iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri
tizerinden muhasebelestirilmistir. OEPSAS’a ait miisteri iliskilerinin 6mrii 20 yil olarak belirlenmistir
(kalan faydali 6miir 15 yildir). Miisteri iliskileri bu émiir siiresince itfa edilmektedir (Dipnot 16).

Isletme Birlesmesi ve Serefiye Deger Diisiikliigii

Isletme birlesmeleri, ayn tiizel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh yiikiimliiliklerine dagitilir. Satin alma
maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin
gergege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Isletme birlesmelerinde satin alman isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan; ancak
serefiyenin igerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta
bagh yikiimliiliikler gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan
sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agmas1 durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gézden gegirilir ve gerekli goriildiigli durumlarda daimi deger
kayb1 g6z Oniine alinarak diizeltmeye tabi tutulur. TFRS 3 ¢ergevesinde, yil sonlarinda serefiyenin
kayith degeri, deger diisiikligii icin gozden gegirilmektedir.

Deger diisiikliigii testinde, serefiye, Grup’un birlesmenin sinerjilerinden yararlanacak olan her bir nakit
iireten birimine tahsis edilir. Serefiye iizerinde deger diisiikliigliniin olup olmadigimi kontrol etmek
amaciyla her yil ya da deger diisiikliigi gostergesi oldugu durumlarda daha kisa siirelerde deger
disiikligii testi uygulanir (Dipnot 2.7).

Nakit tireten birimin geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda, deger
disiikliigii ilk olarak nakit iireten birime tahsis edilen serefiyenin defter degerini azaltmak i¢in kullanilir
ve sonra bir oran dahilinde diger varliklarin defter degerini azaltmak i¢in kullanilir. Serefiye i¢in
ayrilmis deger diisiikliigii karsiligi, daha sonraki donemlerde iptal edilemez.

e)  Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varhklar

TFRS Yorum 12, “Imtiyazli Hizmet Anlasmalar” kamudan 6zel sektore verilen imtiyazli hizmet
anlagsmalarmin isletmeciler tarafindan muhasebelestirilmesini diizenler. Elektrik ve gaz dagitim
faaliyetleri ile ilgili imtiyazli hizmet anlagmalari, Grup tarafindan TFRS Yorum 12 cergevesinde
muhasebelestirilmektedir.

18



ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devam)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

TFRS Yorum 12 kapsamina giren sézlesmeye dayali anlagsmalarin sartlar1 uyarinca, Grup isletmeci
sifatiyla, hizmet saglayici olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmast i¢in kullanilan
altyapiy1 insa eder veya yeniler ve belirlenen dénem boyunca bu altyapiy1 isletir ve altyapinin bakimini
gerceklestirir.

Grup, elektrik dagitim faaliyetini kamudan 06zel sektore devredilen imtiyazli hizmet anlagmasi
gercevesinde yapmaktadir. Grup, dagitim faaliyeti kapsaminda yaptigi yatirim harcamalarini, imtiyazi
taniyanin talimati dogrultusunda abonelerine faturalamaya iliskin sézlesmeden dogan kosulsuz bir
hakka sahip oldugu 6l¢iide finansal varlik olarak muhasebelestirmektedir. Dagitim hizmetlerine karsilik
tahsilat yapma hakki abonelere kesilen faturalar yoluyla gerceklesir. S6z konusu faturadaki dagitim
bileseni EPDK tarafindan belirlenmis dagitim tarifeleri ile diizenlenir. Dagitim hizmetine iliskin yillik
gerceklesen tahsilatlar ile EPDK tarafindan 6nceden belirlenmis gelir tavani arasindaki fark, gelecek
donemlerdeki tarifenin revizyonu ile EPDK tarafindan diizeltilir.

TFRS Yorum 12 kapsaminda, Grup’un elektrik ve dogalgaz dagitim faaliyetlerine iliskin yapmis oldugu
yatirmlarin tamami “Imtiyaz Sézlesmelerine Iliskin Finansal Varliklar” olarak muhasebelestirilmistir
(Dipnot 5). Maddi olmayan duran varliklar altinda gosterilmis olan OEDAS’a ait imtiyazli hizmet
anlagmalar1 ise TFRS 3 kapsaminda uygulanan satin alma muhasebelestirmesi neticesinde 2017 yilinda
konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

OEDAS’n elektrik dagitim faaliyeti, 24 Temmuz 2006 tarihinde TEDAS ile imzalanan Isletme
Haklarinin Devri (“IHD”) sozlesmesi kapsaminda hizmet imtiyaz diizenlemesi ¢ergevesinde
yiirttilmektedir. Sirket’in dagitim lisansinin 1 Eyliil 2036’da sona erme tarihine veya sona ermesinden
once herhangi bir nedenle iptaline kadar Sirket, elektrik dagitim sisteminin igletme haklarina, dagitim
bolgesinde var olan veya kurulacak dagitim tesislerine ve dagitim tesislerinin isletilmesi, bu tesislerin
ve ingaatlarin rehabilitasyonu ve giiglendirilmesi i¢in ¢ok énemli olan tasinmaz ve taginmaz varliklarin
kontroliine sahiptir. Dagitim lisansinin herhangi bir sekilde yenilenmesi, sézlesmenin ayn sartlar ile
uzatilmasiyla sonuglanmayacaktir. Sirket, sdzlesme siiresinin sona ermesinden en az bir yil dnce,
TEDAS’a bagvurabilir ve sozlesmenin yenilenmesini talep edebilir. TEDAS, sozlesmenin sona
ermesinden alt1 ay 6ncesinden, yliriirliikteki mevzuat ¢er¢evesinde yeni sartlar1 da dikkate alarak bu
talebi degerlendirdikten sonra sdzlesmeyi yenilemeye karar verebilir.

OEDAS i¢in 2016-2020 yillart arasinda gegerli olacak ii¢lincii uygulama doénemine iliskin dagitim
sistem igletim gelir gereksinimi ve ilgili parametreleri EPDK tarafindan 30 Aralik 2015 tarihli ve 6039-
1 (son revizyon: 26 Aralik 2019 tarihli ve 9067-1) sayili Kurul karar ile ve 2021-2025 yillar arasinda
gecerli olacak dordiincii uygulama donemine iliskin dagitim sistem igletim gelir gereksinimi ve ilgili
parametreleri EPDK tarafindan 24 Aralik 2020 tarihli ve 9911-1 sayili Kurul karari ile onaylanmustir.

Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarindan olustugundan TFRS 9 kapsaminda
itfa edilmis maliyet lizerinden Glgiilmektedir.

Elektrik dagitim faaliyetlerine iligkin imtiyaz sozlesmeleri uyarinca finansal varliklar 10 yilda, gaz
dagitim faaliyetlerine iliskin imtiyaz sozlesmeleri uyarinca finansal varliklar ise, 22 yilda itfa
edilmektedir (Dipnot 5).

19



ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devam)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Grup, gaz dagitim sirketlerinde imtiyaz s6zlesmesi uyarinca, baz varlik tabaninin olugsmasina kadar
gecen, abonelerine faturalayamadigi ilk 8 yillik yatinmlarini, maddi olmayan duran varliklar altinda
gostermekte olup (31 Aralik 2021: Soézlesme maliyeti, net 51.321 TL, 31 Aralik 2020: Sozlesme
maliyeti, net: 54.743 TL) kalan lisans siiresince itfa etmektedir (Dipnot 16). S6z konusu itfa pay1 ise,
satiglarin maliyetinde gosterilmekte olup, 2021 ve 2020 i¢in tutar1 3.422 TL’dir (Dipnot 16).

f) Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliginii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miigterinin eline
gectiginde veya gectikce varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati konsolide finansal tablolara almaktadir:

- Miisteri s6zlesmelerinin belirlenmesi,

- Sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliikklerinin belirlenmesi,

- Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi,

- Islem fiyatimin s6zlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitilmasi,

- Her performans yiikiimliiligii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

- Soézlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

- Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklar1 tanimlanabilmektedir,

- Devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullari tanimlanabilmektedir,

- Sozlesme 6zl itibariyla ticari niteliktedir,

- Grup’un miisteriye devredecegi mal veya hizmetler i¢in bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.
Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Sozlesme baslangicinda Grup, misteriyle yaptigi sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
tamimlar. Grup ayrica, sdzlesme baslangicinda, her bir edim yiikiimliiliigiinii zamanla ya da zamanin
belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.

Bagka bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Grup, taahhiidiiniin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal
veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliligii oldugunu belirler. Grup,
belirlenmis mal veya hizmetleri, o0 mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa
asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliliiglinii yerine getirdiginde (veya getirdikge), devredilen
belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati
konsolide finansal tablolara alir. Grup, edim yiikiimliiliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir
tarafca temin edilmesine aracilik etmekte ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim ytlikiimliiliigii i¢in
hasilat1 konsolide finansal tablolara yansitmaz.
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Grup, islem fiyatini tespit etmek icin sdzlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. islem
fiyati, Grup’un {igiincii sahislar adina (6rnegin baz1 satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit
ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, islem
fiyatini her bir edim yiikiimliiliigiine (ya da farkli mal veya hizmete), miisteriye taahhiit edilen mal veya
hizmetlerin devri karsilig1 hak etmeyi bekledigi bedeli gosteren bir tutarda dagitmaktadir. Bu dagitimda
Grup, islem fiyatim1 sézlesmede belirlenen her edim yiikiimliiliigiine, nispi bir miistakil satis fiyati
tizerinden dagitir, bu dagitimda Grup, sézlesmedeki her bir edim yiikiimliiliigiiniin temelini olusturan
farkli mal veya hizmetlerin s6zlesme baslangicindaki miistakil satig fiyatini tespit eder ve islem fiyatini
bu miistakil satis fiyatlarina orantili olarak dagitir.

Grup’un edim yiikiimliiliikleri elektrik ve dogalgaz dagitim ile elektrik satis hizmetlerinden olugsmaktadir.
Miisteri, Grup’un edimden sagladigi fayday1 es zamanl alarak tiiketmektedir. Elektrik ve dogalgaz dagitim
hizmetleri hizmetin verildigi anda, elektrik satis1 ise elektrik teslimatinin gergeklestigi anda
muhasebelestirilmektedir. Grup, satilan mal veya hizmetin kontroliinii ayn1 anda miisteriye devretmekte
ve hasilat, edim yiikiimliiligii yerine getirildigi an muhasebelestirilmektedir. Grup’un operasyonlari
dolayisiyla TFRS 15’in Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

Toptan elektrik satisi

Elektrik satis gelirleri, elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gore,
faturalanan tutarlar {izerinden kaydedilir.

Perakende satis hizmeti geliri

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda perakende satis hizmeti; perakende satis lisansina sahip sirketlerce,
elektrik enerjisi ve/veya kapasite satimi diginda tiiketicilere saglanan diger hizmetler olarak
tanimlanmustir. Perakende satis hizmeti kapsamu, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde, elektrik
enerjisi ve/veya kapasite satimi disinda, tiiketicilere saglanan, faturalama ve tahsilat gibi diger hizmetler
olarak tanimlanmistir. Sirket tarafindan kesilen faturalarda yer alan perakende satis hizmet bedeli,
faturalandirma, miisteri hizmetleri, perakende satis hizmetine iligkin yatirim giderleri ve perakende satis
hizmetine iligkin diger giderlerden olusmaktadir. Perakende satis hizmeti bedeli, Sirket’ten enerji alan
tiim tiiketicilere uygulanmaktadir.

Elektrik dagitim
. Dagitim sistemi kullanim gelirleri:

Dagitim sisteminin kullanimina iligkin bedeller, dagitim gelir tavani ve talep tahminleri dikkate alinarak
hesaplanir. Dagitim gelir tavani, sistem isletim gelir tavani ile kayip enerji gelir tavan1 unsurlarindan
olusur.

Dagitim sistemi kullanim gelirleri, Grup’un dagitim sirketlerinin dagitim faaliyetlerini yiiriitebilmesi
icin gerekli olan maliyetlerden hareketle belirlenir. Bu kapsamda dagitim sisteminin kullanimina iliskin
gelirlerin  belirlenmesinde, dagitim faaliyetinin yiriitilmesi kapsaminda gerekli olan yatirim
harcamalari ile yatirim harcamalarina iliskin makul bir getiri, sistem igletim maliyeti, teknik ve teknik
olmayan kayip maliyeti, kesme- baglama hizmet maliyeti, saya¢ okuma maliyeti, reaktif enerji maliyeti
ve iletim tarifesi kapsaminda 6denen tutarlar gibi dagitim faaliyetinin yiiriitiilmesi kapsamindaki tiim
maliyet ve hizmetler dikkate alinir.
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Grup’un tarifesi belirlenirken esas alinacak teknik ve teknik olmayan kayiplara iliskin EPDK tarafindan
belirlenen hedef kayip oranlarin1 gegmemek kaydi ile teknik ve teknik olmayan kayiplara iliskin
maliyetler dagitim tarifelerinde yer alir ve tiiketicilere yansitilir.

Dagitim sisteminin kullanimina iliskin bedellerin belirlenmesinde, teknik ve teknik olmayan kayiplara
iligkin hedef oranlarinin tespiti ve degistirilmesi ile olusacak maliyetin tarifelerde yer almasi ve
tiikketicilere yansitilmasinda EPDK’nin Dagitim Tarifesinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig hiikiimleri
ve elektrik dagitim sirketlerinin hedef kayip oranlarimin belirlenmesi i¢in EPDK tarafindan ¢ikarilan
usul ve esaslar dikkate alinir.

Elektrik dagitim sirketlerinin bir tarife yilinda sistem isletim faaliyeti i¢in toplayacaklari gelirler, EPDK
tarafindan her bir elektrik dagitim sirketi i¢in onaylanmis olan sistem isletim gelir tavanlari ile
sinirlandirilmistir. Her bir tarife yili i¢in, her bir elektrik dagitim sirketinin ger¢eklesmelerine gore
EPDK tarafindan hesaplanan yil sonu diizeltmeye esas sistem igletim gelir tavani ile y1l sonu gergeklesen
sistem isletim geliri arasindaki fark iki yil sonra EPDK tarafindan tarifeler ile diizeltilmektedir.

EPDK tarafindan tutarin kesin olarak belirlenmesini takiben, EPDK tarafindan hesaplanan yil sonu
diizeltmeye esas sistem isletim gelir tavani ile yil sonu gergeklesen sistem isletim geliri arasindaki fark
finansal tablolarda tahakkuk esasina gore ticari alacak ya da ertelenmis gelir olarak muhasebelestirilir.

Kayip enerji diizeltme bilesenine esas gelir farki ise hedef kayip oran1 dogrultusunda gergeklesen toplam
kayip enerji maliyetinden, destekleme tutarmin kayip enerjiye iligskin kismu ile kullanicilara tahakkuk
ettirilen dagitim sisteminin kullanimina iliskin gelirin kayip enerjiye iliskin kisminin ¢ikartilmasi ile
bulunmaktadir. Kayip enerji diizeltme bileseni, gelir farki diizeltme bileseninde oldugu gibi her bir tarife
yil1 i¢in iki y1l sonra EPDK tarafindan tarifeler ile diizeltilmektedir. Kayip enerji diizeltme bilesenine
esas gelir farki, finansal tablolarda tahakkuk esasina gore ticari alacak ya da ertelenmis gelir olarak
muhasebelestirilir.

Fiyat esitleme mekanizmasi; tiiketicilerin dagitim bolgeleri arasindaki maliyet farkliliklarindan kismen
veya tamamen korunmasini saglamak i¢in kurulmustur. Bu mekanizma ile her bir dagitim sirketi i¢in
EPDK tarafindan onaylanmis dagitim gelir tavani tutari ile yillik talep tahmininin mevsimsel g¢ekis
oransalligi dikkate alinarak ulusal birim fiyatlarla elde edilecegi Ongoériilen gelir tutarlarinin farki
alinarak destek tutarlar1 hesaplanmaktadir. Hesaplanan destek tutarlarmnin ilgili taraflar arasindaki
transferi ise Elektrik Uretim AS (“EUAS”) aracilig1 ile yapilmaktadar.

Dolayisiyla, elektrik dagitim sirketlerinin dagitim gelirleri, gelir tavani metodolojisine gore
diizenlenmektedir.

. Imtiyazhi hizmet s6zlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki
EPDK, isletme Devir Hakki Sézlesmesi (“THDS”) sozlesmesi uyarinca dagitim sirketleri tarafindan
yapilan yatirirm harcamalarimin fiyatin1 diizenlerken yillik TUFE’yi dikkate almaktadir. Bu nedenle,

TFRS Yorum 9 uyarmca finansal varlik olarak muhasebelestirilen imtiyazli hizmet anlagmalarindan
alacaklar, her raporlama tarihi itibartyla TUFE'ye gore giincellenmektedir.

. Reel makul getiri diizeltmesi ile ilgili faiz geliri
IHDS uyarinca, Grup tarafindan yapilan yatirim harcamalarina iliskin reel makul getiri diizeltmesi ile

ilgili faiz geliri TFRS 9’a gdre muhasebelestirilir. Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar
izerinden elde edilen faiz gelirleri etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
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. Yatirim harcamalari ve insaat faaliyetlerinden gelirler

OEDAS, EPDK tarafindan onaylanan talep tahminleri ve yatirim plani ¢ercevesinde dagitim faaliyetinin
yiiriitiilmesi kapsaminda gerekli olan kapasite artis, genisleme, iyilestirme, modernizasyon, sebeke
isletim sistemi yatirimlari ile dagitim varliklar1 disinda dagitim faaliyetinin ylriitiilmesi i¢in gerekli olan
faydali omrii bir sene iizerindeki arsa, demirbag, bina, drone ve benzeri varliklara iliskin yatirimlar
yapmaktadir.

Yatirim harcamalar1 ve ingaat faaliyetlerinden gelirler tek bir performans yiikiimliiliigii olarak ilgili
yatirimlar yerine getirildigi an muhasebelestirilmektedir.

TFRS Yorum 12 “Imtiyazli Hizmet Anlasmalar’" kapsaminda, devlet veya diger kamu sektorii
isletmeleri tarafindan saglanan - yol yapimi, enerji dagitimi, hastane veya okul yapimi gibi — islemlerin
Ozel isletmelere devri olarak tanimlanmaktadir. Sirket’in elektrik dagitimi hizmeti operasyonlari, hizmet
imtiyaz anlagmalar1 kapsamina girmektedir.

Elektrik dagitimindan kaynaklanan s6z konusu hak, EPDK tarafindan belirlenen dagitim ve perakende
satis hizmetine iliskin tarifeler baz alinarak abonelere yapilan toplam faturalamalar i¢inde yansitilarak
muhasebelestirilir.

Grup, finansal varlik modeline gore hesapladig: geliri “Yatirim harcamalar ve insaat faaliyetlerinden
gelirler” olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda hasilat igerisinde, finansal varligi ise
“Imtiyaz  sozlesmelerine iliskin finansal varliklar” olarak finansal durum tablosunda
muhasebelestirmektedir (Dipnot 24 ve Dipnot 5).

Grup, gerceklestirdigi yatirirm harcamalari sonucunda elde ettigi hasilati ve katlandigi maliyeti
TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” uyarmca muhasebelestirir.

. Genel aydinlatma geliri

6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu ve diger ikincil mevzuatlar kapsaminda elektrik dagitim
sirketlerinin genel aydinlatma tiiketici grubuna enerji tedariki yapma zorunlulugu bulunmaktadir. Genel
aydinlatma tiiketici grubuna yapilan elektrik satiglart elektrigin mevcut durumda diisiik maliyetli ve
yiiksek miktarlarda depolanabilir bir stok olmamasindan dolay: elektrigin alim ve satimi1 aym1 anda
olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler ger¢eklesmektedir.

. Elektrik satis geliri

Grup’un ayni zamanda dengeden sorumlu taraf olarak “Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma
Yonetmeligi” uyarinca Piyasa Isletmecisine (“EPIAS™) karst mali sorumlu olarak satilan elektrik
enerjisinden elde ettigi gelirler bulunmaktadir. S6z konusu gelirler, elektrik satiginin gergeklestigi anda
elektrik satig gelirleri olarak muhasebelestirilmektedir.

Dogal gaz dagitim
. Yatirim harcamalari ve insaat faaliyetlerinden gelirler

Gazdas ve Trakya, EPDK tarafindan belirlenen talep tahminleri dogrultusunda dogal gaz dagitim
sisteminde sebeke, tesis ve muhtelif insaat faaliyetleri yatirirmi yapmaktadir. Yapilan yatirim
harcamalarina iliskin hasilat ve maliyet TFRS 15 ¢ergevesinde muhasebelestirilir.
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. Dogal gaz satis geliri

Gazdas ve Trakya, abonelere yapilan faturalandirmaya esas dogal gaz satis miktarini, miisteri
sayacindan okudugu endeks degerini esas alarak tespit eder. Sayaclar, ayda bir kez periyodik olarak
okunur ve endeks degerleri kayda gegirilir. Dogal gaz satis hasilati, son okuma tarihi ile bir 6nceki
okuma tarihi arasindaki iki endeks farkina gore hesaplanan satis miktar1 lizerinden EPDK tarafindan
onaylanan ve okuma periyotlarina gore hesaplanacak giin bazinda agirlikli ortalama perakende satis
fiyat1 esas alinarak tahakkuk esasina gore kaydedilir. Perakende satis fiyati, birim dogal gaz alim fiyati
ile EPDK tarafindan yatirim ve isletme hizmet karsilig1 olarak verilen sistem kullanim bedelinden
olusur. Gazdas ve Trakya, abonelere yapilan dogal gaz satisim EPDK diizenlemeleri gergevesinde
konsolide finansal tablolarina briit olarak yansitmaktadir. Bu baglamda Gazdas ve Trakya, satin aldigi
dogal gaz1 abonelerine herhangi bir kar marj1 ilave etmeden, sadece alim fiyati lizerine sistem kullanim
bedelini ilave ederek, faturalamaktadir. Gazdas ve Trakya, abonelere dogal gaz saglanmasi
taahhiidiiniin yerine getirilmesinde esas olarak sorumlu olmasi sebebiyle hasilati briit olarak
kaydetmektedir.

. Dogal gaz tasima geliri

Serbest tiiketicilerin dogalgaz alimi yaptig1 toptan satis sirketleri, miisterileri i¢in tagima hizmet
sOzlesmesi ve teslim hizmet sozlesmesi yapmak iizere, dagitim sirketine bagvuruda bulunurlar. Dagitim
sirketi, tasima hizmet s6zlesmesi ve teslim hizmet s6zlesmesi kapsaminda toptan satis sirketine dogal
gaz tagima hizmeti verir. Dagitim girketi, misterilerinde oldugu gibi faturalandirmaya esas dogal gaz
tilketim miktarini, miisteri sayacindan her ay periyodik olarak okumak suretiyle sistem kayitlarina isler.
Dogal gaz tasima hizmet satis1, hesaplanan dogal gaz tiiketim miktari iizerinden ve EPDK tarafindan
dagitim sirketine bildirilen sistem kullanim bedeli ile tahakkuk ettirilir. Tasima hizmet bedeli faturasi,
dagitim sirketi tarafindan toptan satig sirketine yansitilir.

. Reel makul getiri diizeltmesi ile ilgili faiz geliri

Hasilatin dagitim faaliyetlerinden kaynaklanan hizmet imtiyaz anlasmalari ile ilgili faiz gelirleri Hizmet
Imtiyaz Anlasmalari’na (“TFRS Yorum 12”) gére muhasebelestirilir. Imtiyaz anlasmalarindan alacaklar
tizerinden elde edilen faiz gelirleri etkin faiz metodu kullanilarak muhasebelestirilir. Reel makul getiri
diizeltmesi ile ilgili faiz geliri, ilisikteki finansal tablolarda, esas faaliyetlerden gelirler kaleminde
muhasebelestirilmistir.

° Imtiyazhi hizmet s6zlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki

Grup, finansal varlik {izerinden etkin faiz yontemine gore hesapladigi geliri, esas faaliyetlerden diger
gelirler icerisinde “Imtiyazli hizmet sozlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki” olarak
muhasebelestirmektedir. Imtiyazli hizmet sdzlesmelerinden alacaklara iliskin gercege uygun deger
fark, ilisikteki finansal tablolarda, esas faaliyetlerden gelirler kaleminde muhasebelestirilmistir.

Uretimden elektrik satist

Grup'un santralleri araciligi ile lretip sattig1 elektrikten elde ettigi gelirlerdir. Elektrik hizmeti dogasi
itibartyla miisterinin es zamanli alip tiikettigi ve seri halde sunulan bir hizmet oldugu icin tek bir edim
olarak zamanla ve ¢ikt1 ydontemi ile muhasebelestirilmektedir.
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g) Satis Amach Elde Tutulan Varhklar

Duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplar), defter degerlerinin siirdiiriilmekte olan
kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasindan dolay1 ve satis olasiliginin
yiiksek oldugu kabul edildiginde satis amach elde tutulan olarak siniflandirilirlar. Bu tiir satis amaclt
elde tutulan duran varliklar, defter degeri ile satig maliyeti diislilmiis gercege uygun degerinden diisiik
olani ile dlgiiliirler.

Satis amagl olarak smiflandirilan duran varliklar (elden ¢ikarilacak varlik grubunun bir pargasi olan
duran varliklar) amortismana tabi tutulmaz ya da itfa edilmez. Satis amacgh elde tutulan varlik ve
yiikiimliiliiklere ait faiz veya diger giderlerin muhasebelestirilmesine devam edilir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ile satis amaciyla elde tutulan varlik grubuna ait
yiikiimliilikler, konsolide bilangoda diger varliklar ve diger yiikiimliiliklerden ayr olarak gosterilir.

h)  Ertelenmis Gelirler

EPDK tarafindan yaymlanan “Dagitim Tarifesinin Diizenlenmesi Hakkinda Tebligi” uyarinca elektrik
dagitim sirketlerinin kayip enerji ve genel aydinlatma amagli enerji tedariki faaliyeti kapsaminda olugan
maliyetleri harig¢, dagitim faaliyetini yiiriitebilmesi ic¢in katlanacagi yatirim ve isletme gideri
niteligindeki maliyetleri karsilamak amaciyla belirlenen gelir gereksinimleri bulunmaktadir. Bu
cergevede bir tarife yilina ait sistem isletim gelir tavaminin ilgili tarife yili haziran ay1 TUFE'sine gore
hesaplanan degeri ile ilgili tarife yilinda gerceklesen sistem isletim gelirinin ilgili tarife yili haziran ay1
TUFE'sine gore hesaplanan degeri arasindaki farki, sistem isletim gelir farki olarak belirlenmektedir.
S6z konusu fark, EPDK tarafindan iki yil sonraki tarife yilina dair sistem igletim gelir tavaninin
belirlenmesinde, sistem isletim gelir farki diizeltme bileseni olarak dikkate alinmakta ve sistem igletim
gelir tavan1 hesaplamasina dahil edilmektedir. Déneme iliskin olusan fazla kisim finansal tablolarda
ertelenmis gelirler altinda siiflandirilmistir.
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i) Alinan Giivence Bedelleri
Elektrik dagitim segmentinden elde edilen giivence bedellerine iliskin muhasebe politikasi:

Grup, miisterilerinden abonelik sirasinda Tiirkiye Elektrik Dagitim AS (“TEDAS”) adina giivence
bedeli almaktadir ve bu giivence bedeli tutarlari, EPDK tarafindan ilan edilen tarife ve yontemler ile
belirlenmekte  olup, miisterilerden alindigt anda gerce§e uygun degeri iizerinden
muhasebelestirilmektedir. EPDK’nin “Elektrik Piyasasinda Garanti Ucretlerinin Giincellenmesi ile
flgili Kurallar ve Y&netmelikler” konusundaki kararina gére, OEPSAS, sistemden ¢ikan abonelere
EPDK tarafindan belirlenen yontemlerle giincellenmis abonelik {icretlerini iade etmek zorundadir.
Guvence bedellerinin gilincellenmis degerleri, EPDK tarafindan belirlenen yontemlere gore
hesaplanmaktadir. Ayrica, TEDAS ve OEPSAS arasinda imzalanmis olan Isletme Hakki Devri
anlagmasina gore Grup, abonelerden alinan giivence bedellerini ve iade edilen giivence bedellerini,
giincel olarak takip etmek ve net bakiyeyi lisans siiresinin sonuna kadar TEDAS’a geri 6demek
durumundadir. Giivence bedeli karsiligi alinan tutarlarin degerlemesi sonucu olusan farklar, konsolide
kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden diger giderler altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 26).

Dogal gaz dagitim segmentinden elde edilen giivence bedellerine iliskin muhasebe politikast:

Grup, yapilan gaz satiglarindan dogan alacaklarini garanti altina alabilmek amaciyla, mekanik sayag
kullanan abonelerden abonelik sdzlesmesinin imzalanmasi sirasinda bir defaya mahsus olmak iizere
giivence bedeli tahsil etmekte ya da teminat mektubu almaktadir. Abonelik s6zlesmesi sona eren
aboneye ait giivence bedeli, tiim borg¢larin 6denmis olmasi ve nakit olarak alinan giivence bedellerinin
ilgili mevzuat gercevesinde gilincellenmesi kaydiyla, talep tarihinden itibaren on bes giin igerisinde
aboneye veya onun yetkili temsilcisine iade edilmektedir.

Gilvence bedeli karsilig1 alinan tutarlarm degerlemesi sonucu olusan farklar, konsolide kar veya zarar
tablosunda esas faaliyetlerden diger giderler altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 26).

J) Finansal Olmayan Varhklarin Deger Diisiikliigii

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklari da igeren her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z
konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima uygun
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.
Deger diisiikliigii kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger distkligliniin  kayitlara alinmasimi  izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutarn gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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k) Bor¢lanma Maliyetleri

Banka kredileri alindiklan tarihlerde islem maliyetleri diistiriilmiis gercege uygun degerleri {izerinden
kayda alinirlar. Miiteakip donemlerde etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degerlenir ve islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, konsolide kar veya zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima
veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde konsolide kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.

1) Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yikimliligiin bulunmasi, yiikiimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin olmayan yiikiimliiliikler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmektedir (Dipnot 18).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligim1 doguran, planlanmamig
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti
isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekte gerceklesmesi kesin olmayan yiikiimliiliikler
ve varliklar, konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yikiimliilikler ve varliklar
olarak degerlendirilmektedir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise
finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda
dogru olarak yansitilmalarmi teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin
Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir,
degisikligin olustugu donemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

m) Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsiliklar::

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da oliim gibi
nedenlerden isten ayrilan bir yili doldurmus c¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi 30 giin bazinda Grup’un ¢alisanlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup, konsolide
finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir.
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n) Pay Basina Kazan¢/ (Kayip)

Pay bagina kazang/(kayip), ana ortakliga ait net donem karmnin veya zararmin dénem igindeki hisselerin
agirlikli ortalamasina boliinmesiyle hesaplanir. Donem igerisinde igsel kaynaklardan sermaye artirimi
yapilmasi halinde, hisselerin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem bas itibariyla
da gecerli oldugu kabul edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir (Dipnot 30).

0) Donem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Do6nemin kar veya zarar tizerindeki vergi yukimliligi, cari dénem vergisi ve ertelenmis vergiyi
igermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango
tarihi itibariyla gecerli olan vergi oranlar ile yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarmca hesaplanan vergi
yiikiimliiligiinii ve gegmis yillardaki vergi ylikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide bilangodaki kayitli degerleri ile vergi degerleri
arasinda olusan gecici farklar {izerinden hesaplanir. Varlik ve yiikiimliiliklerin vergi degeri, vergi
mevzuati ¢ergevesinde s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini
etkileyecek tutarlar1 ifade eder. Ertelenmis vergi, yiiriirliikte olan veya bilango tarihi itibartyla yiiriirliige
giren vergi oranlart ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya
yiikiimliiliigiin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiligii, s6z konusu gegici farklarm ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gecici farklar
icin hesaplanirken, ertelenmis vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gegcici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara alinir.
Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlciide, ertelenmis vergi varliginin kayith
degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi
varliklar ve yikiimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 23).
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p)  Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden hissedarin kontroliindeki sirketlerin hisselerinin transferinden kaynaklanan igletme
birlesmeleri sunulan en erken karsilagtirmali donemin basinda gergeklesmis gibi muhasebelestirilir. Bu
amagla karsilastirmali donemler yeniden diizenlenir. Iktisap edilen varliklar ve borglar énceden Grup’un
kontroliindeki hissedarlariin konsolide edilmis finansal tablolarinda kaydedilen defter degerinden
kaydedilirler. Tktisap edilen sirketlerin 6zkaynak kalemleri sermayenin haricinde Grup’un
O0zkaynaklarinda aymi kalemlere cklenir ve ortaya c¢ikan kar ya da zarar &zkaynaklarda
mubhasebelestirilir.

r) Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri yontemiyle
belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini, iiretim veya doniistiirme maliyetlerini ve stoklarim mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. (Dipnot 9).

s) Paylara iliskin Primler

Paylara iliskin primler Grup’un elinde bulunan bagl ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat lizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi
sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal degerleri ile gergcege uygun degerleri arasindaki
farki temsil eder (Dipnot 22).

t) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

u) Finansal Varliklar ve Yiikiimliiliikler
Siniflandirma ve Olgiim

Grup, TFRS 9’a gore, finansal varliklarin1 “itfa edilmis maliyet bedeli” yontemi ile muhasebelestirilen
finansal varliklar ile “ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” veya “gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” finansal varliklar olarak ¢ smifta
muhasebelestirmektedir. Smiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglaria goére belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Grup yonetimi, finansal varliklarm ve
yiikiimliilikklerin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.
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Finansal varhklar TFRS 9’a gore siniflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger

Tiirev araglar degisimi kar zarara yansitilan

Gergege uygun deger degisimi

Tiirev araglar diger kapsamli gelir/gidere yansitilan
Imtiyaz sézlesmelerine iliskin

finansal varliklar Itfa edilmis maliyet

Diger alacaklar Itfa edilmis maliyet

Finansal yiikiimliiliikler TFRS 9’a gore siniflandirma

Gergege uygun deger

Tiirev araglar degisimi kar zarara yansitilan

Gergege uygun deger degisimi

Tiirev araglar diger kapsaml1 gelir/gidere yansitilan

Finansal bor¢glanmalar Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar Itfa edilmis maliyet

Itfa edilmis maliyeti iizerinden ol¢iilen finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Soézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve
sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
Odemelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu, aktif bir piyasada islem gbrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit
ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”,“diger alacaklar” ve “imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal
varliklar” kalemlerini i¢ermekte olup, itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal
yiikiimliiliikleri ise “finansal bor¢lanmalar” ve “ticari bor¢lar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar ve
yiikiimliilikler, ilk kayda alimlarinda gergege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin
faiz oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden &l¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen ve tlirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar

konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya daha kisa olan nakde kolayca
cevrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan ytiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir (Dipnot 4). Konsolide nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri, bloke
mevduatlar hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini igermektedir.
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e Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir. Grup’un 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger disiikliigii karsilig1 olusturulur. S6z
konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim
nakit akiglarinm olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orami esas almarak iskonto edilen degeridir.
(Dipnot 7).

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir
finansman bileseni icermeyen ticari alacaklarinin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9
standardinda tanmimlanan “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamay1 tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile
Grup, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger
diistikligii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklarint “Omiir boyu beklenen kredi
zararlarma” esit bir tutardan 6l¢mektedir. Grup, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarmin
Ol¢iimiinde, ticari alacaklarm vadelerinin asildigi giin sayisma bagli olarak belirli karsilik oranlari
hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama déneminde gozden gegirilerek, gerektigi durumlarda,
revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim konsolide gelir tablosunda 6nemlilik
arz etmemesi sebebiyle muhasebelestirilmemektedir. Her raporlama doneminde hesaplama yapilarak
tekrar degerlendirilmektedir.

e  Ticari borg¢lar

Kisa vadeli ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin Onemsiz olmasi sebebiyle fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

¢ Finansal bor¢lanmalar

Alman krediler alindiklan tarihlerdeki gercege uygun degerlerinden, islem masraflar ¢ikartildiktan
sonraki net degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya zarar tablosuna kredi
donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti olustugunda kar veya zarar tablosuna yansitilir. Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikkler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli
yiikiimliilikler igerisinde gosterilmektedir. Kredi sdzlesmeleri ve limitleri i¢in 6denen iicretler, s6z
konusu sozlesme kapsaminda ilgili limitin kismen veya tamamen kullanilmasimin kuvvetle muhtemel
oldugu durumlarda, islem maliyeti olarak yukaridaki esaslar ¢ergevesinde mali tablolara yansitilir. S6z
konusu limitin kullanilmasinin muhtemel olmadig1 durumlarda ise, 6denen iicret likidite hizmetleri i¢in
Odenen bir hizmet olarak pesin ddenen gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gegerlilik
siiresi boyunca kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.
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Finansal borglarin yeniden yapilandirilmasi ve séz konusu finansal borcun yeniden yapilandirma
sonrasinda mali tablolardan ¢ikarilma kriterlerini saglamadigi durumda, bu borca iliskin ger¢ceklesen her
tiirlii maliyet ve bedel, borcun kayithi degerinden indirilerek yeniden yapilandirilmus kredi sézlesmesinin
kalan 6mrii boyunca amortismana tabi tutulmaktadir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Grup’un gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklari, riskten korunma
muhasebesine konu olmayan tiirev araclar kalemlerini igermektedir. Tiirev araglar ilk olarak stzlesme
tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. S6z konusu varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan tiirev araclari, vadeli déviz alim-satim islemlerini
icermektedir. Tiirev araglar gercege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore, bilangoda sirastyla
varlik ve yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedir (Dipnot 19).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelirler alinda muhasebelestirilen finansal varliklar
ve yiikiimliiliikler

Grup’un gerg¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilen finansal
varliklari, riskten korunma muhasebesine konu olan tiirev araclar kalemlerini icermektedir. Tilirev araclar
ilk olarak sozlesme tarihindeki gergege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti iizerinden kayda
alinmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun deger ile degerlenmektedir. S6z
konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kapsamli gelir tablosunda
nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilen tiirev araclar, vadeli faiz
orani takasi islemlerini ve vadeli doviz alim satim islemlerini igermektedir. Tiirev araglar ger¢cege uygun
degerin pozitif veya negatif olmasina goére, konsolide bilangoda sirasiyla varlik ve yiikiimliiliik olarak
kaydedilmektedir (Dipnot 19).

. Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, tirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayitli bir varligin veya yiikiimliliigiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karst korunmayi saglayan islemleri nakit akis
riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarimi
0zkaynaklarda “riskten korunma kazanglar1 (kayiplar1)” altinda gostermektedir. Etkin olmayan kisim
ise donem karinda kar veya zarar olarak tamimlanir. Finansal riskten korunan taahhiidiin veya
gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimlilik haline gelmesi durumunda &zkaynak
kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak s6z konusu
varlik veya ylikiimliiliiglin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Aksi durumda,
6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel
islemin gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak
yansitilir.
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Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar
Ozkaynaklar icerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gergeklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gergeklesmeyecegi
Ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir (Dipnot 19).

v)  Kiralama islemleri

Grup, sozlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama sdzlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi icerip igermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama
sOzlesmesidir ya da bir kiralama islemi icerir. Bir sézlesmenin tanimlanmis bir varligm kullanimin
kontrol etme hakkini saglayip saglamadigini degerlendirmek i¢in Grup, TFRS 16’daki kiralama tanimin1
kullanmaktadir. Bu politika 1 Ocak 2019 tarihinde veya sonrasinda yapilmis olan sdzlesmelere
uygulanir.

Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya kiralama bileseni i¢eren sozlesmede degisiklik yapildig tarihte,
Grup, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatin1 ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin toplam
tek basina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamay1, bunun yerine her bir
kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni
olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varligi ve kira
yikiimliligi yansitmustir. Kullanim hakki varliginin maliyeti ylikiimliiliigliniin ilk Sl¢lim tutari,
kiralamanin fiilen basladig tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve varligin
sOkiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin
hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili olarak ileride
katlanilmas1 6ngdriilen tahmini maliyetlerden olusmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagmi gostermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi, kiralamanin
fiilen basladigi tarihten baslamak lizere, s6z konusu varligin yararli 6mrii veya kiralama siiresinden kisa
olanina gére amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakk1 varliginin degeri periyodik olarak varsa
deger diislikliigii zararlar1 da diislilmek suretiyle azaltilir ve kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢timii
dogrultusunda diizeltilir.
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Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri tlizerinden oOlgiiliir. Kira &demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir. Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranini,
cesitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar igin 6deyecegi faiz oranlarimi dikkate alarak
belirlemektedir ve kira sartlarin1 ve kiralanan varligin tiirinii yansitacak sekilde bazi diizeltmeler
yapmaktadir. Kira yiikiimliiligiinin 06l¢limiine dahil edilen kira Odemeleri asagidakilerden
olusmaktadir:

- Sabit 6demeler (0zii itibariyla sabit 6demeler dahil);
- {1k 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir

endeks veya orana bagh degisken kira 6demeleri;

- Kalmt1 deger taahhiitleri kapsaminda kirac1 tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

- Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul O&lgiide emin olunmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak igin bir
opsiyon kullanacagmi gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza
O0demeleri.

Kira yiikiimliligi, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle olgiiliir. Gelecekteki kira
O6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu odemelerde bir degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi durumlarinda, Grup yenileme, sonlandirma ve satin alma
opsiyonlarini degerlendirir. Kira yikiimliliigiiniin yeniden &lgiilmesi durumunda, yeni bulunan borg
tutarma gore kullanim hakki varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim
hakki varliginin defter degerinin sifira inmis olmasi ve kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢limiinde daha fazla
azalmanin mevcut olmasi durumunda, kalan yeniden 6l¢iim tutari kar veya zarara yansitilir.

y)  Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir béliimlerini, faaliyet gruplarina gore elektrik dagitim, dogal gaz
dagitim, perakende ve toptan elektrik ve gaz satisi ile {iretim ve ticaret olarak belirlemistir. Grup
yonetimi, finansal tablo kullanicilarinin kararlarini etkileyebilecek ve/veya finansal tablolari
degerlendirmeleri sirasinda faydali olacagi kanaatine varmasi halinde bdliimlere goére raporlama
yapisinda degisiklik yapabilir. Grup’un faaliyetlerinin biiyiik kisminin Tirkiye’de gerceklesmesi ve
varliklarinin biiyiik bir kisminin Tiirkiye’de bulunmasi sebebiyle, finansal bilgilerin cografi béliimlere
gore raporlanmasina gerek duyulmamistir (Dipnot 3).

2.5 Isletmenin Siirekliligi

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla briit kar1 ve FAVOKii sirastyla 1.863.112 TL ve 3.708.673 TL
tutarindadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup’un ge¢mis yillar zararlar1 ve ana ortakliga ait net
donem zarari ise sirasiyla 624.021 TL ve 86.447 TL olup, kisa vadeli ylikiimliiliikleri, donen varliklarini
3.030.455 TL tutarinda agsmaktadir.

Sirket yonetimi, gerek kisa vadeli borglarn azaltilmasi, gerekse yeni yatirimlara kaynak saglanmasi
amaciyla, 29 Nisan 2021 tarihli 6zel durum acgiklamasinda da belirtildigi iizere, Sirket Esas
So6zlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Sirket’in 6.000.000 TL olarak belirlenen
kayith sermaye tavani igerisinde, 2.000.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakden
karsilanmak suretiyle 500.000 TL (%25 oraninda) artirilarak 2.500.000 TL' ye ¢ikarilmasina karar
vermistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 5 Agustos 2021 tarih ve 2021/38 sayili biilteninde
Sirket’in bedelli sermaye artirimina iligkin izahnamesinin onaylandig1 duyurulmustur.
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Bunun yanisira, Sirket kisa vadede yurt disindaki uzun vadeli projelerinden saglayacagi temettii gelirleri
ve odaklandig1 yurt i¢ci ve yurt dis1 finansman kaynaklarmdan saglayacagi nakit ile kisa vadeli
borglarinin bir kisminin vadesini uzatmay1 hedeflemektedir. Nitekim 1 Mayis 2021 tarihli 6zel durum
aciklamasina istinaden, Sirket’in %100 bagh ortakligi Zorlu Yenilenebilir Enerji AS tarafindan yurt
disinda satisa sunulmak iizere ihra¢ edilen 300.000.000 ABD Dolart nominal degerli tahvilin
(Eurobond) satis1 1 Haziran 2021 tarihinde tamamlanmustir.

Grup’un elektrik satiglarinin biiyiik kisminin Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi
(“YEKDEM”) kapsaminda dolar bazinda sabit garantili fiyatlardan yapilmas1 briit karliligi olumlu
etkilemektedir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda satig yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan
kur farki zararlar1 biiylik 6l¢iide, dovize endeksli satig gelirleriyle dogal yolla bertaraf edilmektedir.

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamistir ve isletmenin siirekliligine iliskin bir risk ongérmemektedir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari ddnem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Yapilan siniflamalarin etkisi asagida sunulmustur:

. Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunda iligkili taraflardan kisa vadeli
borglanmalar hesabinda yer alan 367.998 TL tutarindaki iliskili taraflara diger borglar, diger
borglar hesabina siniflandirilmstir.

o Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunda iliskili olmayan taraflara kisa
vadeli diger borglar hesabindaki 4.433 TL ile uzun vadeli diger borglar hesabinda yer alan 17.503
TL tutarindaki borglar, sirasiyla uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari ile uzun
vadeli banka kredilerine siiflandirilmistir.

o Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varliklar
hesabinda yer alan 79.639 TL tutarindaki OEDAS’a ait yapilmakta olan yatirimlar, diger
s6zlesme varliklar1 hesabina siniflandirilmistir.

. Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varliklar
hesabinda yer alan 83.588 TL tutarindaki elektrik ve gaz dagitim sirketlerine yatirim stoklarinin,
61.738 TL’si stoklar hesabina ve 21.850 TL’si ise diger donen varliklar hesabina
siniflandirilmistir.

. Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunda iligkili olmayan taraflardan
kisa vadeli borglanmalar hesabinda yer alan 19.922 TL tutarindaki finansal kiralama
islemlerinden borglar, iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlar1 hesabina siniflandirilmastir.

. Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunda 3.066 TL tutarindaki iligkili
taraflardan kisa vadeli diger alacaklar, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
hesabina siniflandirilmistir.
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2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devam)

o Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunda 102.395 TL tutarindaki
iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar, iligskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger
alacaklar hesabina siiflandirilmistir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliikklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir. Grup’un varlik
ve yikiimliliiklerin kayitl degerleri ve faaliyet sonuglar1 agisindan onemlilik arz eden tahmin ve
varsayimlar asagida belirtilmistir:

a)  Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlig

Ertelenmis vergi yikimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tlimii i¢in muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi kosuluyla muhasebelestirilmektedir.
Grup, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla toplam 7.623.980 TL (31 Aralik 2020: 3.687.055 TL) tutarinda
kullanilmamig gegmis yil mali zararlar1 igin ertelenmis vergi varligi ayirmistir. 669.077 TL tutarinda
kullanilmamig ge¢mis y1l mali zararlar1 igin ertelenmis vergi varligi hesaplanmamistir (31 Aralik 2020:
509.637 TL) (Dipnot 23).

b) Nakit akis riskinden korunma iglemleri

Dipnot 19’da aciklandigi lizere, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup, 891.100 bin ABD Dolan
tutarindaki bono ve yatirim kredisini (31 Aralik 2020: 914.202 bin ABD Dolar1), ger¢eklesme olasiligi
yiiksek, YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar1 bazli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur
riskine kars1 korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde nakit
akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir. S6z konusu etkinlik testlerinde kullanilan
YEKDEM satis gelirlerine iliskin yapilan biitge tahminlerinin temelinde satis miktarlarina ve kapasite
kullanim oranlarina iliskin 6nemli tahmin ve varsayimlar bulunmaktadir.

c) Gergege uygun deger tespiti

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak iizere, Grup’a ait elektrik
iretim tesislerinin ger¢ege uygun degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama
yontemlerinden maliyet modeli uygulama dig1 birakilmis ve yeniden degerleme modeli se¢ilmistir.
31 Aralik 2021 tarihinde Zorlu Enerji Pakistan’a ait santralin ger¢ege uygun degerinin tespiti amaciyla
A A Baig & Co. Chartered Accountants’a, Tiirkiye’de kurulu tesislerin ger¢ege uygun degerlerinin
tespiti amaciyla SPK akredite bir sirket olan Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik AS’ye
gerekli yetkilendirme verilmistir. Zorlu Enerji’ye ait santrallerin degerlemesinde maliyet yontemi, diger
santrallerin degerlemesinde ise gelir indirgeme yontemi (gelirlerin kapitalizasyonu-INA) kullanilmustir.

Zorlu Enerji Pakistan’a ait santral haricindeki santrallerin degerlemesinde kullamilan varsayimlara
iliskin olarak; ABD Dolar agirlikli sermaye maliyet orant %9,25, Zorlu Enerji Pakistan’a ait santralin
degerlemesinde ise, ABD Dolar1 agirlikli sermaye maliyet orani %9,92 olarak dikkate alinmustir.
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DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

S6z konusu degerleme ¢alismalarinda uygulanan parametreler ve kullanilan degerleme yontemleri asagida 6zetlenmistir:

Degerleme

Degerlemede kullanilan temel varsayimlar

Degerleme apilan Uygulanan ;:%lmﬂ;kl; Elektrik Satis
gert Degerleme yapilan santral tipi yap Degerleme yapan firma degerleme naye Fiyati Satis Hacmi (kWh/y1l)
yapilan sirketler dénem o . maliyeti
yontemi (cent/kWh)(¥)
orani
Zorlu Dogal Kizildere II Jeotermal Enerji Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5 -10,5 cent 448.687.200
Zorlu Dogal Kizildere III Jeotermal Enerji Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5-11,2 cent 1.025.077.680 - 1.067.789.250
Zorlu Dogal Tokat/Atakdy Hidroelektrik Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5 - 8,5 cent 7.873.166
Zorlu Dogal Eskisehir/Beykoy Hidroelektrik Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5 - 8,5 cent 43.488.144
Zorlu Dogal Kars/Cildir Hidroelektrik Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5 - 8,5 cent 15.904.236
Zorlu Dogal Rize/ikizdere Hidroelektrik Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5 - 8,5 cent 109.750.615
Zorlu Dogal Erzurum/Kuzgun Hidroelektrik Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5 - 8,5 cent 22.542.218
Zorlu Dogal Tunceli/Mercan Hidroelektrik Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5 - 8,5 cent 72.169.610
Zorlu Dogal Erzincan/Tercan Hidroelektrik Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5 - 8,5 cent 36.240.120
Rotor Gokgedag Riizgar Enerji Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5 - 8,5 cent 349.458.300
Zorlu Jeotermal Alagehir I Jeotermal Santrali 31.12.2021 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6,5-10,5 cent 256.269.420 - 264.035.160
Zorlu Enerji Jhimpir Riizgar Enerji Santrali 31.12.2021 A A Baig & Co. Chartered INA 9,92 6,7 - 13,5 cent 159.010.000
Pakistan Accountants
* Indirgenmis nakit akis hesaplamasinda kullanilan minimum ve maksimum fiyatlari ifade etmektedir.

Modellerde kullanilan ileriye doniik elektrik fiyatlarmnn %10 artmasi veya azalmasi durumunda, diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilen maddi duran varliklar 1.153.989 TL artacak veya 1.150.653 TL azalacaktir. Modellerde kullanilan ileriye doniik satis hacminin %10 artmasi veya azalmasi durumunda ise diger
tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen maddi duran varliklar 1.674.420 TL artacak veya 1.676.291 TL azalacaktir. Modellerde kullanilan
agirlikli sermaye maliyet oraninin %10 artmasi veya azalmasi durumunda ise diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen maddi duran
varliklar 800.815 TL azalacak veya 870.997 TL artacaktir.
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devam)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)
d) Faturalanmamug satislar

Miisterilere iletilmis ancak heniiz fatura edilmemis aktif enerji ve perakende satis hizmeti bedelleri,
tahmini tutarlar {izerinden muhasebelestirilmektedir. Toplam faturalanmamis aktif enerji ve perakende
satig hizmeti bedelleri ilisikteki konsolide finansal tablolara, miisterilerin son saya¢ okuma tarihleri ile
ilgili donemin son giinli arasindaki farkin déneme iliskin tarife fiyatlar ile garpilarak hesaplanmasi
yoluyla yansitilmaktadir.

e) Karsiliklar

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolara, bilango tarihindeki yiikiimliiliikleri yerine getirmek igin
gereken kaynaklara yonelik, mevcut en iyi bilgiler ve muhtemel farkli sonuglar1 esas alarak en iyi
tahmini yansitmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup, ¢esitli davalarin muhatabi durumundadir.
Hukuk miisavirlerinin goriislerine dayanarak Grup bu davalarin muhtemel sonuglarii degerlendirmekte
ve mali tablolarda gerekli karsiliklar1 ayirmaktadir. Grup ayrica, nakit tireten tesislere iliskin donem
icinde yasanan hasar ya da kar kayiplarim tesislerine yaptirdig: sigortalarla giivence altina almaktadir.
Donem i¢indeki mevcut hasar ve kar kayiplarina karsilik sigorta gelir tahakkuku ayirmaktadir.

1) Serefiye deger diisiikliigii tespit ¢calismalari

Nakit iireten birimler ile iligkilendirilen serefiye tutarlart Dipnot 2.4’te belirtildigi iizere yilda bir kez
veya sartlarin deger diisiikliiglini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikligii tespit
calismasina tabi tutulmaktadir. Nakit tireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri veya
satts maliyeti diislilmiis gercege uygun deger hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir. Asagida
detaylar1 belirtilen ve nakit {ireten birimler bazinda gergeklestirilen deger diisiikliigii testleri sonucunda
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla serefiye tutarlarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

OEDAS:

Oedas’n faaliyetleri ayr1 birer nakit {ireten birim olarak degerlendirilmis ve s6z konusu nakit {ireten
birimlerin geri kazanilabilir degerleri, ger¢ege uygun deger hesaplamalarina goére tespit edilmistir.
Gergege uygun deger hesaplamalari lisans omrii boyunca ger¢eklesecek nakit akis projeksiyonlarimi
icermekte olup, TL bazinda tespit edilen projeksiyonlar, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan uzun
vadeli planlara dayanmaktadir. Ger¢ege uygun deger hesaplamalarinda, OEDAS i¢in sermaye maliyet
orani yillara gore degisken ve %26-%17 araliginda, yillik enflasyon orani1 2021 i¢in 39%, 2022 i¢in %24
sonraki yillar %11 ile %16 aras1 degisken tutularak dikkate alinmistir. Grup ayrica, gider verimliligini
de sozkonusu gergcege uygun deger hesaplamalarinda goz onilinde bulundurmus ve gider verimliligini
sabit ve degisken maliyetler {izerinden yillik ortalama %26 olarak dikkate almistir. S6z konusu gercege
uygun deger hesaplamalarinda, iskonto edilmis nakit akiglarinin hesaplanmasinda kullanilan enflasyon
oraninin %1 daha yiiksek/diisiik olmasi, OEDAS’1n nakit akig projeksiyonlari neticesinde ulasilan
0zkaynak degerinde 308 milyon TL / 285 milyon TL tutarlarinda artisa / diisiise sebep olmaktadir.
Sermaye maliyeti oraninin da %1 daha yiiksek/diigiik olmasi, OEDAS 1n nakit akis projeksiyonlari
neticesinde ulasilan 6zkaynak degerinde 106 milyon TL / 110 milyon TL tutarlarinda diigiise/artiga
sebep olmaktadir. Nakit akis projeksiyonlarinda kullanilan gider verimliliginin %1 daha yiiksek/diisiik
olmasi ise OEDAS’1n nakit akis projeksiyonlari neticesinde ulasilan 6zkaynak degerinde 25 milyon TL
artisa/disiise sebep olmaktadir. Yapilan duyarlilik analizleri neticesinde, higbir senaryoda serefiye
tutarinda deger diistikligii ¢ikmamaktadir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devam)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devam)
OEPSAS:

Oepsas’1n faaliyetleri ayr1 birer nakit lireten birim olarak degerlendirilmis ve s6z konusu nakit iireten
birimlerin geri kazanilabilir degerleri, ger¢ege uygun deger hesaplamalarina goére tespit edilmistir.
Gergege uygun deger hesaplamalari lisans 6mrii boyunca gerceklesecek nakit akis projeksiyonlarim
icermekte olup, TL bazinda tespit edilen projeksiyonlar, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan uzun
vadeli planlara dayanmaktadir. Ger¢ege uygun deger hesaplamalarinda kullanilan nakit akis
projeksiyonlarinda, serbest tiiketici kar marji orani, 2021 yilinda %2,5 ile baglayip sabit oranda devam
etmistir. OEPSAS i¢in sermaye maliyet oram yillara gore degisken ve %22-%14 aralifinda dikkate
almmustir. Iskonto edilmis nakit akislarinin hesaplamasinda kullanilan serbest tiiketici kar marj1 oraninin
%1 daha diisiik/yiiksek olmasi, OEPSAS’n nakit akis projeksiyonlari neticesinde ulagilan 6zkaynak
degerinde 104 milyon TL / 104 milyon TL tutarlarinda azalisa/artisa sebep olmaktadir. S6z konusu
gercege uygun deger hesaplamalarinda kullanilan sermaye maliyeti oraninin %1 daha yiiksek/diisiik
olmasi1 da OEPSAS’in nakit akis projeksiyonlari neticesinde ulasilan 6zkaynak degerinde, 15 milyon
TL /16 milyon TL tutarlarinda diisiise/artisa sebep olmaktadir. Yapilan duyarlilik analizleri neticesinde,
hicbir senaryoda serefiye tutarinda deger diistikliigii cikmamaktadir.

2.8 Faaliyetlerin Mevsimselligi

Grup’un faaliyet gosterdigi sektoriin yapisi itibariyla is hacmi, mevsimsel farkliliklar gdstermektedir.
Dogal gaz dagitimi segmentinde kis aylarina denk gelen birinci ve dordiincii ¢eyrekte, liretim/ ticaret ve
diger segmenti altinda yer alan riizgar santrallerinde ikinci ve ig¢ilincii g¢eyrekte, hidroelektrik
santrallerinde ise ikinci ¢eyrekte is hacmi yiiksek olmaktadir. Mevsimselligin, Grup’un geri kalan
segmentlerindeki is hacmine dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir béliimlerini, faaliyet gruplarina gore elektrik dagitimi, dogal gaz
dagitimi, perakende ve toptan elektrik ve gaz satisi ile iiretim, ticaret ve diger olarak belirlemistir.

Grup yoOnetimi, boliim performanslarmin degerlendirilmesinde; ayni enerji faaliyetlerini yiiriiten
sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan, faiz, vergi, amortisman ve itfa giderleri 6ncesi faaliyet karinin
(“FAVOK”) enerji faaliyetleri bazinda ayristirilmak suretiyle sunulmasini, en uygun yontem olarak
gormektedir.

Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/  Konsolidasyon ~ Konsolidasyon
1 Ocak — 31 Aralik 2021 dagitimi dagitim elektrik ve gaz satis1 ticaret ve diger diizeltmeleri toplam
Hasilat 1.493.648 2.612.161 6.560.882 3.444.641 (2.476.524) 11.634.808
Satiglarin maliyeti (1.304.598) (2.646.749) (6.320.146) (1.954.486) 2.454.283 (9.771.696)
Briit kar 189.050 (34.588) 240.736 1.490.155 (22.241) 1.863.112
Faaliyet giderleri (119.547) (54.468) (118.257) (129.995) 22.326 (399.941)
Amortisman ve tiikenme
paylar1 (*) 25.872 6.621 1.770 591.668 - 625.931
Reel makul getiri diizeltmesi ile
ilgili faiz geliri (**) 291.357 151.388 - - - 442.745
Imtiyazli hizmet s6zlesmelerinden
alacaklara iligkin endeks farki (**) 898.734 278.092 - - 1.176.826
FAVOK 1.285.466 347.045 124.249 1.951.828 85 3.708.673
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/  Konsolidasyon  Konsolidasyon
1 Ocak — 31 Aralik 2020 dagitim dagitim elektrik ve gaz satis1 ticaret ve diger diizeltmeleri toplam
Hasilat 1.367.436 1.813.401 4.776.396 2.523.880 (1.902.000) 8.579.113
Satislarin maliyeti (1.052.274) (1.798.878) (4.516.698) (1.586.033) 1.891.493 (7.062.390)
Briit kar 315.162 14.523 259.698 937.847 (10.507) 1.516.723
Faaliyet giderleri (81.581) (44.323) (92.651) (89.374) 4.950 (302.979)
Amortisman ve tilkenme
paylar1 (¥) 16.918 9.019 4.041 508.471 - 538.449
Reel makul getiri diizeltmesi ile
ilgili faiz geliri (**) 222.422 108.065 - - - 330.487
Imtiyazlh hizmet sozlesmelerinden
alacaklara iligkin endeks farki (**) 242.136 94.940 - - - 337.076
FAVOK 715.057 182.224 171.088 1.356.944 (5.557) 2.419.756
Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/ Konsolidasyon  Konsolidasyon
1 Ocak — 31 Arahik 2021 dagitimi dagitim elektrik ve gaz satisi ticaret ve diger diizeltmeleri Toplam
Boliim varliklart 4.044.728 3.522.755 1.805.915 34.686.020 (9.814.148) 34.245.270
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar - - - 1.181.148 - 1.181.148
Boliim yiikiimliiliikleri 2.475.458 3.628.217 1.333.922 24.824.183 (3.017.255) 29.244.525
Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/ K lidasyon K lidasyon
1 Ocak - 31 Arahk 2020 dagitim dagitim elektrik ve gaz satis1 ticaret ve diger diizeltmeleri toplam
Boliim varliklart 3.065.288 1.933.266 1.477.994 22.962.273 (8.717.620) 20.721.201
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar - - - 681.368 - 681.368
Boliim yiikiimliiliikleri 2.165.337 3.052.725 1.185.462 16.585.333 (3.883.508) 19.105.349

*) Satiglarin maliyeti ve faaliyet giderleri igerisinde 625.931 TL tutarmda amortisman ve tiikkenme pay1 (31 Aralik 2020: 538.449 TL),
esas faaliyet giderlerinde ise 64.667 TL tutarinda itfa pay1 (31 Aralik 2020: 64.844 TL) bulunmaktadir.
**) OEDAS’a, Gazdas’a ve Trakya’ya ait toplam 442.745 TL tutarindaki reel makul getiri diizeltmesi ile ilgili faiz geliri (31 Aralik 2020:

330.487 TL) ile 1.176.826 TL tutarindaki imtiyazli hizmet s6zlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki (31 Aralik 2020: 337.076

TL) esas faaliyet gelirleri igerisinde muhasebelestirilmis olup, FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir.

FAVOK ve siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi karin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

FAVOK (*) 3.708.673 2.419.756

Amortisman ve tilkenme paylart (690.598) (603.293)

Finansman gelirleri/(giderleri) (2.965.052) (1.677.164)

Diger esas faaliyetlerden gelirler/(giderler) (279.684) (117.169)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlardan paylar 29.491 50.679

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2.098 71.884

Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kary/ (zarar) (195.072) 144.693

™

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren déneme iliskin FAVOK tutarina, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara siniflanan

ve sahip olunan paya isabet eden Dorad yatirimlarinin 341.672 TL (31 Aralik 2020: 265.825 TL) tutarindaki FAVOK etkisi dahil

edilmemistir.
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Kasa 133 -
Banka

- Vadeli mevduat 619.270 438.507

- Vadesiz mevduat 551.667 289.807

1.171.070 728.314

Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlar

asagida sunulmustur:

31 Aralik 2021 (%) 31 Aralik 2020 (%)

ABD Dolar 0,30
Pakistan Rupisi 5,65
TL 14,40
Avro 0,01

0,05
5,71
11,60

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve

nakit benzerleri degerler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 1.171.070 728.314
Eksi: Bloke mevduatlar (*) (9.426) (18.405)
1.161.644 709.909

@)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un toplam bloke mevduati, kisa vadeli finansal yatirimlarda

yer alan 298.976 TL (Dipnot 12) tutarindaki bloke mevduatla birlikte 308.402 TL’dir.

Nakit akis tablosunda yer alan, “Kar/(zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler”in detay1 asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kredi komisyonlarina iligkin itfalar 81.110 63.371

Imtiyazli hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin endeks
farki (Dipnot 5) (1.176.826) (337.076)
Glivence bedeli endeksleme farki (Dipnot &) 155.466 66.458

Yatirim harcamalar1 ve insaat faaliyetlerinden karlar

(Dipnot 24, 25) (134.391) (79.282)
Diger - (1.676)
(1.074.641) (288.205)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Finansman faaliyetlerinden diger nakit giris/cikislar’”’nin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2021 31 Aralik 2020

Kredi komisyonlarima iligkin 6demeler (148.741) (92.169)
Bloke mevduatlardaki degisim (31.419) (257.284)
(180.160) (349.453)

DIPNOT 5 - IMTIYAZ SOZLESMELERINE ILIiSKIN FINANSAL VARLIKLAR
31 Arahik 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli finansal varliklar 694.125 349.605
Uzun vadeli finansal varliklar 3.331.766 2.534.191
4.025.891 2.883.796

Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar, yapilan yatirimlarin heniiz tarife yoluyla geri
alinmamus tutarini ifade etmektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, imtiyaz sdzlesmelerine iligkin finansal varliklarm 3.059.373 TL’si
OEDAS’a (31 Aralik 2020: 2.139.255 TL), 966.518 TL’si ise Gazdas ve Trakya’ya (31 Aralik 2020:
744.541 TL) aittir.

Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Vadesi 1 yila kadar 694.125 349.605
Vadesi 1-3 yila kadar 1.388.250 699.210
Vadesi 3-5 yila kadar 1.388.250 699.210
Vadesi 5 yildan uzun 555.266 1.135.771

4.025.891 2.883.796

Elektrik ve gaz dagitim sirketlerine ait imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklarin cari donem
icerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Donem bas1 bakiyesi 2.883.796 2.308.845
Briit yatirim 604.625 593.554
Abone baglanti1 bedeli tahsilatlar (61.813) (45.367)
Net yatirim 542.812 548.187
Tahsilat (-) (577.543) (310.312)
Endeks farklan 1.176.826 337.076
Doénem sonu bakiyesi 4.025.891 2.883.796
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarinin detay: asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralhk 2020

Kisa vadeli banka kredileri 905.107 1.020.878
Ihrag edilmis bor¢lanma araglari 164.037 412.147
Cikarilmis diger menkul kiymetler 165.978 119.773
Mliskili taraflardan diger kisa vadeli bor¢lanmalar

(Dipnot 29) 35.551 41.886
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 1.270.673 1.594.684
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 3.277.643 2.661.172
Ihrag edilmis bor¢lanma araglari (*) 1.006.354 214.299
Kiralama islemlerinden borglar 50.888 19.922
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa

vadeli kisimlar 4.334.885 2.895.393
Uzun vadeli banka kredileri 14.337.735 9.969.103
Kiralama islemlerinden borglar 155.841 35.161
Ihrag edilmis bor¢lanma araglar1 (*) 3.680.621 48.842
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 18.174.197 10.053.106
Toplam finansal bor¢lanmalar 23.779.755 14.543.183

(*)  Grup, 1 Haziran 2021 tarihinde, 300.000 bin ABD Dolar1 tutarinda 5 yil vadeli, irlanda Borsasi’na
kote %9 kupon oranli ve alt1 ayda bir faiz 6demeli tahvil ihra¢ etmistir.

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla kisa vadeli borg¢lanmalarinin detay1

asagidaki gibidir:

Yillik agirhkh ortalama

Orijinal para tutari

etkin faiz oram (%)

TL karsihg

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020
ABD Dolar1 24.922 37.665
Avro - 749
TL 947.248 1.311.353
PKR - 2.296

31 Arahk
2020

7,77
5,94
19,65

31 Arahk 31 Arahk
2021 2020

323.425 276.480
- 6.747
947248  1.311.353
- 104

1.270.673  1.594.684
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli
kisminin detay1 agagidaki gibidir:

Orijinal para tutar

Yilhk agirhkh ortalama
etkin faiz oram (%)

TL karsihig:

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2021 2020 2021 2020 2021 2020

ABD Dolar1 225.269 238.099 8,04 7,82 2.923.428 1.747.766
Avro 14.400 45.455 7,48 7,65 211.425 409.455
TL 1.182.545 729.029 18,47 17,94 1.182.545 729.029
PKR 221.904 201.130 10,55 9,88 16.037 9.143
NIS 347 - 5,50 - 1.450 -
4.334.885 2.895.393

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarmin detay:

asagidaki gibidir:

Orijinal para tutari

Yilhk agirhkh ortalama

etkin faiz oram (%)

TL karsihig:

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2021 2020 2021 2020 2021 2020

ABD Dolari 1.223.327 1.102.914 8,70 8,04 15.875.724 8.095.940
Avro 19.001 26.955 7,79 5,88 278.978 242.809
TL 1.987.866 1.685.520 21,92 17,33 1.987.866 1.685.520
PKR 125.137 325.591 9,39 9,36 9.044 14.801
NIS 5.401 6.133 5,50 5,50 22.585 14.036
18.174.197 10.053.106

Finansal bor¢lanmalara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 18’de agiklanmustir.

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinde borglar haricindeki

finansal bor¢lanmalarinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Vadesi 1 yila kadar 5.554.670 4.470.155
Vadesi 1-2 yila kadar 5.702.353 2.320.914
Vadesi 2-3 yila kadar 2.556.192 2.747.195
Vadesi 3-4 yila kadar 2.361.580 1.028.503
Vadesi 4-5 yila kadar 3.682.003 1.019.019
Vadesi 5 yildan uzun 3.716.228 2.902.314

23.573.026 14.488.100
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibariyla 14.543.183 12.781.029
Kredilerden nakit girigleri 1.729.274 1.779.144
Ihrag edilen bor¢lanma araglarindan nakit girisleri 3.818.862 988.680
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart (4.118.492)  (2.417.705)
Ihrag edilmis bor¢lanma araglar1 geri 6demelerinden nakit ¢ikislart (881.795) (819.380)
Gergeklesmemis kur etkisi ve faiz tahakkuklarindaki degisim 10.402.587 3.743.964
Odenen faizler (1.795.838)  (1.470.695)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit
¢ikislar (40.027) (28.245)
Kiralama iglemlerinden borglar 159.069 6.411
Kira yiikiimliiliiklerine iliskin faiz tahakkuku 30.563 8.778
Diger siniflamalar (67.631) (28.798)
31 Aralik itibariyla 23.779.755 14.543.183

Grup’un kredi sozlesmeleri geregi, ¢esitli taahhiitlere uyma yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Grup’un
uymak zorunda oldugu taahhiitler, banka kredi sdzlesmesi hiikiimleri ile uyumludur.

Degisken faizli finansal borg¢lanmalarin gergege uygun degerinin kayitlhi degerine yakinsadigi
varsayllmigtir. 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla sabit faizli finansal bor¢lanmalarin defter degeri
9.137.158 TL ve gergege uygun degeri ise 8.647.707 TL dir.

DIiPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari alacaklar:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 29) 182.302 59.737
182.302 59.737
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.777.999 1.470.247
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 5.710 6.416
Eksi: Siipheli alacaklar karsilig (119.484) (112.408)
2.664.225 1.364.255

Stipheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu agagidaki gibidir:
2021 2020
Donem basi - 1 Ocak 112.408 88.844
Donem iginde ayrilan karsiliklar 27.888 31.072
Konusu kalmayan karsiliklar (20.812) (7.508)
Doénem sonu - 31 Arahk 119.484 112.408
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 119.484 TL (31 Aralik 2020: 112.408 TL) tutarindaki ticari alacaklar
i¢in siipheli alacak karsiligir ayrilmistir. S6z konusu alacaklarin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri
itibariyla yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

12 ay iizeri 119.484 112.408
119.484 112.408

Grup’un alacak hesaplarimi tahsil etmekteki gegmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda gbéz Oniinde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplari igin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak
riskinin bulunmadigini diistinmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 587.053 TL tutarinda vadesi ge¢mis oldugu halde siipheli olarak
degerlendirilmemis alacaklar1 bulunmakta olup (31 Aralik 2020: 434.929 TL), 396.500 TL tutarmdaki
kismi i¢in teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 347.953 TL).

b) Uzun vadeli ticari alacaklar:
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli ticari alacaklar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kontrol edilemeyen isletme giderleri gelir tahakkuku (*) 51.481 43.287

51.481 43.287

(*) Grup’un EPDK tarafindan onaylanmis sistem igletim gelir tavani unsurlarindan biri olan kontrol edilemeyen
isletme giderleri tutar1, Oedas ve Oepsas’a aittir. Grup, s6z konusu kontrol edilemeyen isletme giderlerine iliskin
diizeltmeleri olustuklar1 yilda tahakkuk esasina gore muhasebelestirir.

c) Ticari borglar:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Mliskili taraflara kisa vadeli ticari

borglar (Dipnot 29) 80.775 54.024

[liskili olmayan taraflara kisa vadeli
ticari borglar 2.109.139 1.760.557
2.189.914 1.814.581

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, ticari bor¢larin ortalama vadesi 3 aydan kisa olup, iskonto
edilmemektedir.

46



ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

[liskili taraflardan diger alacaklar

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

(Dipnot 29) 911.429 933.287

Mliskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 32.621 49.779
944.050 983.066

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:

Mliskili taraflardan diger alacaklar

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

(Dipnot 29) 3.074.954 1.257.704
[liskili olmayan taraflardan uzun
vadeli diger alacaklar 153.036 102.529
3.227.990 1.360.233
c) Kisa vadeli diger borglar:
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Alman giivence bedelleri 1.223.273 966.258
Iliskili taraflara diger borglar (Dipnot 29) 7.769 367.998
Iliskili olmayan taraflara diger borglar 4.756 154
1.235.798 1.334.410

Giivence bedellerinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Donem bas1 bakiye 966.258 813.417
Almnan giivence bedelleri/(6demeler), net 101.549 86.383
Giivence bedeli endeksleme farki (Dipnot 26) 155.466 66.458
Donem sonu bakiye 1.223.273 966.258

d)  Uzun vadeli diger bor¢lar:

Mliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 29)

31 Arahk 2021

6.365

31 Arahk 2020

6.365
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DIPNOT 9 - STOKLAR
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ik madde ve malzeme 200.159 107.635
Ticari mallar ve diger 38.871 23.531
239.030 131.166

DiPNOT 10 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
a)  Diger donen varhklar:

31 Aralk 2021 31 Aralik 2020

Sigorta gelir tahakkuklari 76.068 38.294
Devreden KDV 38.577 25.725
Gelir tahakkuklar (¥) 23.829 30.898
Yatirim malzemeleri (¥*) 19.366 21.850
Diger 6.722 11.077

164.562 127.844

(*) TEDAS’m OEDAS’ailiskin 2017 y1l1 6ncesi denetimleri kapsaminda, genel aydinlatma miisterilerine kestigi
faturalara iligkin olarak toplamda, 23.829 TL tutarinda idari para cezasina hitkkmedilmis olup, 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla tamami 6denmistir. S6z konusu idari para cezasina iliskin Sirket tarafindan TEDAS’a kars1
dava acilmis ve 7.153 TL tutarindaki kismu icin, Ankara 1. Idare Mahkemesi 2017-1967 Esas sayil
dosyasinda Danistay tarafindan Sirket lehine verilen bozma karart dogrultusunda; 17 Haziran 2021 tarihinde
[stinaf Mahkemesi tarafindan bozma kararina aynen uyularak idari islemin iptaline karar verilmistir. 15.777
TL tutarmdaki kismu igin ise, Ankara 4. idare Mahkemesi 2021-622 Esas sayili dosyasinda ilk Derece
Mahkemesi tarafindan yapilan yargilama sonucunda, 10 Kasim 2021 tarihinde dava konusu edilen idari
islemin iptaline karar verilmistir. Is bu davalarin Sirket lehine sonuclanmasi sebebiyle, sozkonusu idari para
cezalarmin TEDAS’tan tahsilinin miimkiin oldugunun degerlendirilmesi iizerine, ilisikteki finansal
tablolarda Odemesi yapilan idari para cezasina masraflar da dahil olmak {izere gelir tahakkuku
muhasebelestirilmistir.

(**) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un elinde bulunan ancak heniiz yatirimlarda
kullanmamig oldugu malzemelerden olusmaktadir.

b)  Diger duran varhklar:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Gelir farki diizeltmelerine ait tahakkuklar (*) 11.069 13.283
11.069 13.283

(*y  EPDK diizenlemeleri cercevesinde belirlenen gelir gereksinimi tavanina gore dagitim sirketlerinin gelir
gereksinimi bilesenleri 6nceden belirlenmis bir tavan ile olusturulmaktadir. Bu dogrultuda sirket belirlenen
EPDK tavani gelir gereksinimi tutarinin altinda kaldigr igin eksik tahsil edilen bu tutar, olusmasinin
ardindan gelen ikinci y1lda EPDK tarafindan belirlenen tarifelere yonelik diizeltme olarak ele almacaktir.

c) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Odenecek vergi ve fonlar 176.699 125.036
Diger 471 621
177.170 125.657
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - PESIN ODENMIS GIDERLER
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Verilen siparis avanslari 26.377 8.711
Gelecek aylara ait giderler 19.942 32.532
46.319 41.243

b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
31 Arahik 2021 31 Arahk 2020

Verilen siparis avanslari 7.565 190
Gelecek yillara ait giderler 1.410 14
8.975 204

DIPNOT 12 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Finansal yatirimlar (*) 298.976 258.578

298.976 258.578

(*)  Grup’un toplam bloke mevduati, 308.402 TL olup (31 Aralik 2020: 276.983 TL), 9.426 TL’si nakit ve nakit
benzerlerinde (31 Aralik 2020: 18.405 TL), 298.976 TL’si ise kisa vadeli finansal yatirimlarda siniflandirilmigtir
(31 Aralik 2020: 258.578 TL). Finansal yatirimlar hesabnda yer alan bloke mevduat, OEDAS’1n European Bank for
Reconstruction and Development (“EBRD”), International Finance Corporation (“IFC”) ve Nederlandse Financierings
Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. (“FMO”) ve Denizbank’tan temin ettigi toplam 1.746 milyon TL
tutarindaki kredilere, Gazdas ve Trakya’nin Yapi Kredi Bankasi ve Akbank TAS’den temin ettigi toplam 216 milyon
ABD Dolar1 tutarindaki kredilere ve ZJ Strong’un Bank of Palestine’den temin ettigi toplam 6 milyon NIS tutarindaki
kredilere iligkindir.
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal yatirimlarda sunulan tutarin 264.187 TL’si vadeli mevduat olup agirlikli
ortalama faiz oran1 %21,25°tir (31 Aralik 2020: %14,09).

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Bagli menkul kiymetler (*) 246 246

246 246

(*)  Zorlu Enerji, 61.573 TL sermaye ile kurulan Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketi'ne (EPIAS) 246.291
adet pay adediyle (Pay tutari: 246 TL) %0,4 oraninda istirak etmistir.

Bagli menkul kiymetlerin maliyet bedeli, ger¢ege uygun degerini yakinsamaktadir.
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibariyla 681.368 532.402
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/(zararlarindaki) paylar 29.491 50.679
Alman temettii (65.780) (51.227)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki
degisim (*) 536.069 149.514
31 Aralik itibariyla 1.181.148 681.368
(*) 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki 536.069 TL tutarmdaki

degisim, 6zkaynaklar altinda, yabanct para ¢evrim farklar1 hesabinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik

2020: 149.514 TL).

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan Dorad, Ezotech ve Solad’m finansal tablolariyla ilgili

bilgiler asagidaki gibidir:

Dorad

Ezotech

Solad

31 Arahk 2021 Energy Ltd. Electric Ltd. Energy Ltd. Toplam
Toplam varliklar 18.594.924 5.234.970 109  23.830.003
Ozkaynaklar 4.724.592 (285.493) (201.248) 4.237.851
Ortaklik pay1 (%) 25 42,15 42,15
Grup’un 6zkaynaklarindaki pay1 1.181.148 - - 1.181.148
Grup’un dénem karindaki pay1 29.491 - - 29.491
Dorad Ezotech Solad
31 Arahk 2020 Energy Ltd. Electric Ltd. Energy Ltd. Toplam
Toplam varliklar 10.589.462 3.044.371 634  13.634.467
Ozkaynaklar 2.725.473 (202.353) (110.070) 2.413.050
Ortaklik pay1 (%) 25 42,15 42,15
Grup’un 6zkaynaklarindaki pay1 681.368 - - 681.368
Grup’un dénem karindaki pay1 50.679 - - 50.679
Dorad Ezotech Solad
31 Arahk 2021 Energy Ltd. Electric Ltd. Energy Ltd. Toplam
Hasilat 5.948.019 - - 5.948.019
Finansman geliri/(gideri), net (601.968) - - (601.968)
Amortisman ve itfa gideri (638.125) - - (638.125)
Vergi gideri (34.002) - - (34.002)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Dorad

Ezotech

Solad

31 Aralik 2020 Energy Ltd. Electric Ltd. Energy Ltd. Toplam
Hasilat 4.914.081 - - 4.914.081
Finansman geliri/(gideri), net (315.134) - - (315.134)
Amortisman ve itfa gideri (484.984) - - (484.984)
Vergi gideri (60.470) - - (60.470)

Yukaridaki cari doneme iligkin sunulan tabloda (31 Aralik 2021), 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirnmlardan Dorad’in 31 Aralik 2021, Ezotech ve Solad’in ise 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolar1
dikkate alinmistir. 2019 yilinda 10.000 NIS tutarinda sermaye ile kurulan, Zorlu Enerji'nin %42,15
oraninda hissesine sahip oldugu Adnit, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarda onemli bir etkiye

sahip olmadig1 degerlendirilerek, dikkate alinmamustir.

DIPNOT 14 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen
kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplari bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralk 2020

Arsalar 103.295 26.242
Binalar 10.777 5.377
Tesis, makine ve cihazlar 686 2.166
Motorlu tasitlar 47.551 2.218
Toplam kullanim hakki varhklar: 162.309 36.003
Kullanim hakki varliklarmin dénem igindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2021 ilaveler 2021
Maliyet
Arsalar 27.882 81.744 109.626
Binalar 8.077 9.774 17.851
Tesis, makine ve cihazlar 2.471 1.044 3.515
Motorlu tasitlar 33.004 66.507 99.511
71.434 159.069 230.503
Birikmis amortisman
Arsalar 1.640 4.691 6.331
Binalar 2.700 4.374 7.074
Tesis, makine ve cihazlar 305 2.524 2.829
Motorlu tagitlar 30.786 21.174 51.960
35.431 32.763 68.194
Net defter degeri 36.003 162.309
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

1 Ocak 31 Aralik
2020 ilaveler 2020

Maliyet
Arsalar 27.882 - 27.882
Binalar 8.077 - 8.077
Tesis, makine ve cihazlar - 2.471 2.471
Motorlu tasitlar 29.064 3.940 33.004

65.023 6.411 71.434
Birikmis amortisman
Arsalar 820 820 1.640
Binalar 889 1.811 2.700
Tesis, makine ve cihazlar - 305 305
Motorlu tasitlar 14.780 16.006 30.786

16.489 18.942 35.431
Net defter degeri 48.534 36.003

Kullanim hakki varliklarma iligkin cari donem amortisman giderleri, satislarin maliyeti ve faaliyet

giderleri iginde yer almaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yabanci para Yeniden
cevrim degerleme
1 Ocak 2021 Girisler (*) Transferler (**) Cikislar farki deger artisi 31 Aralik 2021
Maliyet:

Arsalar 179.221 2.952 (2.883) - - 171.616 350.906
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 309.817 350 - - - 208.196 518.363
Binalar 79.402 - 26.143 - - 49.139 154.684
Tesis, makine ve cihazlar 11.803.453 28.749 228.889 - 475.753 7.376.165 19.913.009
Motorlu tagitlar 16.602 13.689 - (3.537) - - 26.754
Mobilya ve demirbaslar 47.080 5.883 41 (191) 225 - 53.038
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 525.479 566.666 (268.166) (735) 48.204 - 871.448
Ozel maliyetler 15.522 158 4.811 - - - 20.491
12.976.576 618.447 (11.165) (4.463) 524.182 7.805.116 21.908.693

Birikmis amortisman:
Yeriistii diizenleri 64.498 13.477 - - - - 77.975
Binalar 11.781 2.338 - - - - 14.119
Tesis, makine ve cihazlar 2.233.731 556.814 - - 173.042 - 2.963.587
Motorlu tagitlar 11.516 2.882 - (1.715) - - 12.683
Mobilya ve demirbaslar 39.291 4.299 - 51) 323 - 43.862
Ozel maliyetler 4.968 3.681 - - - - 8.649
2.365.785 583.491 - (1.766) 173.365 - 3.120.875
Net defter degeri 10.610.791 18.787.818

*) 2021 yilinda ilave yapilmakta olan yatirim toplami, 291.234 TL tutarindaki aktiflestirilen finansman giderleri hari¢ 880.057 TL olup, 275.432 TL’si maddi duran varliklarda, 604.625 TL’si ise
imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklarda (Dipnot 5) sunulmaktadir. 2021 yilinda maddi duran varliklar altinda sunulan yapilmakta olan yatirimlara girislerin 188.845 TL tutarindaki
kismi, meveut Kizildere II ve IIT projelerinin iyilestirme calismalarina, 34.919 TL tutarindaki kismu Alasehir I hibrit ve Alagehir II projelerine, 21.859 TL tutarindaki kismu ZES Dijital’in sarj
istasyonu yatirimina ve 29.809 TL tutarindaki kismi ise Grup’un diger projelerine aittir.

(**)  268.166 TL tutarindaki yapilmakta olan yatinmlarin 198.979 TL’si Kizildere II ve III projeleri iyilestirme yatirimlarina iliskin olup tesis makine ve cihazlara, 34.391 TL’si Zorlu Enerji
yatirimlarma iliskin olup 23.260 TL’si binalara ve 11.131 TL’si stoklara, 16.608 TL’si Alasehir I yatirimlarina iliskin olup 16.587 TL’si tesis makine ve cihazlara ve 22 TL’si haklara,
13.397 TL’si sarj istasyonu yatirimlarina iligkin olup 8.545 TL’si tesis makine ve cihazlara, 41 TL’si demirbaglara ve 4.811 TL’si ise 6zel maliyetlere, 4.790 TL’si Rotor yatirimlarina iligkin
olup 4.778 TL’si tesis makine ve cihazlara ve 12 TL’si haklara transfer edilmistir. 2.883 TL tutarindaki arsalar Zorlu Enerji’ye ait olup, binalara transfer edilmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 — MADDi DURAN VARLIKLAR (Devam)

Yabanci para Yeniden
cevrim degerleme
1 Ocak 2020 Girisler (*) Transferler (**) Cikislar farki deger artisi 31 Aralik 2020
Maliyet:

Arsalar 137.731 1.123 (1.020) - - 41.387 179.221
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 261.124 106 - - - 48.587 309.817
Binalar 47.983 313 9.860 - - 21.246 79.402
Tesis, makine ve cihazlar 9.250.140 43.615 306.319 (87.771) 121.856 2.169.294 11.803.453
Motorlu tasitlar 17.486 185 - (1.069) - - 16.602
Mobilya ve demirbaslar 43.056 4.038 - (75) 61 - 47.080
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 517.809 305.996 (310.953) (1.152) 13.779 - 525.479
Ozel maliyetler 15.402 4.338 (4.218) - - - 15.522
10.290.731 359.714 (12) (90.067) 135.696 2.280.514 12.976.576

Birikmis amortisman:
Yertistii diizenleri 52.124 12.374 - - - - 64.498
Binalar 10.266 1.515 - - - - 11.781
Tesis, makine ve cihazlar 1.768.823 485.693 - (54.304) 33.519 - 2.233.731
Motorlu tagitlar 9.018 2.878 - (380) - - 11.516
Mobilya ve demirbaslar 33.437 5.870 - (70) 54 - 39.291
Ozel maliyetler 2.165 2.803 - - - - 4.968
1.875.833 511.133 - (54.754) 33.573 - 2.365.785
Net defter degeri 8.414.898 10.610.791

*) 2020 yilinda ilave yapilmakta olan yatirim toplami, 106.594 TL tutarindaki aktiflestirilen finansman giderleri hari¢ 792.956 TL olup, 199.402 TL’si maddi duran varliklarda, 593.554 TL’si ise
imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklarda (Dipnot 5) sunulmaktadir. 2020 yilinda maddi duran varliklar altinda sunulan yapilmakta olan yatirimlara girislerin 164.297 TL tutarindaki
kismi, Kizildere IV projesi ile mevcut Kizildere II ve III projelerinin iyilestirme calismalarma, 19.693 TL tutarindaki kismi Alasehir II projesine, 15.412 TL tutarmdaki kismi ise Solar
Pakistan ile Grup’un diger projelerine aittir.

(**)  310.953 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirimlarin 288.062 TL’si Kizildere II ve III projeleri iyilestirme yatirimlarma iliskin olup, tesis makine ve cihazlara, 21.966 TL’si Zorlu Enerji
yatirimlarina iliskin olup, 13.126 TL’si tesis makine ve cihazlara, 8.840 TL’si binalara, 4 TL’si Rotor yatirimlarina iligkin olup haklara, 917 TL’si Alasehir I yatirimlarina iliskin olup 913 TL’si
tesis makine ve cihazlara, 4 TL’si haklara, 4 TL’si ise Elektrik Toptan yatirimlarina iligkin olup haklara transfer edilmistir. 1.020 TL tutarindaki arsalar ve 4.218 TL tutarindaki 6zel maliyetler
Zorlu Enerji’ye ait olup, sirastyla binalara ve tesis makine ve cihazlara transfer edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup’un finansal kiralama yoluyla elde ettigi maddi duran varliklarm net defter degeri,
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 71.139 TL’dir (31 Aralik 2020: 37.740 TL).

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak iizere, Grup’un maddi
duran varliklar kalemi altinda yer alan tesislerine iligkin olarak degerleme ¢alismasi yaptirilmis ve
tesisler gercege uygun degerleriyle gosterilmeye baglanmistir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup, tiim
santrallerini yeniden degerlemeye tabi tutmus ve tesislerinin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan
deger artisini, konsolide finansal tablolarina yansitmustir. S6z konusu tarihte yurt i¢indeki santrallere
iligkin degerleme caligmalar1 Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik AS, Pakistan’da kurulu
santrale iligkin degerleme calismasi ise A A Baig & Co. Chartered Accountants tarafindan yerine
getirilmistir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla degerleme ile olusan fonun hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 3.528.754
Yeniden degerleme deger artist 1.819.800
Bagli ortaklik ¢ikisi (201.378)
Amortisman transferi (246.697)
31 Aralik 2020 4.900.479
1 Ocak 2021 4.900.479
Yeniden degerleme deger artist 6.344.885
Transferler (251.199)
31 Arahk 2021 10.994.165

Maddi duran varliklar tizerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 18’de sunulmustur.

Cari donem amortisman giderleri, satislarin maliyeti ve faaliyet giderleri ile esas faaliyetlerden diger
giderler kalemlerinde yer almakta olup, detay1 Dipnot 25 ve Dipnot 26’da sunulmustur.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yabanci para

1 Ocak 2021 Ilaveler Transferler Cikislar cevrim farka 31 Arahk 2021

Maliyet:

Haklar 1.409.880 64.479 (2.231) - 203 1.472.331
-Miisteri iligkileri 348.812 - - - - 348.812
-Imtiyazl1 hizmet anlasmalar1 918.126 - - - - 918.126
-S6zlesme maliyeti 90.472 - - - - 90.472
-Diger haklar 52.470 64.479 (2.231) - 203 114.921

Serefiye 402.237 - - - - 402.237

Lisanslar 12.424 4.065 - - - 16.489

1.824.541 68.544 (2.231) - 203 1.891.057

Birikmis itfa:

Haklar 312.009 73.155 (2.265) - 138 383.037
-Miisteri iligkileri 69.655 17.804 - - - 87.459
-Imtiyazl1 hizmet anlasmalar1 183.343 46.863 - - - 230.206
-So6zlesme maliyeti 35.729 3.422 - - - 39.151
-Diger haklar 23.282 5.066 (2.265) - 138 26.221

Lisanslar 5.645 1.189 - - - 6.834

317.654 74.344 (2.265) - 138 389.871

Net defter degeri 1.506.887 1.501.186
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devamu)

Yabanci para

1 Ocak 2020 Ilaveler Transferler Cikislar cevrim farki 31 Arahk 2020

Maliyet:

Haklar 1.408.575 1.586 12 (502) 209 1.409.880
-Miisteri iligkileri 348.812 - - - - 348.812
-Imtiyazl1 hizmet anlasmalar1 918.126 - - - - 918.126
-S6zlesme maliyeti 90.472 - - - - 90.472
-Diger haklar 51.165 1.586 12 (502) 209 52.470

Serefiye 402.237 - - - - 402.237

Lisanslar 11.637 787 - - - 12.424

1.822.449 2.373 12 (502) 209 1.824.541

Birikmis itfa:

Haklar 240.481 71.692 - (196) 32 312.009
-Miisteri iligkileri 51.802 17.853 - - - 69.655
-Imtiyazl1 hizmet anlasmalar1 136.352 46.991 - - - 183.343
-S6zlesme maliyeti 32.307 3.422 - - - 35.729
-Diger haklar 20.020 3.426 - (196) 32 23.282

Lisanslar 4.119 1.526 - - - 5.645

244.600 73.218 - (196) 32 317.654

Net defter degeri 1.577.849 1.506.887

Cari donem itfa ve tiikenme paylari, satiglarin maliyeti ve faaliyet giderleri ile esas faaliyetlerden diger giderler kalemlerinde yer almakta olup, detayi
Dipnot 25 ve Dipnot 26’da sunulmustur.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Diger sozlesme varliklar: (*)

19.377 79.639

19.377 79.639

(*) Isletme, miisteri bedeli 6demeden veya ddemenin vadesi gelmeden dnce mal veya hizmetleri
miisteriye devrederek edimini yerine getirdigi durumlarda, s6zlesmeyi (alacak olarak sunulan tutarlar
hari¢ olmak tizere) bir sdzlesme varlig1 olarak gosterir. S6zlesme varligi, miisteriye devrettigi mal veya
hizmetler karsiliginda isletmenin bedeli alma hakkidir.

DIPNOT 18 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
18.1 Kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Kisa vadeli kargiliklar 15.540 13.817
15.540 13.817

Kisa vadeli karsiliklarin 15.540 TL’si (31 Aralik 2020: 13.373 TL) dava karsiliklarindan olugmakta

olup, hareket tablosu asagida sunulmustur:

1 Ocak itibariyla

Dava karsiliklar/ (iptal ve 6demeleri), net

31 Aralik itibariyla

18.2 Uzun vadeli karsihiklar

Caliganlara saglanan faydalara iliskin

2021 2020

13.373 10.779

2.167 2.594

15.540 13.373

31 Arahk 2021 31 Arahlk 2020

uzun vadeli kargiliklar 68.296 44.000
68.296 44.000
18.3 Alinan teminatlar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para birimi Tutan karsiligi tutari karsihigi
Alinan teminatlar TL 561.285 561.285 544.161 544.161
Alman teminatlar ABD Dolart 4511 58.542 5.567 40.865
Alinan teminatlar Avro 252 3.700 2.402 21.637
Alinan ¢ekler TL 16.091 16.091 14.368 14.368
Alman cekler ABD Dolar1 133 1.726 782 5.740
Alinan ¢ekler Avro 241 3.538 176 1.585
644.882 628.356

Alinan teminatlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satislara istinaden miisterilerden alman
teminat mektuplari ile teminat ¢ek ve senetlerinden olusmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

18.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu para birimi bazinda asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para birimi Tutar karsihig1 tutar karsiig1
Grup Tarafindan Verilen TRI’ler
A Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar ABD Dolar1 128.805 1.671.567 254.565 1.868.634
Avro - - 130.000 1.171.027
TL 4.666.273 4.666.273 3.149.991 3.149.991
PKR 4.796.483 346.642 7.525.652 342.116
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar TL 2.070.205 2.070.205 1.237.771 1.237.771
ABD Dolar1 7.954 103.223 7.550 55.421
Avro - - 7.300 65.758
C.Olagan ticari faaliyetlerinin ytiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 ABD Dolari 20.060 260.329 19.810 145.415
Avro 481 7.062 350 3.153
NIS 7.298 30.518 7.298 16.702
D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - - - - -
9.155.819 8.055.988

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik ve gaz iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet kurumlarina (basta EPDK olmak tizere, elektrik ve gaz iletimi
ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina), dogal gaz alimina istinaden dogal gaz temin edilen firmalara ve bankalardan alinan krediler i¢in bankalara verilen teminat
mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olusmaktadir.

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un dzkaynaklarma orani1 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla %0’dir (31 Aralik 2020: %0).
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DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(Devam)

18.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler (Devami)

Sirket ve bagli ortakliklan tarafindan, kullanilan proje finansman kredileri kapsaminda ve kendi tiizel
kisilikleri adina verilmis olan teminat, rehin ve ipoteklere iligkin agiklamalar agagida sunulmustur.

Zorlu Dogal

Zorlu Dogal, mevcut borglarinin refinansmani ve Denizli ilinde kurdugu Kizildere III Jeotermal Enerji
Santrali’nin 99,5 MW giiclindeki birinci {initesinin finansmaninda kullanilmak Tizere,
27 Ekim 2015 tarihinde Akbank TAS, Tiirkiye Garanti Bankas1 AS, Tiirkiye Is Bankas1 AS ve Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi AS ile 785 milyon ABD Dolar1 nakit, 30 milyon ABD Dolar1 gayrinakit olmak
tizere toplamda 815 milyon ABD Dolar1 tutarinda ve 14 yil vadeli bir kredi s6zlesmesi imzalamustir.
Ayrica, Zorlu Dogal, Kizildere III Jeotermal Enerji Santralimin 65,5 MW giiclindeki ikinci tinitesinin
finansmaninda kullamlmak {izere, 6 Nisan 2017 tarihinde Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (European
Bank for Reconstruction and Development “EBRD”), Akbank TAS, Tiirkiye Is Bankas1 AS ve Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi AS ile 190 milyon ABD Dolar tutarinda kredi s6zlesmesi imzalamistir. S6z
konusu kredi sézlesmelerine ek olarak, hesap rehni, hisse rehni, alacak devri ve hissedar alacaklarinin
devri s6zlesmeleri imzalanmis olup, alacak devri sdzlesmesi kapsaminda EPIAS alacagi devir tutarinin
iist limiti 9.500.000 TL’dir. EPIAS alacag1 devir tutari, {ist limiti ifade ettiginden “Sirket tarafindan
verilen TRI’ler” notuna dahil edilmemistir. Zorlu Holding ve Zorlu Enerji, Zorlu Dogal’in temin ettigi
toplam 975 milyon ABD Dolarn tutarindaki kredi icin garantdr sifatiyla kefil olmustur.
Zorlu Dogal’in C dilimi isletme kredisi, yurtdisinda satilmak iizere ihrag edilen tahvil gelirleriyle
8 Haziran 2021 tarihinde erken 6denmistir. Odemeler sonrasi kalan mevcut kredi tutari, tiim raporlama
amagli diizeltmeler sonrast 705 milyon ABD Dolar1 ve 31 milyon TL’dur.

Zorlu Jeotermal

Zorlu Jeotermal’in proje finansman kredisi, ihra¢ edilen tahvil gelirleriyle 13 Temmuz 2021 tarihinde
erken 6denmistir. Proje finansmani kapsaminda imzalanan EPIAS alacaklarinin devri, alacaklarm devri,
hesap rehni, hisse rehni, ardil alacaklarin rehni s6zlesmeleri 16 Temmuz 2021 tarihinde; ipotek ve ticari
isletme devir sdzlesmeleri ise 29 Temmuz 2021 tarihinde fek edilmistir.

Zorlu Jeotermal, Zorlu Yenilenebilir’in nominal degeri 300 milyon ABD Dolar1 ve %9 kupon orani olan
yurtdis1 tahvil ihraci igin garantor sifatiyla kefil olmustur. Tahvil kapsaminda teminat olarak
30 Temmuz 2021 tarihinde hesap rehni ve 6 Agustos 2021 tarihinde ise EPIAS alacaklarmin devri ile
ticari alacaklarn devri sdzlesmeleri imzalanmistir. EPIAS alacaklarmin devrine iliskin sdzlesme
kapsaminda, devir tutarinin iist limiti 6.000.000 TL olup, s6z konusu tutar iist limiti ifade ettiginden
“Sirket tarafindan verilen TRI’ler” notuna dahil edilmemistir.

Rotor

Rotor’un proje finansman kredisi, ihra¢ edilen tahvil gelirleriyle 15 Haziran 2021 tarihinde erken
O0denmistir. Proje finansmani1 kapsaminda imzalanan ipotek, ticari isletme devri, hesap rehni, hisse
rehni, alacak devri, sigorta alacaklarinin rehni s6zlesmeleri ve garantorliikler 14 Temmuz 2021 tarihinde
fek edilmistir.

Rotor, Zorlu Yenilenebilir’in nominal degeri 300 milyon ABD Dolar1 ve %9 kupon orani olan yurtdist
tahvil ihracina i¢in garantdr sifatiyla kefil olmustur. Tahvil kapsaminda teminat olarak 30 Temmuz 2021
tarihinde hesap rehni, hisse rehni ve 6 Agustos 2021 tarihinde ise EPIAS alacaklarinin devri ile ticari
alacaklarm devri sdzlesmeleri imzalanmustir. EPIAS alacaklarinin devrine iliskin sézlesme kapsaminda,
devir tutarmin iist limiti 6.000.000 TL olup, s6z konusu tutar tist limiti ifade ettiginden “Sirket tarafindan
verilen TRI’ler” notuna dahil edilmemistir.
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18.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler (Devami)
Zorlu Yenilenebilir

Zorlu Yenilenebilir yurtdisinda satilmak iizere nominal degeri 300 milyon ABD Dolar1 ve kupon orani
%9 olan 1 Haziran 2026 vadeli, 6ncelikli ve teminatli yurtdisi tahvil ihrag etmistir. Tahvil kapsaminda
teminat olarak 30 Temmuz 2021 tarihinde hesap rehni ve hisse rehni; 31 Temmuz 2021 tarihinde yurt
dis1 hesap rehni ve 6 Agustos 2021 tarihinde ise ticari alacaklarin devri sozlesmeleri imzalanmustir.
Odemeler sonras1 kalan mevcut tahvil tutari, tiim raporlama amagli diizeltmeler sonras1 291 milyon ABD
Dolarr’dur.

Zorlu Enerji Pakistan Ltd

Zorlu Enerji Pakistan, Pakistan’in Sindh bolgesinde bulunan Jhimpir’deki 56,4 MW kapasiteli Jhimpir
Riizgar Enerji Santrali’nin finansmaninda kullanilmak {izere, 26 Ekim 2011 tarihinde IFC, ADB, ECO
ve HBL ile toplam 111 milyon ABD Dolari tutarina kadar kaynak saglayacak uzun vadeli (12 yila kadar
vadeli) bir kredi anlagsmas1 imzalamistir. S6z konusu kredi s6zlesmesine ek olarak, hesap rehni, hisse
rehni, sigorta alacaklarinin devri, tapu rehni, proje haklarinin temliki ve duran varliklar tizerinde ipotek
tesisi sozlesmeleri imzalanmistir. Zorlu Enerji Pakistan ile bankalar arasimda imzalanan ipotek
sOzlesmesi uyarinca Zorlu Enerji Pakistan’in duran varliklar1 iizerinde 118.625.000 ABD Dolar1 ve
1.875.000.000 PKR tutarinda ipotek tesis edilmistir. Zorlu Holding, Zorlu Enerji Pakistan’in temin ettigi
bu kredi i¢in garantdr sifatiyla kefil olmustur. Odemeler sonrasi kalan mevcut kredi tutari, tiim
raporlama amagli diizeltmeler sonrasi 16 milyon ABD Dolar1 ve 330 milyon Pakistan Rupisi’dir.

Zorlu Enerji

30 Temmuz 2021°de ihrac1 yapilan 61,4 milyon TL, 17 Eyliil 2021°de ihraci yapilan 62 milyon TL ve
27 Ekim 2021’de ihrac1 yapilan 34 milyon TL degerindeki kira sertifikas1 ihraci islemlerinde ihragg1
sirketin Yatinm Varlik Kiralama AS ve fon kullanicisinin da Zorlu Enerji olmasi sebebiyle ihrag
oncesinde Zorlu Enerji ve Zorlu Holding, ihrag programi 6zelinde Yatirim Varlik Kiralama AS sirketine
garantor olmustur.

Zorlu Enerji’ye ait Liileburgaz buhar kazani ekipmanlarinin satisina istinaden, Seker Finansal Kiralama
AS ile Zorlu Enerji arasinda 24 Agustos 2017 tarihinde Sat Geri Al Finansal Kiralama Sézlesmesi
imzalanmis olup, Zorlu Enerji’ye ait olan finansal kiralama borcuna istinaden, Zorlu Holding’in, satig1
gerceklesen buhar kazani ekipmanlarinin finansal kiralama tutar1 nispetinde garantorligii
bulunmaktadir. Zorlu Enerji’nin, Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi AS ile yapmis oldugu buhar
sOzlesmesinden dogan alacaklari, ilgili taksit tutarlari nispetinde finansal kiralama islemleri kapsaminda
Seker Finansal Kiralama AS’ye temlik edilmistir.

Zorlu Enerji, %42,15 oraninda istiraki olan Adnit’in Bank Mizrahi’den saglamak istedigi limite istinaden
garantor sifatiyla kefil olmustur.
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DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(Devam)

18.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler (Devami)
Gazdas

Gazdas tarafindan Gaziantep bolgesindeki gaz dagitim lisans genislemesi kapsaminda yapilacak
genisleme yatinmlarinda kullanilmak tizere 29 Haziran 2015’te Akbank TAS ve Yap1 ve Kredi Bankasi
ile 12 yil vadeli toplam 102 milyon ABD Dolar1 tutarinda kredi sézlesmesi imzalanmustir. Bu
sozlesmede Zorlu Holding garantdr sifatiyla yer alirken Trakya ve Gazdas birbirleri i¢in garantdr
konumundadir. S6z konusu kredi anlagsmasina ek olarak hesap rehni sézlesmesi, ardil alacaklilik ve ardil
alacaklarin devri s6zlesmesi, lisans devir taahhiitnamesi ve 529.650 TL tutarinda hisse rehin sdzlesmesi
imzalanmistir. Odemeler sonras1 kalan mevcut kredi tutari, tiim raporlama amaglh diizeltmeler sonrasi
42 milyon ABD Dolar1’dur.

Trakya

Trakya tarafindan Gaziantep bolgesindeki gaz dagitim lisans genislemesi kapsaminda yapilacak
genisleme yatinmlarinda kullanilmak {izere 29 Haziran 2015’te Akbank TAS ve Yap1 ve Kredi Bankasi
ile 12 yil vadeli toplam 114 milyon ABD Dolar tutarinda kredi sozlesmesi imzalanmistir. Bu
sozlesmede Zorlu Holding garantor sifatiyla yer alirken Trakya ve Gazdas birbirleri i¢in garantor
konumundadir. S6z konusu kredi anlagsmasina ek olarak hesap rehni sézlesmesi, ardil alacaklilik ve ardil
alacaklarin devri s6zlesmesi, lisans devir taahhiitnamesi ve 431.000 TL tutarinda hisse rehni sézlegsmesi
imzalanmistir. Odemeler sonras1 kalan mevcut kredi tutari, tiim raporlama amaglh diizeltmeler sonrasi
43 milyon ABD Dolar1’dir.

OEDAS

OEDAS ile European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD”), International Finance
Corporation (“IFC”) ve Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V.
(“FMO”) ve Denizbank AS arasinda imzalanan nakdi kredi i¢in proje finansman so6zlesmeleri
imzalanmustir. S6z konusu kredi anlagsmasina ek olarak, alacak temliki, hesap rehni, ardil alacaklarin
devri ve 147.743 TL tutarinda hisse rehni sdzlesmeleri imzalanmistir. Zorlu Enerji, Zorlu Holding ve
Zorlu Osmangazi, OEDAS’iIn EBRD, IFC, FMO ve Denizbank AS$’den temin ettigi toplam
1.746 milyon TL tutarindaki kredi i¢in garantdr sifatiyla kefil olmustur. Ayrica aym sozlesme
kapsaminda OEPSAS ve Zorlu Osmangazi i¢in sirasiyla 52.126 TL ve 1.150.050 TL tutarinda hisse
rehin s6zlesmeleri imzalanmustir. Odemeler sonrasi kalan mevcut kredi tutari, tiim raporlama amacl
diizeltmeler sonrasi 1.487 milyon TL dir.

7.J Strong

ZJ Strong, Filistin’in Jericho bélgesinde bulunan 2 MW Kkapasiteli giines enerjisi santralinin
finansmaninda kullanilmak tizere, Bank of Palestine ile 28 Agustos 2019 tarihinde 5 milyon NIS ve
4 Haziran 2020 tarihinde imzalanan ek s6zlesme ile 1 milyon NIS olmak iizere, toplamda 6 milyon NIS
tutarina kadar kaynak saglayacak, dokuz ay geri 6demesiz 13 yil vadeli bir kredi anlagmas1 imzalamistir.
S6z konusu kredi s6zlesmesine ek olarak, hesap rehni sézlesmesi imzalanmustir.

Zorlu Enerji, ZJ Strong’un temin ettigi bu kredi i¢in, %25 oraninda hissedar olan JDECO (Jeruselam
District Electricity Company) ile birlikte garantor sifatiyla kefil olmustur. Odemeler sonrasi kalan
mevcut kredi tutari, tiim raporlama amagli diizeltmeler sonrasi 5,75 milyon NIS’tir.

62



ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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18.5 Elektrik alm ve satim taahhiitleri
Zorlu Elektrik Toptan

2022 yilna iligkin olarak 219.000 MWh elektrik alim taahhiidii bulunmaktadir. Enerji firmalan ile
yapilan elektrik enerjisi alim sozlesmeleri kapsaminda ise 2021 yih igerisinde 157.440 MWh enerji
almay1 taahhiit etmis olup, taahhiit edilen enerjinin tamami almmustir. Elektrik alim ve satim
operasyonlari ile baglantili olarak enerji firmalar ile yapilan risk paylagimi s6zlesmeleri kapsaminda,
2021 yihi igerisinde 178.560 MWh’lik islem gerceklestirmistir. 2022 yili igerisinde ise iglem yapmay1
taahhiit etmemistir.

Zorlu Enerji

2022 yilina iliskin olarak 52.080 MWh elektrik alim taahhiidii bulunmaktadir.Enerji firmalar1 ile yapilan
elektrik enerjisi alim s6zlesmeleri kapsaminda ise 2021 yili igerisinde 230.640 MWh enerji almayi
taahhiit etmis olup, taahhiit edilen enerjinin tamami alinmstir. Elektrik alim ve satim operasyonlari ile
baglantil1 olarak enerji firmalar ile yapilan risk paylagimi sdzlesmeleri kapsaminda, 2021 yil1 igerisinde
islem gerceklestirilmemistir. Sirket 2022 yil1 igerisinde ise islem yapmayi taahhiit etmemistir.

OEDAS

2021 yihna iliskin olarak elektrik satim taahhiidii bulunmamaktadir. Elektrik enerjisi satim sozlesmeleri
kapsaminda ise 2021 yili i¢erisinde 719.538 MWh enerji almay1 taahhiit etmis olup, taahhiit edilen
enerjinin 679.608 MWh’lik kismin1 almugtir.

OEPSAS

OEPSAS in 2021 yilina iliskin enerji firmalarina herhangi bir satim taahhiidii bulunmamaktadir. Enerji
firmalar1 ile yapilan elektrik enerjisi alim s6zlesmeleri kapsaminda OEPSAS, 2021 yili igerisinde
1.065.707 MWh enerji almay1 taahhiit etmis olup, taahhiit edilen enerjinin tamami alinmistir. Sirketin
2022 yil1 igin herhangi bir alim taahhiidii bulunmamaktadir.

18.6 Gaz alim ve satim taahhiitleri

Trakya

Trakya, 2021 yil1 icin BOTAS ile yapmus oldugu sdzlesmeye gore 668,9 milyon Sm? gaz alacagini
taahhiit etmistir. Gergeklesen tiiketim ise 777,8 milyon Sm? olmustur.

Gazdas

Gazdas 2021 yili igin BOTAS ile yapmis oldugu sozlesmeye gore 450,8 milyon Sm? gaz alacagim
taahhiit etmistir. Gergeklesen tiiketim ise 443,49 milyon Sm® olmustur.
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DIPNOT 19 - TUREV ARACLAR

Tiirev finansal araclar

31 Arahk 2021

Gergege Gergege Gergege uygun
uygun uygun deger fark .
Kontrat tutari Kontrat tutar1  Kontrat tutar1  Toplam Kontrat deger deger kar/ (zararda) Ozkaynaklarda
(ABD Dolar) (Avro) (TL) Tutan (TL) varhk yiikiimliiliik muhasebelestirilen muhasebelestirilen
Nakit akis riskinden korunma

amagcli ¢capraz doviz takasi islemleri - - - - - - 587 -
Vadeli doviz alim satim islemleri 14.541 - - 188.706 57.115 - 78.145 -

Nakit akis riskinden korunma amagl
faiz oran1 swap iglemleri 738.000 - - 9.577.395 - (272.105) (35.177) (139.359)
752.541 - - 9.766.101 57.115 (272.105) 43.555 (139.359)

31 Arahk 2020
Gercege Gercege Gergege uygun
uygun uygun deger farki .
Kontrat tutar Kontrat tutar1  Kontrat tutar1  Toplam Kontrat deger deger kar/ (zararda) Ozkaynaklarda
(ABD Dolar) (Avro) (TL) Tutan (TL) varhk yiikiimliiliik muhasebelestirilen muhasebelestirilen
Nakit akis riskinden korunma

amagli capraz doviz takasi islemleri - 15.381 - 138.551 3.749 - 1.176 3.469
Capraz doviz takasi islemleri - - - - - - 2.541 -
Vadeli doviz alim satim islemleri 24.572 10.857 - 278.170 - (21.030) (21.030) -

Nakit akis riskinden korunma amaglh
faiz oran1 swap iglemleri 575.235 - - 4.222.513 - (306.278) (19.282) (194.839)
599.807 26.238 - 4.639.234 3.749 (327.308) (36.595) (191.370)
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DIPNOT 19 - TUREV ARACLAR (Devami)

Tiirev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen donemlerde ise gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglari, faiz oran1 swap islemleri ve ¢apraz doviz takasi islemlerinden olugmaktadir.

Grup’un, tiirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayith bir varligin veya yilikiimliiliigiin veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan
islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecek degisimlere karsi korunma saglayan islemleri (nakit akis riskinden
korunma) bulunmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar, ekonomik olarak Grup i¢in risklere kars1 etkin bir koruma saglamasi ve risk muhasebesi yoniinden
de gerekli kosullar1 tasimasi nedeniyle, konsolide finansal tablolarda riskten korunma amagch tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir. Nakit akig
riskinden korunma muhasebesinde, riskten korunma aracinin gercege uygun deger degisiminin etkin kismi 6zkaynaklar altinda “kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” kalemi altinda yer alan “riskten korunma kayiplar1” hesabinda, etkin olmayan kismi ise kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir. Riskten korunan kaleme iligkin nakit akislarinin kar veya zaran etkiledigi donemlerde, ilgili riskten korunma aracinin
kar/zarar da 6zkaynaktan ¢ikartilarak kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Grup’un 14.541 bin ABD Dolar1 (31 Aralik 2020: 24.572 bin ABD Dolar1) alim taahhiidii karsiliginda 146.278 TL (31 Aralik
2020: 237.063 TL) satig taahhiidii bulunmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un Avro alim ya da satig taahhiidii bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
15.381 bin Avro alim taahhiidii karsiliginda 17.854 bin ABD Dolar vadeli satig taahhiidii; ek olarak 10.857 Avro satim taahhiidii karsiliginda 12.637 ABD
Dolar vadeli alim taahhiidii bulunmaktadir).

Tiirev olmayan finansal araclar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Orijinal tutar mgﬁ‘;:g;‘;‘;‘?;?]in Orijinal tutar Ozkaynaklarda
i muhasebelestirilen (TL)
ABD Dolar Avro (TL) (¥) ABD Dolar Avro
Kur riskinden korunan tutar 891.100 - (7.410.865) 914.202 - (3.667.006)
891.100 - (7.410.865) 914.202 - (3.667.006)

(*)  Grup, 891.100 bin ABD Dolar1 tutarindaki bono ve yatirim kredilerini, ger¢eklesme olasilig1 yiiksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satis gelirleri
nedeniyle maruz kalinan kur riskine kars1 korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde ger¢eklesme olasilig1 yilksek YEKDEM
satiglari i¢in nakit akig riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.
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Tiirev araglarm donem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibariyla (323.559) (145.019)
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen
- Finansal gelir/ (gider) (Dipnot 28) 43.555 (36.595)
Diger kapsamli gelir ile iligkilendirilenler
- Finansal riskten korunma fonu 65.014 (141.945)
31 Aralik itibariyla (214.990) (323.559)
Tiirev olmayan araglarin donem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:
2021 2020
1 Ocak itibariyla (3.667.006) (2.550.169)
Transferler (20.346) -
Diger kapsamli gelir ile iligskilendirilenler
- Finansal riskten korunma fonu (3.723.513) (1.116.837)
31 Aralik itibariyla (7.410.865) (3.667.006)

DiPNOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiiklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii 68.296 44.000
68.296 44.000
Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliigiine iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibarryla 44.000 32.584
Hizmet maliyeti 13.138 5.702
Faiz maliyeti 6.732 4.300
Odenen tazminatlar (2.973) (1.536)
Aktiieryal kayip 7.399 2.950
31 Aralik itibariyla 68.296 44.000

66



ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilim1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar ig¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi
gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve
bu tutar 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 8.285 TL (31 Aralik 2020: 7.117 TL) ile simirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TFRS’ler, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier
degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna goére toplam yilikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier dngdriiler kullanilmistir:

2021 2020
Iskonto orani (%) 4.1 4.2
Emeklilik olasiligi (agirlikli ortalama %) 95,5 93,7

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan 10.849 TL (1 Ocak 2021: 7.639 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - ERTELENMIS GELIRLER
Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Gelir farki diizeltme bilesenine iligkin

ertelenmis gelirler (¥) 123.091 84.932

Kontrol edilemeyen isletme giderlerine

iligkin ertelenmis gelirler 10.846 -

Diger 10.283 6.616
144.220 91.548

(*) EPDK diizenlemeleri ¢ercevesinde dagitim sirketlerinin bazi faaliyet giderleri 6nceden belirlenmis bir tavan
ile sinirlandirilmaktadir. Ertelenen dagitim gelirlerine iliskin tarife yoluyla tahsilat, EPDK tavanini ge¢cmistir
(Bu fazladan tahsil edilen tutar, olusmasinin ardindan gelen ikinci yilda EPDK tarafindan belirlenen tarifelere
yonelik diizeltme olarak ele alinacaktir).

DIPNOT 22 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kayith sermaye tavani (*) 6.000.000 3.000.000
Cikarillmig sermaye (*) 2.500.000 2.000.000

(*) Sirket Yonetim Kurulu’nun 29 Nisan 2021 tarihli kararma istinaden, Sirketin 6.000.000 TL olarak belirlenen
kayitli sermaye tavani igerisinde, 2.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak
suretiyle 500.000 TL artirilarak 2.500.000 TL 'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. 6 Agustos 2021 tarihli 6zel
durum agiklamasina istinaden, Sermaye Piyasas1 Kurulunun 5 Agustos 2021 tarih ve 2021/38 sayil1 biilteninde
Sirket’in bedelli sermaye artirimina iliskin izahnamenin onaylandig1 duyurulmustur. Onayl1 izahname Sirket’e
9 Agustos 2021 tarihinde teblig edilmis ve ayni tarihte KAP'ta yayinlanmistir. 500.000 TL tutarindaki sermaye
artiginin 193.564 TL tutarindaki kismi1 2021 yili iginde nakden (ilave 532 TL Pay ihra¢ primi olarak), geriye
kalan 306.436 TL tutarindaki kismi ise 2020 yil1 i¢inde Sirketin ana hissedar1 Zorlu Holding'in nakit olarak
konuldugu tespit edilen sermaye avansindan karsilanmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki hissedarlar ve sermaye i¢indeki pay oranlari
asagidaki gibidir:

Hisse (%) 31 Aralik 2021 Hisse (%) 31 Arahk 2020
Zorlu Holding 47,08 1.177.018 45,97 919.365
Korteks 17,55 438.687 17,55 350.949
Halka agik kisim (*) 34,97 874.295 34,73 694.512
Diger 0,4 10.000 1,75 35.174
Nominal sermaye 100 2.500.000 100 2.000.000

(*) 355.164 TL tutarindaki ve toplam sermayenin %14,21’ine denk gelen kism1 Zorlu Holding’e ait paylari ifade
etmektedir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un sermaye enflasyon diizeltme farklar
102.575 TL tutarinda olup, Grup’un ddenmis sermaye tutarinin enflasyona goére diizeltilmesinden
kaynaklanan ve gegmis yillar zararlariyla mahsup edilmemis diizeltme farkini ifade etmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - OZKAYNAKLAR (Devami)
b)  Paylara iliskin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iligkin primler, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki
sermaye artislarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugmaktadir.

c) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yasal yedekler 7.931 7.931

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi olmadig1
zamanlarda isletmenin devamlilifinin saglanmasi veya igsizligin Oniine gegilmesinde ve sonuglarinin
hafifletmeye doniik Onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir. Bu tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan
Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siiflandirilmasi gerekmektedir.

Yasal finansal tablolardaki ge¢mis yil karlar1 ve cari donem kar1 yukarida belirtilen yasal yedek akge
ayirma sartlarinin yerine getirilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimina iliskin yasal
diizenlemelerine uyulmasi sart1 ile dagitilmaya hazirdir.

Halka agik sirketler, kar pay1r dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no.’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ger¢evesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarh taksitler
halinde odenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar payr avansi
dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasma, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

d)  Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 (31 Aralik 2021: 128.566 TL, 31 Ararlik 2020: 147.929 TL), Grup’un
konsolide finansal durum tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar” kalemi i¢inde siniflandirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

Cari donem kurumlar vergisi gideri 93.751 117.810
Eksi: Pesin 0denen vergi ve fonlar (97.525) (61.358)
Donem kari vergi (varhgy)/ yiikiimliiliigii, net (3.774) 56.452

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayri
hesaplanmustir.

Tiirkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilerek, vergi yasalarmda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan
kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2021 tarihinden sonra % 20 olarak uygulanmaktaydi. Ancak, 22 Nisan 2021
tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin
Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11. maddesi
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 13. madde ile kurumlar vergisi oran1 2021 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum
kazanglari igin %23 olarak uygulanacak sekilde diizenlenmistir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gecerli olmustur. Vergi oram degisikliginin
22 Nisan 2021 itibaryla yiirtirliige girmesi nedeniyle, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda
donem vergisi hesaplamalarinda vergi orani %25 olarak kullanilmustir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliiliikkleri, gecici farklari 2022 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kisimlart
icin sirastyla %23 ve %20 oranlari ile hesaplanmustir.

Pakistan vergi mevzuatina gére 2021 yili kurumlar vergisi oran1 %29 olup, elektrik satisindan dogan
kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir. Israil vergi mevzuatia gore ise 2021 y1li kurumlar vergisi orani
%23’tiir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide kar veya zarar
tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi Oncesi kar {lizerinden cari vergi orami kullamlarak
hesaplanan vergi geliri/ (giderinin) mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

Vergi oncesi kar / (zarar) (195.072) 144.693
Yerel vergi oram %25 %22
Vergi orani iizerinden hesaplanan vergi 48.768 (31.832)
Indirim ve istisnalar 361.092 121.956
Ilaveler (286.110) (120.670)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan mali zararlar (224.143) (55.230)
Vergi oranindaki degisim (*) 110.061 (34.5106)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 7.373 11.149
Yatirim tesvik istisnasi 19.094 3.842
Diger (497) (1.185)
Cari donem vergi geliri / (gideri) 35.638 (106.486)

*) Grup gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii hesaplamasinda 31 Aralik 2021 tarihinden
sonra gegerli olacak vergi orani olan %23 ve %20’yi kullanmigtir. Bunun sonucu olarak etkin vergi oraninin mutabakatinda
110.061 TL tutarinda vergi oraninda degisiklik etkisi ortaya ¢ikmustir.

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS ve Vergi
Usul Kanunu diizenlemeleri ger¢evesinde hazirlanan finansal tablolarin farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi orani kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in %23 ve uzun vadeli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
%20 *dir (31 Aralik 2020: %20).

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ertelenmis vergi (ylikiimliiliikleri)/ varliklari, net (659.585) (248.098)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri)/

varhklari, net (659.585) (248.098)
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi

Toplam gegcici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2021 2020 2021 2020

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 7.711.431 2.518.025 (1.517.635) (495.459)

Devreden mali zararlar (7.623.980) (3.687.055) 1.563.790 737.411

Imtiyazh hizmet anlagmalar1 alacaklari 4.025.891 2.883.796 (824.022) (576.759)
Kredi komisyonu ve tahakkuk etmemis

finansman gelirleri (net) 553.285 312.108 (66.447) (62.422)

Giivence bedelleri endekslemesi (516.962) (361.496) 118.901 72.299

Yatirim tesvik gelirleri (171.974) (95.600) 42.994 19.120

Tiirev araglar (214.990) (323.559) 49.448 64.712

Kidem tazminati karsiligt (68.296) (44.000) 13.660 8.800

Diger (net) 437.287 78.381 (40.274) (15.800)

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri), net (659.585) (248.098)

72



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait
hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020

1 Ocak itibariyla (248.098) (106.896)
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen

stirdiirtilen faaliyetler (net) 129.389 11.324

Ozkaynaklar ile iliskilendirilen (540.876) (152.526)

31 Aralik itibariyla (659.585) (248.098)

Yapilan ¢alismalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 7.623.980 TL (31 Aralik 2020:
3.687.055 TL) tutarinda kullanilabilir gegmis y1l mali zararlar i¢in ertelenmis vergi varligi ayrilmistir. Geriye

kalan 669.077 TL kullanilabilir ge¢mis y1l mali zararlar i¢in ertelenmis vergi varligi hesaplanmamistir
(31 Aralik 2020: 509.637 TL).

Grup’un bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hesapladigi mali zararlar1 ve son kullanim yillan
asagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar
2022 360.349
2023 1.122.612
2024 971.117
2025 940.348
2026 4.229.554

7.623.980

Grup’un bilango tarihi itibariyla yaptig1 degerlendirmede ertelenmis vergi varligi hesaplamadigi mali zararlan
ile son kullanim yillar1 asagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar
2022 302
2023 3.363
2024 3.263
2025 4.306
2026 657.843

669.077
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DIPNOT 24 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Perakende satig gelirleri 3.501.481 2.385.076
Dogalgaz satig gelirleri 2.406.939 1.594.913
Elektrik satis gelirleri 2.361.461 1.841.782
Elektrik toptan satig gelirleri 1.527.225 1.149.492
Dagitim faaliyetlerinden gelirler 607.363 630.013
Yatirim harcamalar1 ve ingaat faaliyetlerinden gelirler 604.625 593.554
Diger 625.714 384.283

11.634.808 8.579.113

DIPNOT 25 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Perakende elektrik alimi 3.011.004 2.121.297
Dogal gaz alim maliyeti 2.359.511 1.571.415
Elektrik tiretim ve toptan alim maliyeti 1.874.551 1.368.407
Amortisman ve tiikenme paylari (*) 625.931 538.449
Sistem kullanim bedeli 260.350 243.363
Yatirim harcamalar1 ve insaat faaliyetlerinden giderler 470.234 514.272
Dagitim ile ilgili enerji alimi 346.552 237.528
Is¢i ve personel gideri (**) 342.767 269.237
Diger 880.737 501.401

10.171.637 7.365.369

(*) 31 Aralhk 2021 tarihi itibariyla, amortisman ile itfa ve tiikkenme paylar1 toplami 690.598 TL dir

**)

(31 Aralik 2020: 603.293 TL). 625.931 TL tutarindaki kism1 (31 Aralik 2020: 538.449 TL) cesit esasina gore
smiflandirilmis giderlerde, 64.667 TL tutarindaki kismi ise (31 Aralik 2020: 64.844 TL) esas faaliyetlerden diger
giderler igerisinde sunulmustur.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, 342.767 TL (31 Aralik 2020: 269.237 TL) tutarindaki is¢i ve personel
giderlerinin 19.022 TL tutarndaki kismi pazarlama giderleri (31 Aralik 2020: 16.012 TL), 132.342 TL tutarindaki
kismi (31 Aralik 2020: 102.816 TL) genel yonetim giderleri, 191.403 TL tutarindaki kismi ise
(31 Aralik 2020: 150.409 TL) satislarin maliyeti hesabi iginde yer almaktadir.

Bagimsiz Denetci/ Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirketin KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladigi ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iligkin agiklamasi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 2.627 1.715
Ozel bagimsiz denetim iicretleri 516 969
Diger giivence hizmetlerinin iicretleri 110 110
Toplam 3.253 2.794
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Imtiyazli hizmet sézlesmelerinden alacaklara iligkin

1 Ocak -
31 Arahk 2021

1 Ocak -
31 Aralhk 2020

endeks farki 1.176.826 337.076
Reel makul getiri diizeltmesi ile ilgili faiz geliri 442.745 330.487
Ticari faaliyetlerden vade farki geliri 64.075 33.496
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 47.191 2.006
Gelir tahakkuklari - 30.898
Diger 105.284 53.249

1.836.121 787.212
b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021

31 Aralhk 2020

Giuvence bedeli endeksleme fark: (*) 188.828 99.157
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 112.963 4318
Imtiyazli hizmet anlasmalar1 amortismani 46.863 46.991
Tazminat giderleri 42.599 10.869
Ticari faaliyetlerden vade farki gideri 41.864 36.379
Calismayan kisim giderleri (**) 27.347 -
Karsilik giderleri 22.816 36.649
Miisteri iliskileri amortismani 17.804 17.853
Gelir tahakkuku iptali 7.069 -
Diger gider ve zararlar 52.748 49.446

560.901 301.662

(*)  33.362 TL tutarindaki kismi, 6denen giivence bedellerine iliskin endeks farkini igermektedir (31 Aralik 2020:

32.699 TL).

(**) Denizli Biiyiiksehir Belediyesi’'nden kiralanan jeotermal isletme ruhsati kapsaminda, Tekkehamam jeotermal
enerji santrali projesi ile ilgili olarak Denizli Biiyiiksehir Belediyesi’ne 6denen kira bedelleri ile raporlama tarihi
itibariyla faaliyette bulunmayan Kizildere 1 jeotermal santraline ait giderler ¢alismayan kisim maliyetleri olarak
sunulmaktadir.

75



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak -
31 Arahk 2021

1 Ocak -
31 Arahk 2020

Sabit kiymet satis kar 2.098 31.724
Bagl ortaklik satis kar - 40.160
2.098 71.884
DiPNOT 28 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
a)  Finansman gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur fark: geliri 2.188.077 729.789
Faiz geliri 285.066 251.939
Tiirev finansal araglar gelirleri 43.555 -
2.516.698 981.728
b) Finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kur farki gideri (*) 3.367.894 1.019.308
Faiz gideri (*) 1.986.723 1.516.703
Banka komisyon ve diger finansman giderleri 127.133 86.286
Tiirev finansal araclar giderleri - 36.595

5.481.750 2.658.892

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde aktiflestirilen donem igindeki toplam finansman gideri

291.234 TL’dir (31 Aralik 2020: 106.594 TL).
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI
i) Mliskili taraf bakiveleri

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi AS (“Meta Nikel”) 62.970 24913
Vestel Savunma Sanayi AS ("Vestel Savunma') 62.383 -
Korteks 29.781 5.785
Zorluteks Tekstil Ticaret ve
Sanayi AS ("Zorluteks") 17.912 2.631
Vestel Ticaret AS ("Vestel Ticaret") 3.428 157
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS (“Vestel Elektronik™) 179 13.728
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret AS (“Vestel Beyaz Esya”) - 10.887
Diger 5.649 1.636
182.302 59.737
b) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Zorlu Holding (*) 907.080 720.901

Zorlu O&M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim
Hizmetleri AS ("Zorlu O&M") - 166.256

Zorlu Dogal Gaz Ithalat Ihracat ve Toptan AS
("Zorlu Dogal Gaz Ithalat") - 44.220
Diger 4.349 1.910
911.429 933.287

(*)  Grup’un Zorlu Holding’ten toplam 2.936.458 TL tutarindaki alacaginin 907.080 TL’lik kismu kisa vadelidir. Kisa
vadeli alacagin 122.277 TL tutarindaki kismi ile 5.067 Avro cinsinden birebir yansitma kredisi kaynakli alacagin
faiz oranlar1 sirastyla %23,5 ve %7,5’tir. Kalan 54.742 ABD Dolar1 cinsinden finansman nitelikli alacagin faiz
orani ise %7°dir (31 Aralik 2020: ABD dolar1 i¢in %7).

c) Mliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Zorlu Holding (*) 2.029.378 957.765
Zorlu O&M (**) 467.034 -
Ezotech (***) 449.193 245.823
Zorlu Dogal Gaz ithalat (****) 86.685 -
Diger 42.664 54.116
3.074.954 1.257.704
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
c) Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar (devami)

*) Grup’un Zorlu Holding’ten toplam 2.936.458 TL tutarindaki alacaginin 2.029.378 TL’lik kism1 uzun vadelidir.
Uzun vadeli alacagin 18.781 ABD Dolar ile 20.267 Avro cinsinden birebir yansitma kredisi sonucu olusan
kismlart i¢in faiz oranlart sirastyla %11,75 ve %6,95-%8,5 araligindadir. Geriye kalan 114.666 ABD Dolari
cinsinden uzun vadeli alacak ise finansman niteliginde olup, faiz orani piyasa sartlarinda belirlenen ve ABD
Dolart i¢in gegerli olan %7°dir (31 Aralik 2020: ABD dolar1 igin %7).

(**) Grup’un Zorlu O&M’den 467.034 TL tutarindaki uzun vadeli alacaginin 18.358 ABD Dolar1 tutarindaki kismi
finansman niteliginde olup, faiz orani piyasa sartlarinda belirlenen ve ABD Dolart i¢in gegerli olan %7 dir. Kalan
17.630 ABD Dolari cinsinden alacak ise birebir yansitma kredisi kaynaklidir ve faiz oram %11,75’tir.

(***)  Grup’un 107.419 NIS tutarindaki finansal alacag:, israil’deki enerji santrali projeleri kapsaminda saglanmistir.

(****)  Grup’un Zorlu Dogal Gaz Ithalat’tan olan 6.680 ABD Dolar tutarindaki uzun vadeli finansal alacaginin faiz

orani piyasa sartlarinda belirlenen ve ABD Dolari igin gegerli olan %7 dir.

d) Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar

31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
Zorlu Yap1 Yatirim AS 42.849 83
Zorlu O&M 31.080 15.740
Zorlu Holding 4.561 3.652
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim AS
(“Zorlu Gayrimenkul”) 163 10.512
Linens Pazarlama Ticaret AS - 10.425
Zorlu D1g Ticaret AS - 10.512
Diger 2.122 3.100
80.775 54.024

e) Mliskili taraflara kisa vadeli diger borglar

31 Arahk 2021

31 Aralhk 2020

Zorlu O&M 7.769 3.109
Zorlu Holding - 332.620
Korteks - 31.288
Diger - 981
7.769 367.998

f) Iliskili taraflardan kisa vadeli diger bor¢lanmalar
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Zorlu Faktoring AS 35.551 41.886
35.551 41.886
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2) Mliskili taraflardan uzun vadeli diger borclar

Zorlu O&M

31 Arahk 2021

6.365

31 Aralhk 2020

6.365

ii) 1 Ocak — 31 Aralik 2021 ve 2020 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflarla yapilan islemler

Bu dipnotta belirtilmeyen ve Sirket ve bagl ortakliklari ve miisterek yonetime tabi ortakliklart arasinda
gerceklesen diger tiim islemler konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi tutulmustur. Grup ile diger
iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

Faaliyetlerle ilgili Faiz geliri/ Kur farks geliri/
Satislar(*) Abslar(*)  gelirler/(giderler), net (gideri), net (**) (gideri), net(**)
1 Ocak — 31 Arahk 2021

Korteks 234.535 - 361 (1.851) -
Zorluteks 98.151 31 919) 1.388 -
Vestel Elektronik 69.075 - (36) 4.189 (1.461)
Vestel Beyaz Egya 52.395 - - 2.386 4
Zorlu Tesis Yonetimi 48.277 - (1.686) - -
Meta Nikel 32.163 - (42) 8.487 -
Zorlu Holding 41 (435) (9.436) 148.783 1.168.342
Zorlu O&M 516 (41.970) (61) 45.171 341.120
Ezotech Ltd. - - - 19 203.350
Diger 6.225 (1.308) (16.041) 5.446 44.590
541.378  (43.744) (27.860) 214.018 1.755.945
Faaliyetlerle ilgili Faiz geliri/ Kur farka geliri/
Satislar(*)  Alslar(*)  gelirler/(giderler), net (gideri), net(**) (gideri), net(**)

1 Ocak - 31 Arahk 2020
Korteks 132.714 - (259) (5.778) 13
Zorluteks 73.002 (312) (1.331) (679) -
Zorlu Tesis Yonetimi AS 21.832 - (1.434) - -
Meta Nikel 23.185 - (38) 1.445 -
Vestel Beyaz Egya 23.703 - - 112 -
Vestel Elektronik 37.173 - - 141 -
Zorlu O&M 943 (63.885) (123) 17.908 26.082
Zorlu Holding 325 (34) (5.577) 167.454 409.729
Zorlu Endiistriyel - (132) (124) 3.497 25.954
Zorlu Dogal Gaz Ithalat - (4.853) (160) 1.418 6.533
Ezotech - - - - 61.462
Diger 3.559 (7.732) (16.047) 3.893 3.871
316.436 (76.948) (25.093) 189.411 533.644
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
ii) 1 Ocak — 31 Aralik 2021 ve 2020 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflarla yapilan islemler (devami)

(*)  Iliskili taraflarla yapilan satis ve alis islemleri, genel olarak ana faaliyet konusu cercevesinde yapilan
elektrik ile {iriin, hizmet satis ve alis islemlerini icermektedir.

(**) Faiz geliri / gideri ile kur farki geliri / gideri, finansman gelir / gideri disinda ticari islemlerden kaynakli
ve esas faaliyet gelir / giderlerinde yer alan kur farki ve vade farki gelir / giderini de igermektedir.

ili) 10Ocak-31 Aralik 2021 ve 2020 hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine yapilan
odemeler:

Grup’un iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcisi ve Direktorler
olarak belirlenmistir. Grup’un iist diizey yoneticilerine saglanan faydalar agsagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2021 31 Aralik 2020

Ucret ve ticret benzeri
menfaatler 27.319 14.632
DIPNOT 30 - PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay bagma kazang/ (kayip), ana ortakliga ait net karin/ (zararin)
ilgili donem i¢inde ¢ikarilmig hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Ana ortakliga ait net donem kar1 / (zarar1) (86.447) 73.851
Cikarilmis adi hisse senetlerinin

agirlikli ortalama adedi 216.666.667 200.000.000

100 adet pay basina kazang / (kayip) (TL) (0,040) 0,037

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢ikarilmis nama yazili hisse senetlerinin her birinin
nominal bedelinin 1 Kr (“bir kurus”) oldugu éngoriilmiistiir.

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Grup, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski, piyasa riski
(kur riski, faiz oran1 riski), fonlama riski, sermaye riski ve kredi riskidir.

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Grup, bu finansal risklerin,
finansal performans iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerini en aza indirgemeyi amaglamaktadir.

Grup maruz kaldig ¢esitli risklerden korunmak amaciyla, tiirev finansal araglardan da yararlanmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

(a)  Likidite riski

Grup bazinda, is siirekliligi anlaminda yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglayamamak, nakit akisi
dengelemek adima yeterli fonlama bulamamak ve de agik pozisyon kapatabilme kabiliyetinin zayiflamas1 gibi
Grup’un maruz kalabilecegi likidite riskleri i¢in periyodik analiz ¢aligmalar yapilarak riskler yonetilmeye
calisilmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un bilanco tarihi itibartyla kalan vadelerine gére bilango i¢i finansal yiikiimliiliikleri i¢in
maruz kalacag nakit ¢ikiglarin1 gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar sdzlesmeye dayali indirgenmemis
nakit akis tutarlari olup, Grup, likidite yonetimini beklenen indirgenmemis nakit akislarini dikkate alarak
yapmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi
asagidaki gibidir:

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler™® :
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
2021 degeri  nakit akis1 kisa arasl arasl uzun
Finansal bor¢lanmalar 23.573.026  30.587.115 1.861.159 4447599 19.071.923 5.206.434
Kiralama
islemlerinden borglar 206.729 483.949 18.261 36.731 113.592 315.365
Ticari borglar 2.189.914 2.189.914 2.189.914 - - -
Diger borglar 1.242.163 1.242.163 1.235.798 - 6.365 -
27.211.832 34.503.141 5.305.132 4.484.330  19.191.880 5.521.799
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
2020 degeri  nakit akis1 kisa arasl arasli Uzun
Finansal bor¢lanmalar 14.488.100  18.520.756 1.830.098 3.686.311  10.031.306 2.973.041
Kiralama
islemlerinden borglar 55.083 176.143 3.123 18.085 45.452 109.483
Ticari borglar 1.814.581 1.814.581 1.814.581 - - -
Diger borglar 1.334.410 1.334.410 1.334.410 - - -

17.692.174  21.845.890 4.982.212 3.704.396  10.076.758 3.082.524

() Vade analizleri sadece finansal borglanmalar, kiralama islemlerinden borglar, ticari borglar ile diger finansal nitelikli borglara
uygulanmis olup yasal yiikiimliiliikler vade analizine dahil edilmemistir.

@ Belirtilen tutarlar kontrata bagh iskonto edilmemis nakit akiglaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler iskonto tutarinin énemsiz
diizeyde olmas1 sebebiyle kayitli degerlerine esittirler.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Riskten korunma amach tiirev araclar:
Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5Syil 5 yildan
2021 degeri kisa arasi arasi uzun

Riskten korunma amacli

tirev yiikiimliiliikler (272.105) (60.332) (49.199) (135.433) (27.141)
Riskten korunma amacli

tiirev varliklar 57.115 - 57.115 - -

Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5Syil 5 yildan

2020 degeri kisa arasi arasl uzun

Riskten korunma amaglh

tiirev yiikiimliliikler (327.308) (36.763) (47.093) (185.003) (58.449)
Riskten korunma amagl
tiirev varliklar 3.749 - 3.749 - -

(b)  Piyasa Riski
Faiz orani riski

Grup, yatirimlarini g¢esitli finansman kaynaklariyla fonlamasi sebebiyle, ulusal ve uluslararasi
piyasalardaki faiz oran1 degisimlerinden etkilenmektedir. Sirketin yatirnmlarmin agirlikli olarak sermaye dist
kaynaklarla finanse edildigi diisiiniildiigiinde, faiz oranlarindaki artisin onemli bir risk faktorii oldugu
goriilmektedir. Faiz oran1 degisimlerinin minimize edilmesi amaciyla ise faiz swap iiriinleri kullanilmaktadir.

2021 2020

Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 619.270 438.507
Finansal yatirimlar 264.187 244,922
Diger alacaklar 713.934 493.300
Finansal bor¢lanmalar (9.137.158) (5.135.657)
Degisken faizli finansal araclar
Diger alacaklar 2.963.860 1.576.978
Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin

finansal varliklar 4.025.891 2.883.796
Mligkili taraflara diger borglar (14.134) (367.998)
Finansal borglanmalar (*) (14.642.597) (9.407.526)
Alinan giivence bedelleri (1.223.273) (966.258)

*) Faiz orani sabitlenen 6.644.841 TL tutarindaki degisken faizli finansal bor¢lanmalar, degisken faizli finansal
bor¢lanmalarda dikkate alinmustir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Faiz orani swap iglemleri ile korunmayan degisken faizli finansal borglar igin, 31 Aralik 2021 tarihinde mevcut
tiim para birimleri cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsayds; vergi oncesi cari donem zarar1 yaklasik 79.978 TL daha yiiksek/diisiik olacakt1 (31 Aralik 2020: vergi
oncesi donem kar1 65.341 TL daha diistik/yliksek olacakt1.).

Kur riski

Grup’un yatirimlarinin finansmaninda kullandig1 kaynaklar agirlikli yabanci para cinsindendir. Grup, agirlikl
olarak ABD Dolari, Avro ve NIS cinsinden borglu veya alacakli bulundugu tutarlarin TL’ye ¢evrilmesinden
dolay1 dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskleri bertaraf etmek amaciyla gesitli tiirev iiriinler kullanma
yoniinde korunma politikalar1 uygulamaktadir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda satis yapan sirketlerin yabanci
para kredilerinden dogan kur farki zararlan biiyiik 6l¢iide, dovize endeksli satis gelirleriyle dogal yolla bertaraf
edilmektedir (Dipnot 19).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Varliklar 5.070.401 2.687.963
Yikiimlilikler (20.222.978) (11.076.039)
Tiirev enstriimanlarin net pozisyonu 188.706 (139.619)

Yabanca para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (net) (14.963.871) (8.527.695)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 31 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
tutarlari ile TL karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

TL karsihg1
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro NIS JPY
1-  Ticari alacak 81.603 6.107 160 - -
2a- Parasal finansal varliklar 1.749.098 126.771 6.891 658 1
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3-  Diger 98.656 6.938 587 - -
4- Donen varhklar (1+2+3) 1.929.357 139.816 7.638 658 1
5-  Ticari alacaklar - - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 3.141.044 184.495 20.267 107.419 -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7- Diger - - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) 3.141.044 184.495 20.267 107.419 -
9- Toplam varhklar (4+8) 5.070.401 324.311 27.905 108.077 1
10-  Ticari borglar 603.620 42.458 3.584 - -
11-  Finansal yiikiimliiliikler 3.458.278 250.191 14.400 - -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 13 1 - - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 4.061.911 292.650 17.984 - -
14-  Ticari borglar - - - - -
15-  Finansal yiikiimliiliikler 16.154.702 1.223.327 19.001 - -
16a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 6.365 490 - - -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
17-  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 16.161.067 1.223.817 19.001 - -
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 20.222.978 1.516.467 36.985 - -
19- Bilango dis1 tiirev araclarm net varhk / 188.706 14.541 - - -
yiikiimliiliikk pozisyonu (19a-19b)
19a-  Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev tirinlerin tutart 188.706 14.541 - - -
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev lirlinlerin tutart - - - - -
20- Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (14.963.871) (1.177.615) (9.080) 108.077 1
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (15.251.233) (1.199.094) (9.667) 108.077 1
Déviz hedge'i icin kullanilan finansal
22- araclarin toplam gerc¢ege uygun degeri 57.115 4.401 - - -
23-  lihracat 6.022 464 - - -
24-  Ithalat 265.260 20.440 - - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2020
TL karsihgi
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro NIS JPY
1-  Ticari alacak 12.108 1.247 328 - -
2a-  Parasal finansal varliklar 1.336.546 150.531 25.705 11 1
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3-  Diger 9.193 829 345 - -
4- Donen varhklar (1+2+3) 1.357.847 152.607 26.378 11 1
5-  Ticari alacaklar - - - - -
6a-  Parasal finansal varliklar 1.330.116 141.497 5.066 107.412 -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7- Diger - - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) 1.330.116 141.497 5.066 107.412 -
9- Toplam varhklar (4+8) 2.687.963 294.104 31.444 107.423 1
10-  Ticari borglar 257.951 31.625 2.865 - -
11-  Finansal yiikiimliiliikler 2.440.448 275.764 46.204 - -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 38.891 5.298 - - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.737.290 312.687 49.069 - -
14-  Ticari borglar - - - - -
15-  Finansal yiikiimliilikler 8.338.749 1.102.914 26.955 - -
16a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 8.338.749 1.102.914 26.955 - -
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 11.076.039 1.415.601 76.024 - -
19- Bilancgo disi tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) (139.619) (24.572) 4.524 - -
19a-  Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev dirlinlerin tutart 138.551 - 15.381 - -
19b-  Pasif karakterli bilango dig1 d6viz cinsinden
tiirev liriinlerin tutari 278.170 24.572 10.857 - -
20- Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (8.527.695) (1.146.069) (40.056) 107.423 1
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (8.397.269) (1.122.326) (44.925) 107.423 1
Déviz hedge'i icin kullanilan finansal
22-  araglarin toplam gercege uygun degeri (17.281) (2.100) (207) - -
23-  Thracat 2.877 392 - - -
24- thalat 72.370 9.859 - - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Grup’un doviz pozisyonuna etki

eden para birimlerinden ABD Dolari, Avro ve NIS’in,

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi durumunda, diger
tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimu altinda vergi 6ncesi donem net kar/zarar1 ve 6zkaynaklar1 tizerindeki

etkisi agagida belirtilmistir.

ABD Dolar1'min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

31 Arahk 2021
Kar/(Zarar)

31 Arahk 2021
Ozkaynak

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin

Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

deger kazanmasi

ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan net etki (1.528.250) 1.528.250 (1.528.250) 1.528.250
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) 1.156.425 (1.156.425) - -
ABD Dolar1 Net Etki (371.825) 371.825 (1.528.250) 1.528.250
Avro'nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (13.332) 13.332 (13.332) 13.332
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (13.332) 13.332 (13.332) 13.332
NIS'in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 45.195 (45.195) 45.195 (45.195)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -
NIS Net Etki 45.195 (45.195) 45.195 (45.195)
Toplam Net Etki (339.962) 339.962 (1.496.387) 1.496.387

Grup, 31 Aralik 2021 tarihinde 891.100 bin ABD Dolar1 tutarindaki bono ve yatirim kredilerini, ger¢eklesme
olasilig1 yiiksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz
kalinan kur riskine karsi korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde
gergeklesme olasilign  yiikksek YEKDEM satiglari igin nakit akis riskinden korunma muhasebesi

uygulamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2020
Kar/(Zarar)

31 Aralik 2020
Ozkaynak

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan net etki (841.272) 841.272 (841.272) 841.272
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 671.070 (671.070) - -
ABD Dolar1 Net Etki (170.202) 170.202 (841.272) 841.272

Avro'nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (36.082) 36.082 (36.082) 36.082
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

Avro Net Etki (36.082) 36.082 (36.082) 36.082

NIS'in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 24.585 (24.585) 24.585 (24.585)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - -

NIS Net Etki 24.585 (24.585) 24.585 (24.585)

Toplam Net Etki (181.699) 181.699 (852.769) 852.769

Grup, 31 Aralik 2020 tarihinde 914.202 bin ABD Dolari tutarindaki yatirim kredilerini, ger¢ceklesme olasiligt
yiliksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur
riskine karst korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde
gergeklesme olasilign  yiikksek YEKDEM satiglar1 igin nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamaktadir.

(¢) Fonlama riski

Grup, faaliyetleri geregi uzun donemli yatirimlar yapmaktadir. Bu yatirnmlarm finansman ihtiyaci likit
degerlerle karsilanmakta olup proje finansman kredisi i¢in uygun sartlarda fon bulunamamasi, mevcut
borglarin vadelerinin aktifte yer alan varliklarin vadelerine gore olusturulamamasi ve varlik ve kaynaklar
arasinda optimum bir denge saglanamamasi gibi riskler takip edilmektedir.

(d) Sermaye riski

Grup sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisin1 yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 31 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla net finansal borg/toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Arahik 2020

Toplam finansal borglar (Dipnot 6) 23.779.755 14.543.183
Mliskili taraflara diger borglar (Dipnot 29) (*) 14.134 61.562
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 4) (1.171.070) (728.314)
Eksi: Finansal yatirimlar (Dipnot 12) (298.976) (258.578)
Net finansal borg¢ 22.323.843 13.617.853
Toplam dzkaynaklar 6.181.893 2.297.220
Net finansal bor¢/6zkaynak ¢carpam 3,6 5,9

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Zorlu Holding tarafindan konulan 306.436 TL tutarindaki sermaye avansi
niteligindeki finansal bor¢ (Dipnot 29), net finansal bor¢ hesaplamasinda dikkate alinmamastir.

(e) Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar1 kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup ticari alacaklarin tahsilatinda yasanabilecek olasi riskleri bertaraf etmek adina, kredi riskini gegmis
tecriibelerinden faydalanarak yakin bir sekilde takip etmektedir. Kredi riskinin yonetimi adina belirli kredi
kontrol prosediirleri, kredi derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikalar1 kullanilmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIiM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
(e) Kredi Riski (Devami)
Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig: kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Imtiyaz Sozlesmelerine

Ticari alacaklar iliskin Finansal Varhklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat

2021 Miskili taraf Diger iligkili taraf Diger Mliskili taraf Diger Miskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi riski 182.302 2.715.706 - 4.025.891 3.986.383 185.657 - 1.170.937

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kism - 1.060.279 - - - - - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 182.302 2.128.653 - 4.025.891 3.986.383 185.657 - 1.170.937
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 587.053 - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 396.500 - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

Defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 119.484 - - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (119.484) - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIiM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
(e) Kredi Riski (Devami)
Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig: kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Imtiyaz Sozlesmelerine

Ticari alacaklar iliskin Finansal Varliklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat

2020 Miskili taraf Diger iligkili taraf Diger Mliskili taraf Diger Miskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi riski 59.737 1.407.542 - 2.883.796 2.190.991 152.308 - 728.314

- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - 818.806 - - - - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 59.737 972.613 - 2.883.796 2.190.991 152.308 - 728.314
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 434.929 - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 347.953 - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

Defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 112.408 - - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (112.408) - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii
taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati
ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her
zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:
Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit
oldugu 6ngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber gergege uygun
degerini yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa ve uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan ger¢ege uygun degerleri kayitl
degerlerine yakin olmaktadir. Sabit faizli finansal borglarin ise ilgili notlarda agiklanmak {izere gercege
uygun degerleri bulunurken, sézlesmenin 6ngdrdiigii nakit akislar1 cari piyasa faiz orani ile iskonto
edilmistir.

Gercege uygun deger tahmini:

Konsolide finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degere iliskin siiflandirmalar agsagidaki
gibidir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2: Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya yiikiimliilikler igin
direkt veya dolayli gdzlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
girdiler.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi
VE DUZEYI (Devami)

Gerg¢ege uygun deger tahmini (devam):

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin ger¢ege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullanilmasi yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az sirketin spesifik tahminleri kadar glivenilir
ve mevcut oldugu durumlarda gozlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde kullanimini saglar.
Eger bir finansal aracin ger¢ege uygun degeri acisindan gereken tiim Onemli girdiler gozlenebilir
durumdaysa, bu ara¢ Seviye 2 kapsamindadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un gergege uygun deger ile dlciilen varlik ve
yiikiimliiliikkleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralk 2020

Tiirev finansal araclar
Seviye 1 - -
Seviye 2 (214.990) (323.559)
Seviye 3 - -
(214.990) (323.559)

Zorlu Enerji’ye ait tesislerin gergege uygun degerinin tespitinde “Emsal Kargilastirma” ve “Maliyet
Yaklagimi” yontemi kullanilmig olup (Seviye 2), Zorlu Enerji’ye ait tesisler haricinde kalan tesislerin
gercege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu INA analizi” kullanilmistir
(Seviye 3).

Maddi duran varhklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Seviye 1 . -
Seviye 2 439.985 255.838
Seviye 3 17.441.296 9.806.045

17.881.281 10.061.883

DIPNOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

3 Ocak 2022 tarihli 6zel durum acgiklamasina istinaden; Sirketin %100 bagh ortakligi Rotor’un
Osmaniye ili, Bahge il¢esinde igletmekte oldugu 150,6 MWm / 150,6 MWe lisans ve 135 MWm/135
MWe kurulu giice sahip Gok¢edag riizgar enerjisi santraline entegre olarak giines enerjisinden elektrik
iiretmek iizere Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak RES + Yardimec1 Kaynak
GES) kurmak amaciyla santralin mevcut elektrik iiretim lisansinin 160,209 MWm / 150,6 MWe olarak
tadil edilmesi i¢in Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu'na bagvuruda bulunulmustur.

11 Ocak 2022 tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden; Zorlu Enerji’nin istirakleri araciligi ile
Tiirkiye'de yiiriitiilen elektrikli arag sarj istasyonu satigi, kurulumu ve isletmesini kapsayan faaliyetleri
ile bu konudaki projelerinin Avrupa Birligi ve ¢evre iilkelere tasinmasi ve ilgili iilkelerde bu kapsamda
faaliyet gosterilmesi amaciyla, Bulgaristan'da, Sirketin Hollanda'da kurulu %100 bagli ortakligi
ZES N.V.'nin %100 dogrudan hissedar oldugu, "ZES Solutions EOOD" unvanli bir sirket kurulmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devami)

21 Ocak 2022 tarihli 6zel durum acgiklamasina istinaden; Zorlu Enerji’nin istirakleri araciligiile
Tiirkiye'de yiiriitiilen elektrikli arag sarj istasyonu satisi, kurulumu ve isletmesini kapsayan faaliyetleri
ile bu konudaki projelerinin Avrupa Birligi ve gevre iilkelere tasinmasi ve ilgili tilkelerde bu kapsamda
faaliyet gosterilmesi amaciyla, Yunanistan'da, Sirketin Hollanda'da kurulu %100 baglh ortakligi
ZES N.V.'nin %100 dogrudan hissedar oldugu, "ZES Solutions .K.E." unvanl bir sirket kurulmustur.

17 Subat 2022 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden; Zorlu Enerji, Sirketin Israil enerji sektoriindeki
faaliyetlerinde sinerji yaratmak ve stratejik ve karli biiyiimesini desteklemek amaciyla; Israil'de "Zador
Israel Ltd." unvanli yeni kurulan bir sirkete 1 NIS sermaye payr ile tek kurucu ortak olarak
istirak etmistir. S6z konusu sirket 16 Subat 2022 tarihinde kurulmus ve Israil Ticaret Sicili nezdinde
tescil edilmistir.

17 Subat 2022 tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden; Sirketin %100 bagl ortakligi Zorlu Dogal
tarafindan Denizli ve Aydin illerinde kurulmasi planlanan Kizildere IV jeotermal enerji santralinin
onlisansinin siiresinin 23 ay uzaltilmasi i¢in Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na yapilan bagvuru
kabul edilmistir.

21 Subat 2022 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden; Sirketin %100 bagli ortakligit Zorlu
Jeotermal’in Manisa ili Alasehir ilgesinde kurmay1 planladigi Alasehir III jeotermal enerji santralinin
Onlisansinda yer alan kurulu giiciin, kaynagin ve rezervuarin dogru yonetilmesi amaciyla,
SOMWm/50MWe'tan 10MWm/10MWe'a tadil edilmesi i¢in Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na
yapilan bagvuru kabul edilerek onlisans tadil edilmistir.

21 Subat 2022 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden; Zorlu Enerji’nin istirakleri araciligi ile
Tiirkiye'de yiiriitiilen elektrikli arag sarj istasyonu satisi, kurulumu ve isletmesini kapsayan faaliyetleri
ile bu konudaki projelerinin Avrupa Birligi ve ¢evre iilkelere taginmasi ve ilgili iilkelerde bu kapsamda
faaliyet gosterilmesi amaciyla; Polonya'da, Sirketin Hollanda'da kurulu %100 bagli ortaklig
ZES N.V.'nin %100 dogrudan hissedar oldugu, "ZES Spolka Z.0.0." unvanl bir sirket kurulmustur.

Zorlu Trade’in tiim aktif ve pasifleri ile birlikte bir biitiin halinde "Kolaylagtirllmis Usulde Birlesme"
yontemi uygulanarak Zorlu Elektrik Toptan tarafindan devir alinmak suretiyle yapilan birlesme islemi,
Eskisehir Ticaret Sicili nezdinde 28 Subat 2022 tarihinde tescil edilmistir. S6z konusu birlesme islemi
sonucunda Zorlu Trade infisah olmustur.

3 Mart 2022 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden; Zorlu Dogal’n Denizli ili, Saraykoy il¢esinde
isletmekte oldugu 15 MWm / 15 MWe kurulu giice sahip Kizildere I jeotermal enerji santraline entegre
olarak giines enerjisinden elektrik iiretmek {izere Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana
Kaynak JES + Yardime1r Kaynak GES) kurmak amaciyla santralin mevcut elektrik iiretim lisansinin
15,99 MWm / 15,00 MWe olarak tadil edilmesi i¢in Enerji Piyasasit Diizenleme Kurumu’na basvuruda
bulunulmustur.

Zorlu Enerji’nin %100 dolayli baglh ortakligi Osmangazi Elektrik Dagitim AS ("OEDAS") ile European
Bank for Reconstruction and Development ("EBRD"), International Finance Corporation ("IFC"),
Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. ("FMO"), Asian
Infrastructure Investment Bank ("AIIB") ve Denizbank AS arasinda, tamami TL cinsinden olmak iizere
toplamda azami 375.000.000 Amerikan Dolari tutarinda nakdi kredi igin, 7 Mart 2022 tarihinde Proje
Finansman Sozlesmeleri imzalanmistir. Taraflar arasinda imzalanmis s6zlesmeye konu olan kredi,
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan ilan edilen dordiincii tarife uygulama déneminde (2021-
2025) OEDAS tarafindan gerceklestirilecek yatirim harcamalarinin finansmaninda kullanilacaktir.
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