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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Zorlu Eneriji Elektrik Uretim Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorls

Zorlu Eneriji Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlusumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarin,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere) uygun olarak tim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere)
uygun olarak yudratUlmastar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumiuluklari béliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (*Etik Kurallar”)
ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hidkUmlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goértsimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Dikkat Cekilen Husus - Karsilastirmali Bilgiler

2.6 numarall dipnotta detayli olarak aciklandigi Gzere, 16 Aralik 2020 tarihinde gerceklesmis
olan birlesme islemi dolayisiyla “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestiriimesi” ne iliskin KGK ilke Karari uyarinca haklarin birlestirimesi yontemi
uygulanarak s6z konusu birlesme islemi karsilastirmali olarak sunulan donemin basi itibariyla
gerceklesmis gibi kabul edilip cari ve karsilastirmali doneme ait finansal tablolarin yeniden
duzenlenerek sunulmus oldugu hususuna dikkat cekmek isteriz. Ancak, bu husus
gorusimuzu etkilememektedir.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir
butlin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide
finansal tablolara iliskin gorUsimuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular
hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.

Gecmis yillar _mali zararlari tzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin _geri
kazanilabilirligi
Gecmis vyillar  mali zararlari Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin geri

kazanilabilirligi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve
varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.7 ve Dipnot 23'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla Grup’un Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedtrlerimiz agagidakileri
konsolide finansal tablolarinda yer icermektedir:

alan ve gecmis yillar mali zararlari - Yénetim tarafindan yapilan varsayimlar analiz edilerek,

Uzerinden hesapladigi ertelenmis
vergi varligi 737.411 bin TL
tutarindadir.

gelecekteki vergilendirilebilir kar tahminlerinin
belirlenmesinde kullanilan bu varsayimlarin ve
muhakemelerin degerlendirilmesi ve sorgulanmasi;

Ertelenmis vergi varliginin geri
kazanilabilirligi, Grup’un gelecekte,
indirilebilir gecici farklarini ve mali
zararlarini (bes yillik slresi dolmadan
once) kullanabilecegi vergilendirilebilir

- Yonetimin bir onceki yil tahminleriyle cari yilda gerceklesen
vergilendirilebilir karlari karsilastirarak, yonetimin gelecekteki
vergilendirilebilir kar tahminlerinin tarihsel olarak
dogrulugunun g6z 6nunde bulundurulmasi.

karlar Gretmesine baglidir. Bu - Kullanilan tahmin ve varsayimlarin Yonetim Kurulu tarafindan
nedenle, ertelenmis vergi varliklarinin onaylanan gelecek is planlarindaki tutarlarla mutabakatinin
muhasebelestiriimesi ve geri saglanmasi.

kazanilabilirligi dnemli dlclide yonetim

muhakemesi gerektirir. - Ayrica, yukarida sayilan 6zellikli hususlar kapsaminda,

finansal tablolarda gecmis yillar zararlari Gzerinden

Gelecekteki vergilendirilebilir karlarin hesaplanan ertelenmis varligi hakkinda yer alan agiklamalarin
ve gegici farklarin gerceklesmesine uygunlugunun ve yeterliliginin TFRS'ler agisindan
iliskin tutarlarin ve zamanlamalarinin degerlendirilmesi;

tahmin edilmesi dogal bir belirsizlik
icerdiginden, bu konu kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir.

- Kullanilabilecek ge¢mis yil mali zararlarinin ve gecerlilik
surelerinin vergi beyannameleri ile mutabakati; ve

- Grup'un konsolide finansal tablolarina yansitilan ya da
yansitilmayan ertelenmis vergi varliklarinin tahmininde
kullanilan muhakemelerin uygulanmasina yonelik konsolide
finansal tablolarda yer alan aciklamalarin, TFRS hikimlerine
istinaden ertelenmis vergi pozisyonunu uygun bir sekilde
yansitip yansitmadiginin degerlendirilmesi.
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Riskten korunma muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan dnemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.7'ye ve Dipnot 19'a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

31 Aralik 2020 itibariyla Grup, 914.202 bin ABD Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz
Dolari tutarindaki yatinm kredilerini, asagidakileri icermektedir:

Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme
Mekanizmasi (“YEKDEM") kapsaminda yapilan
ABD Dolari bazli satis gelirleri nedeniyle maruz
kalinan kur riskine karsi korunma araci olarak
kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik
testleri neticesinde nakit akis riskinden
korunma muhasebesi uygulamaktadir. - Riskten korunma muhasebesinin amaclari ve TMS
39 "“Finansal araglar” standardina uygunluk durumu
dikkate alinarak, Yonetimin riskten korunma etkinlik
testi gozden gecirmeleri, etkin olmama durumunda
bunun 6lgimu ve kayitlara nasil alindiginin secilen
riskten korunma islemleri igin test edilmesi,

- Tdm dnemli nakit akis riskinden ve gercege uygun
deger riskinden korunma amacli islemlerin
dokUmantasyonu ve iliskilendirilmeleri ile riskten
korunma muhasebesi iliskisinin olusturulmasinin
uygunlugunun incelenmesi,

Riskten korunma muhasebesinin
uygulanabilmesi icin karsilanmasi gereken
kriterlerin icerisinde riskten korunma
muhasebesinin yapilma amacinin
belgelendirilmesi ve duzenli olarak etkinlik
testinin yapilmasi yer almaktadir. Riskten - Olusturulan modellerin uzmanlarimiz yardimiyla
korunma muhasebesinin karmasik bir yapiya incelenmesi ve uygunlugunun degerlendirimesi ve
sahip olmasi, etkinlik testlerinin gelecekteki
nakit akislari gibi 6nemli yonetim tahmin ve
varsayimlari icermesi ve teknik hesaplamalar
gerektirmesi nedeniyle riskten korunma
muhasebesi kilit denetim konularindan biri
olarak belirlenmistir

- Riskten korunma muhasebesine iliskin konsolide
finansal tablolarda yapilan aciklamalarin yeterliliginin
ve uygunlugunun degerlendiriimesi.
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Serefiye deger dusukltgu

Serefiye deger dusuklUgu ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan dnemli muhasebe

tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.4'e, Dipnot 2.7 ve Dipnot 17'ye bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un konsolide
finansal durum tablosunda yer alan serefiye tutar
402.237 bin TL'dir.

Soz konusu serefiye, Sirket'in bagl ortakliklarindan
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
("Zorlu Osmangazi”) 2 Subat 2017 tarihinde
Osmangazi Elektrik Dagitim A.S. (“OEDAS") ve
Osmangazi Elektrik Perakende Satis A.S. (“OEPSAS”)
paylarinin tamamini satin almasi sonucunda
olusmustur ve OEDAS ile OEPSAS ayri nakit yaratan
birimler olarak degerlendirilmistir.

TMS 36 “Varliklarda deger dusukligu” standardi
uyarinca her yil yapilmasi gerekli olan deger
dUsuklGgu degerlendirmesinde, yonetim herhangi bir
deger dusuklugunidn muhasebelestiriimesinin gerekli
olup olmadigini tespit etmek Uzere serefiyenin tahsis
edildigi nakit yaratan birimlerin her birinin defter
degerini iskonto edilmis nakit akisi tahminlerine
dayanan kullanim degerleriyle karsilastirmistir.

Kullanim degerinin veya satis maliyetleri dustlmus
gercege uygun degerin yuksek olani esas alinarak
hesaplanan nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir
tutari, iskonto edilmis nakit akisi modellerinden elde
edilmistir. Bu modellerde, lisans émri boyunca
gerceklesecek nakit akis projeksiyonlari, sermaye
maliyet orani, yillik enflasyon orani gibi bircok temel
varsayim kullaniimaktadir.

Serefiye tutarinin konsolide finansal tablolar agisindan
onemli olmasi ve geri kazanilabilir tutarlarin
tahmininde kullanilan varsayimlarin belirlenmesinin
onemli muhakemeler gerektirmesi sebebiyle, serefiye
deger dusuklugu kilit denetim konularindan biri olarak
belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

ilgili nakit yaratan birimler icin olasi deger
dUsuklugu gostergeleri olarak
degerlendirdikleri gostergelere iliskin
yonetim sorgulamalart,

Serefiye deger dusuklugune yonelik yapilan
calismalarda kullanilan tahmin ve
varsayimlarin uygunlugunun degerleme
uzmanlarimizin katilimiyla Grup yonetimi ile
gorusulerek degerlendirilmesi,

Serefiye deger disUkIUgu testi
hesaplamasinin aritmetik olarak
dogrulugunun kontrol edilmesi ve

Deger dusUkIGgu ile ilgili finansal tablo
aclklamalarinin, temel varsayimlara,
muhakemelere ve duyarliliklara dair
acliklamalar da dahil olmak Gzere,
yeterliliginin ve uygunlugunun
degerlendirilmesi.




KPMG

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme yontemiyle muhasebelestiriimesi

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme yontemiyle muhasebelestiriimesine iliskin
muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi i¢in
Dipnot 2.4, Dipnot 2.7 ve Dipnot 16'ya bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

Grup, finansal tablolarinda yer alan elektrik Gretim Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz
santrallerinin muhasebelestiriimesine iliskin TMS asagidakileri icermektedir:

16- "Maddi Duran Varliklar" standardinda yer alan
yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi
olarak uygulamaktadir. Bu baglamda, 31 Aralik
2020 itibaryla gerceklestirilen yeniden degerleme
calismalari neticesinde, 2.280.514 bin TL
tutarindaki maddi duran varlik yeniden degerleme - Maddi duran varliklarin yeniden degerleme

artisi muhasebelestirmistir. calismasinda kullanilan degerleme ydéntemleri ve
teknik verilerin, degerleme uzmanlarimizin da
katihmiyla degerlendirilmesi,

- Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
calismalarini gerceklestiren bagimsiz degerleme
kurulusu uzmanlarinin tarafsizliginin, yeterliliginin
ve yetkinliklerinin degerlendirilmesi,

Grup'un yeniden degerleme modeli kapsaminda
s0z konusu maddi duran varliklarinin degerleri
bagimsiz degerleme kuruluslar tarafindan - Degerleme modellemelerinde kullanilan énemli
belirlenmistir. tahminlerin ve girdilerin uygunlugunun piyasadaki
mevcut emsallerle ve gecmis degerlerle
karsilastirimasini da icerecek sekilde degerleme
uzmanlarimizdan yardim alinmak suretiyle
degerlendiriimesi,

Grup'un 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda
yer alan maddi duran varlik yeniden degerleme
artislarinin finansal tablolar acisindan énemli
tutarda olmasi, degerleme calismalarinda

kullanilan bazi girdilerin ve hesaplamalarin - Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
karmasik yapida olmasi ve onemli tahmin ve calismalarina iliskin temel tahminler ve
varsayimlar icermesi nedeniyle “maddi duran varsayimlara dair agiklamalar da dahil olmak
varliklarin yeniden degerleme yontemiyle tzere finansal tablo dipnotlarinda yer alan
muhasebelestiriimesi” kilit denetim konularindan aciklamalarn TFRS'ler kapsaminda uygunlugunun
biri olarak belirlenmistir. ve yeterliliginin degerlendirilmesi.

Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolari
baska bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 9 Mart 2020 tarihinde bu konsolide
finansal tablolara iliskin olumlu gorus verilmistir.



Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve
Grup'u tasfiye etme vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin  Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butdn olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir
yanlislik icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorusumuzu iceren bir
bagimsiz denetci raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurUtdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul glvence; yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlishigin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul délgtide bekleniyorsa bu
yanlishklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdtrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "“onemli yanlshk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorUsumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitli ihmal, gercege aykiri
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yUksektir.

e Grup'un i¢ kontrolunun etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorUs disinda bir gorts vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un
surekliligini sona erdirebilir.

¢ Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi
ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylarn gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

¢ Konsolide finansal tablolar hakkinda gorus vermek amaciyla, grup icerisindeki isletmelere
veya faaliyet bolimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Grup denetiminin  ydnlendirimesinden, godzetiminden ve
yUratulmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goridstnden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hUkUimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disUnulebilecek tim
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya
aclklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukimlalUkler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398 inci maddesinin dordincu fikrasi
uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu 18 Subat 2021 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2020
hesap doneminde defter tutma duzeninin ve konsolide finansal tablolarinin TTK ile Sirket
esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin htukdmlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dorddnc fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

Sirin Soysal, SMMM
Sorumlu Denetci

18 Subat 2021
stanbul, Turkiye
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHIi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden Yeniden Yeniden
gecmis Diizenlenmis(*) Diizenlenmis(*)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR referanslari 2020 2019 2018
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 728.314 832.812 599.824
Finansal Yatirimlar 13 258.578 10.008 -
Ticari Alacaklar 1.423.992 1.020.539 725.909
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,29 59.737 12.792 22.996
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 1.364.255 1.007.747 702.913
Diger Alacaklar 983.066 1.340.818 1.114.670
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,29 936.353 1.282.081 1.081.401
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 46.713 58.737 33.269
Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 349.605 258.074 158.453
Tirev Aracglar 19 3.749 - 5.148
Stoklar 9 69.428 62.975 43.021
Pesin Odenmis Giderler 41.243 26.640 19.242
- liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 41.243 26.640 19.242
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhiklar 37 9.123 6.303
Diger Donen Varliklar 105.994 82.625 261.182
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 10 105.994 82.625 261.182
Ara Toplam 3.964.006 3.643.614 2.933.752
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 12 - 625.282 604.317
Toplam Donen Varliklar 3.964.006 4.268.896 3.538.069
DURAN VARLIKLAR
Ticari Alacaklar 43.287 45.640 22.906
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 43.287 45.640 22.906
Finansal Yatirimlar 246 246 246
- Diger Finansal Yatirimlar 13 246 246 246
Diger Alacaklar 1.360.233 1.164.796 1.184.359
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,29 1.360.099 1.164.669 1.184.359
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 134 127 -
Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 2.534.191 2.050.771 1.167.479
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 14 681.368 532.402 378.523
Maddi Duran Varliklar 16 10.774.018 8.555.772 8.950.968
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 1.506.887 1.577.849 1.655.721
Kullanim Hakk: Varliklar 15 36.003 48.534 -
Pesin Odenmis Giderler 204 1.336 454
- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 204 1.336 454
Ertelenmis Vergi Varhigi 23 488.843 369.751 309.401
Diger Duran Varliklar 13.283 70.886 45,705
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Duran Varliklar 10 13.283 70.886 45.705
Toplam Duran Varliklar 17.438.563 14.417.983 13.715.762
TOPLAM VARLIKLAR 21.402.569 18.686.879 17.253.831

(*)Bakiniz Dipnot 2.6.

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHIi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden Yeniden Yeniden
gecmis Diizenlenmis(*) Diizenlenmis(*)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR referanslari 2020 2019 2018
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.982.604 1.657.743 967.096
[liskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 409.884 69.971 128.813
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 6,29 409.884 69.971 128.813
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 1.572.720 1.587.772 838.283
- Banka Kredileri 6 1.020.878 1.118.637 733.410
- Ihra¢ Edilmis Bor¢lanma Araglar 6 412.147 439.396 97.335
- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 6 19.922 29.739 7.538
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 6 119.773 - -
Uzun Vadeli Borglanmalari Kisa Vadeli Kisimlari 2.871.038 3.119.439 2.497.965
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.871.038 3.119.439 2.497.965
- Banka Kredileri 6 2.656.739 2.776.792 2.080.031
- Thrag Edilmis Bor¢lanma Araglar 6 214.299 31.969 253.751
- Diger Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlart 6 - 310.678 164.183
Ticari Borglar 1.814.581 2.115.885 1.501.306
- iligkili Taraflara Ticari Borclar 7,29 54.024 34.759 91.021
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 1.760.557 2.081.126 1.410.285
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17.415 15.321 12.001
Diger Borglar 970.845 822.921 709.738
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 970.845 822.921 709.738
Turev Araclar 19 83.856 33.170 8.522
Ertelenmis Gelirler 91.548 43.182 25.985
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 21 91.548 43.182 25.985
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigi 23 56.489 32.273 6.719
Kisa Vadeli Karsiliklar 13.817 11.141 16.198
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 13.817 11.141 16.198
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 125.657 108.846 115.364
- Tliskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 10 125.657 108.846 115.364
Ara Toplam 8.027.850 7.959.921 5.860.894
Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina
Iliskin Yiikiimliiliikler 12 - 404.963 406.682
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.027.850 8.364.884 6.267.576
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 10.035.603 8.014.776 7.888.475
fliskili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Bor¢lanmalar 10.035.603 8.014.776 7.888.475
- Banka Kredileri 6 9.951.600 7.925.219 7.606.374
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 6 35.161 50.035 26.983
- Thrag Edilmis Bor¢lanma Araglar 6 48.842 39.522 -
- Diger Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 - - 255.118
Diger Borglar 17.503 17.012 20.014
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 17.503 17.012 20.014
Tirev Araclar 19 243.452 111.849 33.076
Ertelenmis Gelirler - 868 57.314
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 21 - 868 57.314
Uzun Vadeli Karsiliklar 44.000 32.584 23.281
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 18, 20 44.000 32.584 23.281
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 23 736.941 476.647 564.226
Toplam Uzun Vadeli Yukumlilukler 11.077.499 8.653.736 8.586.386
TOPLAM YUKUMLULUKLER 19.105.349 17.018.620 14.853.962
(*)Bakiniz Dipnot 2.6.

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHIi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden Yeniden Yeniden
gecmis Diizenlenmis(*) Diizenlenmis(*)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2020 2019 2018
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.445.149 1.780.544 2.492.943
Odenmis Sermaye 22 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 22 102.575 102.575 102.575
Paylara iliskin Primler 22 916 916 916
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Igeren Birlesmelerin Etkisi (391.175) (192.675) (192.675)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 4.888.945 3.519.585 3.727.623
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplar) 4.888.945 3.519.585 3.727.623

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglart
(Azalislarr) 16 4.900.479 3.528.754 3.732.845

Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanglan (Kayiplari) (11.534) (9.169) (5.222)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (3.268.007) (2.263.297) (1.703.341)
- Yabanci Para Cevrim Farklar 590.369 372.298 281.388
- Riskten Korunma Kazanglari (Kayiplart)

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar (Kayiplar) (3.858.376) (2.635.595) (1.984.729)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 7.931 7.897 7.897
- Yasal Yedekler 22 7.931 7.897 7.897
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari (969.887) (1.275.812) (1.508.306)
Net Dénem Kart veya Zarari 73.851 (118.645) 58.254

Kontrol Giicii Olmayan Paylar (147.929) (112.285) (93.074)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.297.220 1.668.259 2.399.869
TOPLAM KAYNAKLAR 21.402.569 18.686.879 17.253.831

(*)  Bakimiz Dipnot 2.6.

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden Yeniden
gecmis Diizenlenmis(*)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 24 8.579.113 8.204.197
Satislarin maliyeti (-) 25 (7.062.390) (6.778.689)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 1.516.723 1.425.508
BRUT KAR 1.516.723 1.425.508
Genel Yonetim Giderleri (-) 25 (265.958) (203.444)
Pazarlama Giderleri (-) 25 (37.021) (38.745)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 787.212 479.512
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (301.662) (221.988)
ESAS FAALIYET KARI 1.699.294 1.440.843
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 71.884 29.943
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 14 50.679 64.302
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi
FAALIYET KARI 1.821.857 1.535.088
Finansman Gelirleri 28 981.728 721.384
Finansman Giderleri (-) 28 (2.658.892) (2.297.010)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARTI) 144.693 (40.538)
Surdurdlen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (106.486) (97.318)
- Dénem Vergi Gideri 23 (117.810) (76.217)
- Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 23 11.324 (21.101)
SURDURULEN FAALIiYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 38.207 (137.856)
DONEM KARI/(ZARARI) 38.207 (137.856)
Dénem Karimin/(Zararinin) Dagilim
Kontrol Giicti Olmayan Paylar (35.644) (19.211)
Ana Ortaklik Paylart 30 73.851 (118.645)
Pay Basina Kazang/(Kayip) (TL)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/
(Kayip) 30 0,037 (0,059)

(*)  Bakimmz Dipnot 2.6.

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden Yeniden
gecmis Diizenlenmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) KISMI
DONEM KARI/(ZARARI) 38.207 (137.856)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar 1.817.440 (11.696)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar (Azalislari) 16 2.280.514 (9.687)
- Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplari) 20 (2.950) (5.060)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler (460.124) 3.051
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislar1 (Azalislar), Vergi Etkisi (460.714) 1.938
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplari, Vergi Etkisi) 590 1.113
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacaklar (1.012.322) (559.956)
- Yabanci Para Cevrim Farklar 218.071 90.910
Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar) 218.071 90.910
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamli Gelir (Gider) (1.537.991) (813.582)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplari) (1.537.991) (813.582)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh
Gelire iliskin Vergiler 307.598 162.716
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya Iliskin Diger Kapsamli Gelir, Vergi Etkisi 307.598 162.716
DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 805.118 (571.652)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 843.325 (709.508)
Toplam Kapsamh Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicti Olmayan Paylar (35.644) (19.211)
Ana Ortaklik Paylart 878.969 (690.297)

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Yeniden Kar veya zararda
Siiflandirilmayacak Yeniden
Birikmis Diger Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml
Kap I Gelirler Gelirler
Ortak Kontrole
Tabi
Tesebbiis
Maddi Duran Tammlanms veya
Varlik Yeniden Fayda Planlar1 Yabanci Riskten Kardan Gegmis isletmeleri Net Ana Kontrol
R Sermaye Pay ihrag Degerleme Yeniden Olgiim Para Korunma Ayrilan Yillar iceren Dénem Ortakhiga Glicli
Onceki Donem Odenmis Duzeltme Primleri/ Artislary/ Kazanglar)/ Cevrim Kazang/ Kisitlanmig Kar/ Birlesmelerin Kary/ Ait Olmayan
1 Ocak - 31 Arahk 2019 Sermaye Farklan (iskontolar) (Azahslar) (Kayiplarn) Farklan (Kayiplarn) Yedekler (Zararlari) Etkisi (Zarar1) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
Dénem Basi Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 3.732.845 (5.222) 281.388 (1.984.729) 7.897 (1.511.152) (196.875) 34.548 2.462.191 (93.074) 2.369.117
Diizeltmelerin Etkisi - - - - - - - - 2.846 4.200 23.706 30.752 - 30.752
Duzeltmelerden Sonraki Tutar 2.000.000 102.575 916 3.732.845 (5.222) 281.388 (1.984.729) 7.897 (1.508.306) (192.675) 58.254 2.492.943 (93.074) 2.399.869
Transferler - - - (196.342) - - - - 254.596 - (58.254) - - -
Temettii Odemesi - - - - - - - - (22.102) - - (22.102) - (22.102)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - (7.749) (3.947) 90.910 (650.866) - - - (118.645) (690.297) (19.211) (709.508)
- Dénem Kari (Zarari) - - - - - - - - - - (118.645) (118.645) (19.211) (137.856)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (7.749) (3.947) 90.910 (650.866) - - - - (571.652) - (571.652)
Donem Sonu Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 3.528.754 (9.169) 372.298 (2.635.595) 7.897 (1.275.812) (192.675) (118.645) 1.780.544 (112.285) 1.668.259
Cari Donem
1 Ocak - 31 Aralk 2020
Dénem Bas: Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 3.528.754 (9.169) 372.298 (2.635.595) 7.897 (1.280.262) (196.875) (138.715) 1.751.824 (112.285) 1.639.539
Diizeltmelerin Etkisi - - - - - - - - 4.450 4.200 20.070 28.720 - 28.720
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 2.000.000 102.575 916 3.528.754 (9.169) 372.298 (2.635.595) 7.897 (1.275.812) (192.675) (118.645) 1.780.544 (112.285) 1.668.259
Bagli ortaklik girisi - - - - - - - - (1.676) - - (1.676) - (1.676)
Transferler - - - (246.697) - - - 34 128.018 - 118.645 - - -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - 1.819.800 (2.360)  218.071 (1.230.393) - - - 73.851 878.969 (35.644) 843.325
- Dénem Kari (Zarart) - - - - - - - - - - 73.851 73.851 (35.644) 38.207
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 1.819.800 (2.360) 218.071 (1.230.393) - - - - 805.118 - 805.118
Ortak Kontrole Tabi isletme
Birlesmelerinin Etkisi - - - - - - - - (14.188) (198.500) - (212.688) - (212.688)
Bagl Ortakliklardaki Kontroliin
Kayb1 Nedeniyle Meydana Gelen
Artig/(Azahslar) - - - (201.378) (5) - 7.612 - 193.771 - - - - -
Doénem Sonu Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 4.900.479 (11.534) 590.369 (3.858.376) 7.931 (969.887) (391.175) 73.851 2.445.149 (147.929) 2.297.220

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIiHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden Yeniden
gecmiy Diizenlenmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 2.487.504 2.628.744
Dénem Kar / (Zarar) 38.207 (137.856)
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) 38.207 (137.856)
Dinem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1.887.073 1.807.641
Amortisman ve {tfa Gideri ile Hgili Diizeltmeler 25, 26 603.293 517.639
Karsiliklar {le Tlgili Diizeltmeler 12.673 2.351
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile
ligili Diizeltmeler 9.997 7.408
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 2.676 (5.057)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 1.267.647 1.405.666
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 26, 28 (285.435) (296.899)
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 26, 28 1.553.082 1.702.565
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevrim Farklari
ile Tlgili Diizeltmeler 280.986 (9.431)
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglan) ile lgili Diizeltmeler (234.023) (88.408)
- Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglari)
ile llgili Diizeltmeler 5,26 (337.076) (156.939)
- Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplar
(Kazanglan) ile Ilgili Diizeltmeler 19, 28 36.595 34.437
- Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile llgili
Diger Diizeltmeler 8 66.458 34.094
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis
Karlart ile Tlgili Diizeltmeler (50.679) (64.302)
- Istiraklerin Dagitilmanns Karlar ile Ilgili Diizeltmeler 14 (50.679) (64.302)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 23 106.486 97.318
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (31.724) (397)
- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile Iigili Diizeltmeler 27 (31.724) (397)
Nakit dis1 kalemlere iliskin diger diizeltmeler (31.449) -
Bagli Ortakliklarin veya Miisterek Faaliyetlerin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kazanglar ile flgili Diizeltmeler 27 (40.160) (29.546)
Kar (Zarar) Mutabakati ile flgili Diger Diizeltmeler 4 4.023 (23.249)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 291.637 726.460
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler (365.598) (278.282)
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (46.945) 10.204
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artig) (318.653) (288.486)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili
Duzeltmeler 837.518 254.736
- lliskili Taraflardan Faalivetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalg (Artis) 825.501 281.744
- Lliskili Olmayan Taraflardan Faalivetlerle ligili
Diger Alacaklardaki Azalis (Arng) 12.017 (27.008)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler (6.453) (2.886)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler (342.001) 570.924
- [liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azahs) 19.265 (55.946)
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azahs) (361.266) 626.870
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili
Diizeltmeler 81.957 76.041
- Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili
Diger Borglardaki Artis (Azalig) 81.957 76.041
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili
Duzeltmeler 86.214 105.927
- Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azahg (Artig) 19.811 149.426
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artig (Azalis) 66.403 (43.499)

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIiHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden Yeniden
gecmiy Diizenlenmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 2.216.917 2.396.245
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 20 (1.536) (3.165)
Vergi fadeleri (Odemeleri) (83.556) (56.890)
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari) 4 355.679 292.554
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (609.666) (1.027.055)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kayb: Sonucunu Doguracak
Satiglara Iliskin Nakit Girisleri 249.157 29.546
Bagli Ortakliklarm Kontroliiniin Elde Edilmesine Y8nelik
Alislara Iliskin Nakit Cikislari 2.6 (177.051) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 67.343 7.018
- Maddi Duran Varliklarin Satnsindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 67.037 6.715
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 306 303
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislart (303.644) (114.125)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cilaglar: (301.271) (108.690)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (2.373) (5.435)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 17.574 -
Alman temettii 14 51.227 -
Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) 4 (514.272) (949.494)
FiINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (1.860.764) (1.218.942)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 2.767.824 2.467.422
- Kredilerden Nakit Girisleri 6 1.779.144 1.690.158
- Ihrag Edilen Borclanma Araglarindan Nakit Girisleri 6 988.680 777.264
Borg Odemelerine liskin Nakit Cikislart (3.233.377) (2.146.496)
-Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikaglar 6 (2.413.997) (1.559.784)
- Inrag Edilmis Bor¢lanma Araglart Geri Odemelerinden Nakit Cilaslary 6 (819.380) (586.712)
Iliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azals 6 324.711 (104.305)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
iliskin Nakit Cikislari 6 (30.352) (25.821)
Odenen Faiz (1.469.854) (1.401.712)
Alman Faiz 129.737 84.842
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 4 (349.453) (92.872)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 17.074 382.747
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (130.286) (143.557)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (113.212) 239.190
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 823.121 583.931
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 709.909 823.121

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”), bagl ortakliklar1 ve
istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) elektrik ve buhar liretimi ve satisi, elektrik ticareti,
elektrik dagitimi ve perakende satisi, dogal gaz tedarik ve dagitimi ve giines paneli satis1 ve dagitimu ile
elektrikli sarj istasyonu satisi ve kurulumu alanlarinda faaliyet gostermektedir. Zorlu Enerji, 1993
yilinda Zorlu Holding AS (“Zorlu Holding”) ve Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS (“Korteks™)
tarafindan kurulmustur. Sirket nihai olarak Zorlu Holding tarafindan yonetilmektedir. Sirket, Tiirkiye’de
kayitli olup merkez adresi, Bursa Organize Sanayi Bolgesi, Pembe Cadde, No:13 Bursa, Turkiye’dir.

Zorlu Enerji, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 2000 yilindan beri
Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket hisselerinin
%34,7’si halka agiktir (31 Aralik 2019 ve 2018: %32).

Sirket’in bagli ortakliklari ve istirakleri asagidaki gibidir:

Bagh ortakhiklar

Temel faaliyet konusu

Ulke

Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji Pakistan™)

Zorlu Wind Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Wind Pakistan™)
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Nemrut™)

Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS (“Zorlu Solar”)

Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret AS
(“Zorlu Elektrik™)

Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS
Osmangazi”) (*)

Zorlu Enerji Israil Ltd. (“Zorlu Enerji Israil”)

Zorlu Renewable Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Renewable
Pakistan™)

Zorlu Sun Power (Private) Ltd. (“Zorlu Sun Power”)

Zorlu Enerji Dagitim AS (“Zorlu Enerji Dagitim”) (**)

Zorlu Enerji Asia Holding Limited (“Zorlu Enerji Asia”)(***)

ZES Dijital Ticaret AS (“ZES Dijital”)
ZJ Strong Energy for Renewable Energy Ltd. Co. (“ZJ Strong”)
Zorlu Trade Elektrik Toptan Satis AS (“Zorlu Trade”)

(“Zorlu

Electrip Arag Kiralama Ticaret AS (“Electrip”) (****)

ZESB.V.
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS (“Zorlu Yenilenebilir”) (*****)

istirakler

Elektrik uretimi
Elektrik retimi
Elektrik retimi
Elektrik {iretimi ve giines paneli ticareti

Elektrik ticareti

Elektrik dagitimi ve perakende satisi
Elektrik retimi
Elektrik tretimi

Elektrik tretimi

Dogal gaz dagitimi

Enerji yatirimlari

Elektrik satig, elektrikli arag kiralamasi
ve diger

Elektrik uretimi

Elektrik enerjisi ticareti, toptan elektrik
alim, satimi

Arag kiralama ve ilgili yazihm ve
ekipmanlarin temini

Elektrikli sarj istasyonu satist, kurulumu
ve isletmesi

Santral kurulumu, isletilmesi ve diger

Temel faaliyet konusu

Pakistan
Pakistan
Turkiye
Turkiye

Turkiye

Turkiye
Israil
Pakistan

Pakistan
Turkiye
Dubai

Turkiye

Filistin
Turkiye
Turkiye

Hollanda
Turkiye
Ulke

)

(%)

(***)

Dorad Energy Ltd. (“Dorad”)

Ezotech Electric Ltd. (“Ezotech”) (*¥*****)
Solad Energy Ltd. (“Solad”)

Adnit Real Estate Ltd (“Adnit”) (¥******)

Elektrik retimi
Elektrik ticareti
Elektrik retimi
Elektrik Uretimi

Israil
Israil
Israil
Israil

Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS, Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”) ve Osmangazi Elektrik Perakende Satig AS

(“OEPSAS”) sirketlerinin paylarinin %100’iine sahiptir.

Zorlu Enerji Dagitim, Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim AS (“Trakya”) ve Gazdag Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS'nin (“Gazdas”)

paylarinin %90°ma, Zorlu Dogal Gaz Tedarik Ticaret AS’nin (“Zorlu Dogal Gaz Tedarik™) paymnmn %100’iine sahiptir. Zorlu Enerji Dagitim’in
sermayesi 92.050 bin TL’den 355.050 bin TL’ye artirilmig olup, sermaye artis1 22 Temmuz 2020 tarihinde tescil edilmistir.

%3100’Une sahip olmustur.

Zorlu Enerji Asia Holding Limited, 20 Ekim 2020 tarihi itibartyla Zorlu Solar Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Solar Pakistan”) sirket paylarinin

(****)  Zorlu Enerji ve Insaat Sanayi ve Ticaret AS’de yapilan pay devirleri neticesinde; Zorlu Enerji paylarin tamamini devralarak, 28 Temmuz 2020
tarihi itibariyla %100 pay sahipligine ulasmistir. Zorlu Enerji ve Ingaat Sanayi ve Ticaret AS, 16 Eyliil 2020 tarihi itibartyla faaliyetlerine
Electrip Ara¢ Kiralama Ticaret AS adi altinda devam etmekte olup, aym tarih itibartyla Electrip’in sermayesi 1.000 bin TL’den
6.600 bin TL’ye artinlmustir. Onceki dénemler iizerindeki etkisinin ¢ok énemsiz olmast nedeniyle Electrip’in gegmis dénem finansallari ve

dipnotlart kargilastirmali sunulmamustir.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

(*****) Zorlu Yenilenebilir Enerji AS, 27 Agustos 2020 tarihinde, hisselerinin tamamina sahip olan Zorlu Enerji’nin bagl ortakligi olarak kurulmus
olup, ayn tarihte, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Dogal”), Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Jeotermal”) ve Rotor
Elektrik Uretim AS (“Rotor”)’ nin tamamu Zorlu Enerji’ye ait olan hisselerini devralarak Zorlu Dogal, Zorlu Jeotermal ve Rotor sirketlerinin
%100 tine sahip olmustur.
(******) Ezotech Electric Ltd., Ashdod Energy Ltd. (“Ashdod”) ve Ramat Negev Energy Ltd. (“Ramat Negev”) sirketlerinin paylarinin %100’(ine

sahiptir.

(F#**x3x%) Zorlu Enerji 2019 yilinda Adnit’in %42,15 oranindaki hissesini devralmis olup, Adnit’in sermayesi 10.000 NIS tir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 2.283tur
(31 Aralik 2019: 2.254).

Grup’un yurt iginde ve yurt disinda faaliyette olan santrallerine iligkin bilgiler, mevcut kurulu giigleriyle
birlikte asagidaki tabloda sunulmustur:

Yurt icindeki Kurulu Giic:

ELITS';:L( Buhar Uretim
Santral Sirket Yeri Turd K I Kapasitesi
apasitesi (Ton/Saat)

(Mw)
Jeotermal 305,00 -
Kizildere 1 Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 15,00 -
Kizildere II Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 80,00 -
Kizildere 111 Zorlu Dogal Denizli-Aydin Jeotermal 165,00 -
Alasehir [ Zorlu Manisa Jeotermal 45,00 -

Jeotermal
Ruzgar 135,00 -
Gokeedag Rotor Osmaniye Rizgar 135,00 -
Hidroelektrik 118,94 -
Tercan Zorlu Dogal Erzincan Hidroelektrik 15,00 -
Kuzgun Zorlu Dogal Erzurum Hidroelektrik 20,90 -
Atakdy Zorlu Dogal | Tokat Hidroelektrik 5,50 -
Mercan Zorlu Dogal Tunceli Hidroelektrik 20,40 -
Cildir Zorlu Dogal Kars Hidroelektrik 15,40 -
Ikizdere Zorlu Dogal | Rize Hidroelektrik 24,94 -
Beykdy Zorlu Dogal Eskisehir Hidroelektrik 16,80 -
Dogal Gaz (*) 83,83 98,00
, - Lileburgaz, Kojenerasyon Dogal

Lileburgaz Zorlu Enerji Kirklareli Gaz 49,53 98,00
. Bursa Organize Kombine Cevrim _

Bursa Zorlu Enerji Sanayi Bolgesi Dogal Gaz 34,30
TOPLAM 642,77 98,00

(*) Sirket’in Yalova’da bulunan 15,93 MW kurulu giice sahip Yalova dogal gaz kojenerasyon santralinin iiretim lisansmin siiresi dolmus

ve EPDK’dan siire uzatimi talep edilmemis olup, s6z konusu lisans 11 Agustos 2020 tarihi itibartyla sonlandirtlmustir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Yurt Disindaki Kurulu Giic:

. Buhar Uretim
Santral Yeri Turd Kileg;ir,['gsi%ﬁt\'/vn; Kapasitesi
P (Ton/Saat)
Ruzgar 56,40
Jhimpir Pakistan Rizgar 56,40
Dogal Gaz (*) 290,48 46,37
P Kombine Cevrim
Dorad Israil Dogal Gaz (840 MW) 210,00
. Kojenerasyon
Ashdod Israil Dogal Gaz (64,54 MW, 40 27,20 16,86
ton/saat)
Kojenerasyon
Ramat Negev Israil Dogal Gaz (126,4 MW, 70 53,28 29,51
ton/saat)
TOPLAM 346,88 46,37

(*)  Toplam kurulu giiciin hesaplanmasinda Zorlu Enerji’nin Israil’deki santrallerde sahip oldugu ortaklik
paylarina diisen kurulu gii¢ dikkate alinmistir.

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR

2.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarma (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari
adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo drnekleri esas
alinarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 18 Subat 2021 tarihinde onaylanmustir.

Bu konsolide finansal tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise
degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari
a)  Bagh ortakhiklar

Zorlu Enerji, bir bagh ortaklik ile olan iligkisinden dolayr degisken getirilere maruz kaldigi veya bu
getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri bagh ortaklik Uzerindeki gucuyle etkileme
imkanima sahip oldugu durumda s6z konusu bagl ortakligi kontrol etmektedir. Zorlu Enerji, bagh
ortakligin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagli ortakligin getirilerini 6nemli Slciide etkileyen
faaliyetlerini yonetme imkanini1 halihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu bagh
ortaklik iizerinde giice sahiptir ve bununla birlikte, Zorlu Enerji’nin baska bir sirketi kontrol edip
etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varligi da
g6z 6niinde bulundurulur.

Bagli ortakliklar, Zorlu Enerji’nin kontroliiniin oldugu sirketlerdir ve kontroliin Zorlu Enerji’ye gectigi
tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktig1
tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Bagli ortakliklara ait varliklar, ylikiimliilikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplari ile nakit akig
hareketleri tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Zorlu Enerji ve
bagh ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak
netlestirilmistir. Zorlu Enerji ile bagl ortakliklar arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda elimine edilmigtir.

Bagli ortakliklarin elden ¢ikartiimast

Grup’un baglh ortakliklar iizerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grup’un baglh ortakliklar
tizerindeki paylari, kontroliin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri ile olgiiliir ve defter degeri ile
arasindaki fark, kar veya zarar olarak kaydedilir. Ger¢ege uygun deger, miisterek yonetime tabi ortaklik
ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim
degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha 6nce diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlar ilgili
varlik ya da ylikiimliilikler Grup tarafindan elden ¢ikarilmig gibi muhasebelestirilir. Bu, daha 6nce diger
kapsamli gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak smiflandirilmasi gerektigi anlamina gelebilir.

Kontrol giicti olmayan paylar

Bagl ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi hissedarlarin paylari,
konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda “Kontrol giicti olmayan paylar” olarak
gosterilmektedir.

Grup, kontrol giicii olmayan paylar ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu baglh
ortakliklara ait hisselerin alis ve satig islemlerini, Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, kontrol giicii olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde,
elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklariin kayitl degeri arasindaki
fark, 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilir.

Kontrol gucu olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan pay1

nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla bagl ortakliklar ve bagl
ortakliklardaki ortaklik oranlar1 gosterilmektedir. Bagli ortakliklara ait finansal tablolar, tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

Zorlu Enerji’nin dogrudan sahip oldugu
sermaye pay1 (%)

Bagh ortakhk 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019 31 Al;(l)lilg
Rotor - 100 100
Zorlu Jeotermal - 100 100
Zorlu Enerji Pakistan 100 100 100
Zorlu Wind Pakistan 99,7 99,7 99,7
Zorlu Solar Pakistan (*) - 99,7 99,7
Zorlu Rizgar (**) - 100 100
Zorlu Dogal - 100 100
Nemrut 75 75 75
Zorlu Solar 100 100 100
Zorlu Elektrik 100 100 100
Zorlu Osmangazi 100 100 100
Zorlu Enerji Israil 100 100 100
Zorlu Renewable Pakistan 99,7 99,7 99,7
Zorlu Sun Power 99,7 99,7 99,7
Zorlu Enerji Dagitim 100 100 100
Zorlu Enerji Asia 100 100 100
ZES Dijital 100 100 -
ZJ Strong 75 75 -
Zorlu Trade 100 100 -
Electrip 100 - -
ZES B.V. 100 - -
Zorlu Yenilenebilir 100 - -
Zorlu Hidroelektrik Enerji Uretim AS - - 100

(*)  Zorlu Enerji Asia Holding Limited, 20 Ekim 2020 tarihi itibartyla Zorlu Solar Pakistan sirket paylarinmn
%100’tine sahip olmustur.

(**) 5 Subat 2020 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket’in %100 bagl ortaklig1 Zorlu Riizgar'daki
paylarinin tamami, Akfen Yenilebilir Enerji Uretim AS'nin %100 bagli ortakligi imbat Enerji AS'ye
satilmistir.

b) Istiraklerdeki yatirimlar

Istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklari tarihte elde etme maliyeti iizerinden sonraki donemlerde
ise 0zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan
gergeklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1 dlglisiinde diizeltilmis olup, ger¢eklesmemis zararlar
da, islem, transfer edilen varligin deger disiikliigline ugradigim1 gostermiyor ise, diizeltilmistir.
Ozkaynak yontemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net karlari/(zararlari)
Grup’un istirakteki pay1 6lgiisiinde Grup’un net donem karina/(zararma) yansitilmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslar1 (Devam)

Grup, istirak ile ilgili olarak bir ylikiimliililk altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu
stirece istirakteki yatirnrmin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi
halinde 6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki pay1 sifira indikten sonra, ilave
zarar karsiligi ayrilmasi ve borg tutarlarmin muhasebelestirilmesi ancak Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi halinde
s6z konusudur.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla istirakler ve istiraklerdeki
etkin ortaklik oranlar1 gosterilmektedir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Istirakler (%) (%) (%)
Dorad 25 25 25
Ezotech 42,15 42,15 42,15
Solad 42,15 42,15 42,15
Adnit 42,15 42,15 -

2.3  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri asagida agiklanmustir.

a) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler:

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

- Yikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmast (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)

- COVID-19’la lgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar - TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler

- Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Agsama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da
Yapilan Degisiklikler)

- TFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

- Maddi Duran Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16°da yapilan degisiklik)

- Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler - S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

Grup, s6z konusu degisikliklerin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.3  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler:

- Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 siirimi)

- TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

- TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

- Gosterge Faiz Orani1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a)  Iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iligkili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak (zere),

i) Grup iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

iii)  Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

C) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi,

d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmas,

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl1 olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi veya,

0) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi.

Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri ¢ercevesinde is iliskisine girmektedir (Dipnot 29).
b)  Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“gecerli para birimi””). Konsolide finansal tablolar, Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar’in finansal tablolari, KGK tarafindan yayimlanmig
TFRS’ler uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. Ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki déviz kuru, gelir
ve giderler ise ortalama doviz kuru kullamilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur
kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklar1 kalemi
altinda muhasebelestirilmistir.
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(Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

c) Maddi Duran Varhklar

Grup, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardia uygun olarak aktifinde yer alan santrallerini yeniden
degerlemeye tabi tutmus ve konsolide finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleriyle géstermistir.
Santrale iligkin makine teghizati yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade ederken, tesisin bulundugu
gayrimenkulii biitiinleyici unsuru olarak dikkate almig ve tespit edilen deger artis tutarlari, makine
teghizat, arazi/arsa ve bina tlizerine oransal olarak dagitilmistir. Motorlu tasitlar ve demirbaslar, 6nceki
yillarla tutarli olarak elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Zorlu Enerji’ye ait tesislerin gergege uygun degerinin tespitinde “Emsal Karsilagtirma Yontemi” ve
“Maliyet Yaklasimi” kullanilmis olup, Zorlu Enerji’ye ait tesisler haricinde kalan diger bagh
ortakliklardaki tesislerin gergege uygun degerlerinin tespitinde ise “Gelirlerin Kapitalizasyonu INA
analizi” kullanilmistir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda
Ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten
sonra kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri iizerinden hesaplanan
amortisman ve itfa paylarn (kar veya zarar tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme
maliyetleri {izerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylar1 arasindaki fark, her yil ertelenmis vergi
etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan birikmis kar/zarara transfer edilir. Ayni uygulama
maddi duran varlik ¢ikislarinda da gegerlidir.

Arsalar ekonomik Omiirleri smirsiz olarak kabul edildigi i¢in amortismana tabi tutulmamustir.
Amortisman, maddi duran varliklarin degerleri lizerinden faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Konsolide finansal tablolarda, Zorlu Dogal’a ait Kizildere I, Kizildere II ve Kizildere III jeotermal enerji
santralleri ile hidroelektrik santraller, Zorlu Jeotermal’e ait Alasehir I jeotermal enerji santrali, Rotor’a
ait Gokcedag riizgar santrali ve Zorlu Pakistan’a ait Jhimpir rlizgar santralinin
31 Aralik 2020 tarihinde yaptirilan degerlemelerinde tespit edilen yabanci para cinsinden degerler,
31 Aralik 2020 tarihinde gegerli doviz kuru dikkate alinarak, konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
Zorlu Enerji’ye ait dogal gaz santralleri de 31 Aralik 2020 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmus
ve konsolide finansal tablolarda yeni degerleriyle dikkate alinmustir. Tiirkiye’deki santrallerin
degerleme ¢alismalar1 SPK’ya akredite bir kurulus olan Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik
AS sirketi tarafindan gergeklestirilmistir. Pakistan’da kurulu Zorlu Pakistan’in sahip oldugu riizgar
enerji santralinin gergege uygun degeri ise A A Baig & Co. Chartered Accountants firmasi tarafindan
tespit edilmistir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Degerleme raporlarinda kullanilan varsayimlar, Dipnot 2.7°de sunulmustur.

Indirgenmis nakit akis (“INA”) yaklasimi benimsenerek gercege uygun degerleri tespit edilen Zorlu
Dogal Kizildere I, I ve III JES ile hidroelektrik santralleri i¢in 18 yil, Zorlu Jeotermal i¢in 20 y1l, Zorlu
Pakistan i¢in 13 y1l ve Rotor’a ait santrale i¢in kalan faydali 6miir 15 y1l olarak dikkate alinmis olup,
maliyet ve emsal karsilagtirma yontemiyle gercege uygun degerleri tespit edilen Zorlu Enerji’ye ait tesis
degerlemesinde ise tahmin edilen faydali 6miirler asagidaki sekilde dikkate alinmistir:

Yillar
Binalar 30-45
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 10-20
Makine ve techizat 6-48

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normalde gider hesaplarina kaydedilmektedir.
Ancak, eger varliklarda genisletme veya 6nemli Olgiide gelistirme s6z konusu olursa, bu giderler
aktiflestirilebilir ve iligkilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik 6mrii {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
Bir varligin kayith degeri, varligin tahmin edilen geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitl
deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.

d) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa pay1 ve mevcutsa kalict
deger dusiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar ticari isletme lisanslari, bilgisayar yazilimlari, imtiyazl
hizmet anlagmalari, miisteri iligkileri ve serefiyeyi icermektedir.

Sinirli faydali dmre sahip maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden muhasebelestirilir
ve dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilir.

Smurli faydali 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar olas1 bir deger diisiikligii gostergesi olup
olmadiginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi olmayan duran varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlarinim iskonto edilmis bugiinkii degeri ile net satig fiyatindan yiiksek olanm olarak
kabul edilir. Deger diistikliigii karsilig1 ayn1 donem igerisinde kar veya zarar tablosuna yansitilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Bilgisayar Yazilimlar

Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlari tahmini faydali
Omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme maliyetinden
birikmis itfa payinin diigiilmesi ile bulunan deger lizerinden tasmirlar. Bilgisayar yazilimlarinin tahmin
edilen faydali dmiirleri 3-15 yildir.

Imtiyazli Hizmet Anlasmalar

Isletme birlesmesi sonucu sahip olunan imtiyaz s6zlesmesi, iktisap tarihindeki ger¢ege uygun degerleri
lizerinden muhasebelestirilmistir. Imtiyaz sdzlesmesinin dmriit OEDAS i¢in 20 yil, Gazdas ve Trakya
icin 22 yil olarak belirlenmistir. Imtiyaz s6zlesmesi bu 6miir siiresince itfa edilmektedir (Dipnot 17).

Miisteri Iliskileri

Isletme birlesmesi sonucu sahip olunan miisteri iliskileri, iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri
tizerinden muhasebelestirilmigtir. OEPSAS’a ait miisteri iliskilerinin émrii 20 yil olarak belirlenmistir.
Miisteri iliskileri bu omiir siiresince itfa edilmektedir (Dipnot 17).

Isletme Birlesmesi ve Serefiye Deger Diistikliigii

Isletme birlesmeleri, ayr tiizel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliliiklerine dagitilir. Satin alma
maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, ylkiimlilik ve sarta bagl yiikiimliliklerinin
gergege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Isletme birlesmelerinde satin alman isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan; ancak
serefiyenin igerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta
bagh yiikiimliiliikler gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan
sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta baglh yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agmasi1 durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gézden gegirilir ve gerekli goriildiigii durumlarda daimi deger
kayb1 g6z Oniine alinarak diizeltmeye tabi tutulur. TFRS 3 ¢ergevesinde, yil sonlarinda serefiyenin
kayith degeri, deger diisiikliigii i¢in gdzden gecirilmektedir.

Deger disiikliigii testinde, serefiye, Grup’un birlesmenin sinerjilerinden yararlanacak olan her bir nakit
tireten birimine tahsis edilir. Serefiye Uzerinde deger diisiikliigiiniin olup olmadigimi kontrol etmek
amaciyla her yil ya da deger diisiikligii gostergesi oldugu durumlarda daha kisa siirelerde deger
diisiikliiga testi uygulanir (Dipnot 2.7).
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Nakit tireten birimin geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiilk oldugu durumlarda, deger
disiikliigii ilk olarak nakit {ireten birime tahsis edilen serefiyenin defter degerini azaltmak i¢in kullanilir
ve sonra bir oran dahilinde diger varliklarin defter degerini azaltmak i¢in kullanilir. Serefiye igin
ayrilmig deger diistikliigii karsiligi, daha sonraki donemlerde iptal edilemez.

e) Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varhklar

TFRS Yorum 12, “Imtiyazli Hizmet Anlasmalari” kamudan &zel sektdre verilen imtiyazli hizmet
anlagsmalarmin isletmeciler tarafindan muhasebelestirilmesini diizenler. Elektrik ve gaz dagitim
faaliyetleri ile ilgili imtiyazli hizmet anlagmalari, Grup tarafindan TFRS Yorum 12 cercevesinde
muhasebelestirilmektedir.

TFRS Yorum 12 kapsamma giren sozlesmeye dayali anlagsmalarin sartlar1 uyarinca, Grup isletmeci
sifatiyla, hizmet saglayici olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmas i¢in kullanilan
altyapiy1 insa eder veya yeniler ve belirlenen donem boyunca bu altyapiy1 isletir ve altyapinin bakimin
gerceklestirir.

Grup, elektrik dagitim faaliyetini kamudan 06zel sektére devredilen imtiyazli hizmet anlagmasi
cergevesinde yapmaktadir. Grup, dagitim faaliyeti kapsaminda yaptig1 yatirim harcamalarini, imtiyazi
taniyanin talimati dogrultusunda abonelerine faturalamaya iliskin sézlesmeden dogan kosulsuz bir
hakka sahip oldugu 6lgiide finansal varlik olarak muhasebelestirmektedir. Dagitim hizmetlerine karsilik
tahsilat yapma hakki abonelere kesilen faturalar yoluyla gergeklesir. S6z konusu faturadaki dagitim
bileseni EPDK tarafindan belirlenmis dagitim tarifeleri ile diizenlenir. Dagitim hizmetine iliskin yillik
gergeklesen tahsilatlar ile EPDK tarafindan dnceden belirlenmis gelir tavani arasindaki fark, gelecek
donemlerdeki tarifenin revizyonu ile EPDK tarafindan diizeltilir.

TFRS Yorum 12 kapsaminda, Grup’un elektrik ve dogalgaz dagitim faaliyetlerine iligkin yapmis oldugu
yatirimlarin tamami “Imtiyaz Sézlesmelerine Iliskin Finansal Varliklar” olarak muhasebelestirilmistir
(Dipnot 5). Maddi olmayan duran varliklar altinda gosterilmis olan OEDAS’a ait imtiyazli hizmet
anlagmalar1 ise TFRS 3 kapsaminda uygulanan satin alma muhasebelestirmesi neticesinde 2017 yilinda
konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarindan olustugundan TFRS 9 kapsaminda
itfa edilmis maliyet Gizerinden Glgiilmektedir.

Gaz dagitim faaliyetlerine iliskin imtiyaz soézlesmeleri uyarinca finansal varliklar, 22 yilda itfa
edilmektedir (Dipnot 5).

Grup, gaz dagitim sirketlerinde imtiyaz sozlesmesi uyarinca, baz varlik tabaninin olugsmasina kadar
gecen, abonelerine faturalayamadigi ilk 8 yillik yatirimlarini, maddi olmayan duran varliklar altinda
gostermekte olup (31 Aralik 2020: S6zlesme maliyeti, net: 54.743 bin TL, 31 Aralik 2019: S6zlesme
maliyeti, net 58.165 bin TL, 31 Aralik 2018: S6zlesme maliyeti, net 61.587 bin TL) kalan lisans
stiresince itfa etmektedir (Dipnot 17). S6z konusu itfa payi ise, satiglarin maliyetinde gosterilmektedir
(itfa tutarlar1 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla ayni1 olup, 3.422 bin TL’dir (Dipnot 17)).
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f) Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde veya gectikce varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati konsolide finansal tablolara almaktadir:

- Miisteri sdzlesmelerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

- So6zlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

- Islem fiyatinin s6zlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

- Her performans ylikiimliiligi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmast durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sdzlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

- Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamillere uygun olarak)
onaylamig ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

- Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklar tanimlanabilmektedir,

- Devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullari tanimlanabilmektedir,

- Sozlesme 6z itibariyla ticari niteliktedir,

- Grup’un miisteriye devredecegi mal veya hizmetler i¢in bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.
Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigint degerlendirirken, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Sozlesme baslangicinda Grup, miisteriyle yaptigi sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
tamimlar. Grup ayrica, sdzlesme baglangicinda, her bir edim yiikiimliiliigiinii zamanla ya da zamanin
belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.

Bagka bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Grup, taahhtidiinin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal
veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliliigi oldugunu belirler. Grup,
belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa
asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliliigiinii yerine getirdiginde (veya getirdikce), devredilen
belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati
konsolide finansal tablolara alir. Grup, edim yikiimliligi belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir
tarafca temin edilmesine aracilik etmekte ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yiikiimliiliigii i¢in
hasilat1 konsolide finansal tablolara yansitmaz.
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Grup, islem fiyatin tespit etmek icin sdzlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. islem
fiyati, Grup’un ii¢iincii sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit
ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, islem
fiyatin1 her bir edim yiikiimliiliigiine (ya da farkli mal veya hizmete), miisteriye taahhtt edilen mal veya
hizmetlerin devri karsilig1 hak etmeyi bekledigi bedeli gosteren bir tutarda dagitmaktadir. Bu dagitimda
Grup, islem fiyatim1 sézlesmede belirlenen her edim yiikiimliiliigiine, nispi bir miistakil satig fiyati
tizerinden dagitir, bu dagitimda Grup, sézlesmedeki her bir edim yiikiimliiliigiiniin temelini olusturan
farkli mal veya hizmetlerin sdzlesme baslangicindaki miistakil satis fiyatin1 tespit eder ve islem fiyatin
bu miistakil satis fiyatlarina orantili olarak dagitir.

Grup’un edim yiikiimliiliikleri elektrik ve dogalgaz dagitim ile elektrik satis hizmetlerinden olusmaktadir.
Miisteri, Grup’un edimden sagladig1 fayday1 es zamanli alarak tiikketmektedir. Elektrik ve dogalgaz dagitim
hizmetleri hizmetin verildigi anda, elektrik satis1 ise elektrik teslimatinin gerceklestigi anda
mubhasebelestirilmektedir. Grup, satilan mal veya hizmetin kontroliinii ayn1 anda miisteriye devretmekte
ve hasilat, edim yiikiimliligii yerine getirildigi an muhasebelestirilmektedir. Grup’un operasyonlari
dolayisiyla TFRS 15’in Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Perakende ve toptan elektrik satist

Elektrik satis gelirleri, elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda, tahakkuk esasma gore,
faturalanan tutarlar Gzerinden kaydedilir.

Elektrik dagitim
. Dagitim geliri:

Dagitim sisteminin kullanimina iliskin bedeller, dagitim sirketlerinin dagitim faaliyetlerini
yiiriitebilmesi i¢in gerekli olan maliyetlerden hareketle EPDK tarafindan belirlenir. Bu kapsamda
dagitim sisteminin kullanimina iligkin bedellerin belirlenmesinde, dagitim faaliyetinin yiirtitilmesi
kapsaminda gerekli olan yatirim harcamalar ile yatirim harcamalarina iliskin makul getiri, sistem
isletim maliyeti, teknik ve teknik olmayan kayip maliyeti, kesme baglama hizmet maliyeti, saya¢ okuma
maliyeti, reaktif enerji maliyeti ve iletim tarifesi kapsaminda ddenen tutarlar gibi tiim maliyet ve
hizmetler dikkate alinir. Bir dagitim sirketinin bir tarife yilinda toplayacagi gelirin sinirin1 EPDK
belirleyerek o tarife yilina iliskin gelir tavanini her bir dagitim sirketine bildirir.

Tarife yil1 dagitim sistemi geliri farki, EPDK tarafindan belirlenen tarife yili dagitim sistemi gelir tavani
yil sonu degerinden, tarife yili dagitim sistemi gergeklesen yil sonu degerinin ¢ikartiimasi ile bulunur
ve tahakkuk esasia gore gelir tahakkuku ya da ertelenmis gelir olarak muhasebelestirilir.

. Imtiyazhi hizmet alacaklarina iliskin gercege uygun deger farki

Sirket, finansal varlik iizerinden etkin faiz yontemine gore hesapladigi geliri, esas faaliyetlerden diger
gelirler icerisinde “Imtiyazli hizmet sozlesmelerinden alacaklara iliskin gercege uygun deger farki”
olarak muhasebelestirmektedir. imtiyazl1 hizmet sdzlesmelerinden alacaklara iliskin gergege uygun
deger farki, ilisikteki finansal tablolarda, esas faaliyetlerden gelirler kaleminde muhasebelestirilmistir.

o Gelir tavam diizenlemesine iliskin faiz geliri

Hasilatin dagitim, saya¢ okuma ve perakende satis hizmeti kisimlarindan kaynaklanan hizmet imtiyaz
anlasmalar1 ile ilgili faiz gelirleri Hizmet Imtiyaz Anlasmalari’na (“TFRS Yorum 12”) gére
muhasebelestirilir. imtiyaz anlasmalarindan alacaklar iizerinden elde edilen faiz gelirleri etkin faiz
metodu kullanilarak muhasebelestirilir. Gelir tavani diizenlemesine iliskin faiz geliri, ilisikteki finansal
tablolarda, esas faaliyetlerden gelirler kaleminde muhasebelestirilmistir.
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o Yatirim harcamalari ve insaat faaliyetlerinden gelirler

OEDAS, EPDK tarafindan onaylanan yatirim projeksiyonlar1 ¢ergevesinde, elektrik dagitim sisteminde
sebeke yatirimlari, teknoloji yatirimlart ve bu yatirimlan tamamlayici diger yatirim harcamalar
yapmaktadir. Yapilan yatinm harcamalarina iliskin hasilat ve maliyet TFRS 15 g¢ercevesinde
muhasebelestirilir.

o Genel aydinlatma geliri

Genel aydinlatma miisterilerine yapilan elektrik satig gelirleri, elektrik teslimatinin gergeklesmesi
durumunda, tahakkuk esasma gore kaydedilir.

Dogal gaz dagiim
o Yatirim harcamalar ve insaat faaliyetlerinden gelirler

Gazdas ve Trakya, EPDK tarafindan belirlenen talep tahminleri dogrultusunda dogal gaz dagitim
sisteminde sebeke, tesis ve muhtelif ingaat faaliyetleri yatirimi yapmaktadir. Yapilan yatirim
harcamalarina iliskin hasilat ve maliyet TFRS 15 ¢er¢evesinde muhasebelestirilir.

. Dogal gaz satis geliri

Gazdas ve Trakya, abonelere yapilan faturalandirmaya esas dogal gaz satis miktarini, misteri
sayacindan okudugu endeks degerini esas alarak tespit eder. Sayagclar, ayda bir kez periyodik olarak
okunur ve endeks degerleri kayda gegirilir. Dogal gaz satis hasilati, son okuma tarihi ile bir 6nceki
okuma tarihi arasindaki iki endeks farkina gore hesaplanan satis miktar1 {izerinden EPDK tarafindan
onaylanan ve okuma periyotlarina gore hesaplanacak giin bazinda agirlikli ortalama perakende satis
fiyat1 esas alinarak tahakkuk esasina gore kaydedilir. Perakende satis fiyati, birim dogal gaz alim fiyati
ile sistem kullanim bedelinden olusur.

Gazdas ve Trakya, abonelere yapilan dogal gaz satisint EPDK diizenlemeleri ¢er¢evesinde konsolide
finansal tablolarina briit olarak yansitmaktadir. Bu baglamda Gazdas ve Trakya, satin aldig1 dogal gazi
abonelerine herhangi bir kar marj1 ilave etmeden faturalamaktadir. Gazdas ve Trakya, abonelere dogal
gaz saglanmasi taahhiidiiniin yerine getirilmesinde esas olarak sorumlu olmasi sebebiyle hasilat1 briit
olarak kaydetmektedir.

o Dogal gaz tasima geliri

Serbest tiiketicilerin dogalgaz alimi yaptig1 toptan satis sirketleri, misterileri i¢in tagima hizmet
sOzlesmesi ve teslim hizmet sdzlesmesi yapmak iizere, dagitim sirketine bagvuruda bulunurlar. Dagitim
sirketi, tasima hizmet s6zlesmesi ve teslim hizmet s6zlesmesi kapsaminda toptan satis sirketine dogal
gaz tasima hizmeti verir.

Dagitim sirketi, miisterilerinde oldugu gibi faturalandirmaya esas dogal gaz tiiketim miktarini, miisteri
sayacindan her ay periyodik olarak okumak suretiyle sistem kayitlarina isler. Dogal gaz tasima hizmet
satis1, hesaplanan dogal gaz tiiketim miktari {izerinden ve EPDK tarafindan dagitim sirketine bildirilen
sistem kullanim bedeli ile tahakkuk ettirilir. Tagima hizmet bedeli faturasi, dagitim sirketi tarafindan
toptan satis sirketine yansitilir.
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o Gelir tavam diizenlemesine iliskin faiz geliri

Hasilatin dagitim faaliyetlerinden kaynaklanan hizmet imtiyaz anlagmalart ile ilgili faiz gelirleri Hizmet
Imtiyaz Anlasmalari’na (“TFRS Yorum 12”) gére muhasebelestirilir. imtiyaz anlasmalarindan alacaklar
iizerinden elde edilen faiz gelirleri etkin faiz metodu kullanilarak muhasebelestirilir. Gelir tavani
diizenlemesine iligskin faiz geliri, ilisikteki finansal tablolarda, esas faaliyetlerden gelirler kaleminde
muhasebelestirilmistir.

. Imtiyazh hizmet alacaklarina iliskin gercege uygun deger farki

Sirket, finansal varlik tizerinden etkin faiz yontemine gore hesapladigr geliri, esas faaliyetlerden diger
gelirler icerisinde “Imtiyazli hizmet sozlesmelerinden alacaklara iliskin gercege uygun deger farki”
olarak muhasebelestirmektedir. Imtiyazli hizmet sdzlesmelerinden alacaklara iliskin gergege uygun
deger farki, ilisikteki finansal tablolarda, esas faaliyetlerden gelirler kaleminde muhasebelestirilmistir.

Uretimden elekerik satist

Grup'un santralleri araciligi ile iiretip sattig1 elektrikten elde ettigi gelirlerdir. Elektrik hizmeti dogasi
itibariyla miisterinin es zamanli alip tiikettigi ve seri halde sunulan bir hizmet oldugu i¢in tek bir edim
olarak zamanla ve ¢ikt1 ydontemi ile muhasebelestirilmektedir.

g)  Satis Amach Elde Tutulan Varliklar

Duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplari), defter degerlerinin siirdiiriilmekte olan
kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasindan dolay1 ve satis olasiliginin
yiiksek oldugu kabul edildiginde satis amacl elde tutulan olarak siniflandirilirlar. Bu tiir satis amagl
elde tutulan duran varliklar, defter degeri ile satig maliyeti diislilmiis gercege uygun degerinden diisiik
olani ile dlgiiliirler.

Satis amagli olarak siniflandirilan duran varliklar (elden ¢ikarilacak varlik grubunun bir pargasi olan
duran varliklar) amortismana tabi tutulmaz ya da itfa edilmez. Satis amacgli elde tutulan varlik ve
yiikiimliiliiklere ait faiz veya diger giderlerin muhasebelestirilmesine devam edilir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ile satis amaciyla elde tutulan varlik grubuna ait
yiikiimliilikler, konsolide bilangoda diger varliklar ve diger yiikiimliiliklerden ayr olarak gosterilir.

h)  Ertelenmis Gelirler

Donem igerisinde gergeklesen dagitim, saya¢ okuma ve iletim gelirleri, EPDK tarafindan belirlenen ve
tarife tablosu (“RAG”) ile agiklanan gelir tavanina gore diizeltmeye tabi tutulmaktadir. Gelirlerde olusan
fazla/eksik kisimlar olugmalarinin ardindan ikinci y1l sonunda EPDK tarafindan belirlenen tarifeye bir
diizeltme kayd1 olarak kaydedilir ve 2 y1l sonraki tarifelerden mahsup edilir. Doneme iliskin olusan fazla
kisim finansal tablolarda ertelenmis gelirler altinda, eksik kisimlar ise ticari alacaklar altinda
siniflandirtimigtir.
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i) Alinan Giivence Bedelleri
Elektrik dagitim segmentinden elde edilen giivence bedellerine iliskin muhasebe politikas::

Grup, miisterilerinden abonelik sirasinda Tiirkiye Elektrik Dagitim AS (“TEDAS”) adina giivence
bedeli almaktadir ve bu giivence bedeli tutarlari, EPDK tarafindan ilan edilen tarife ve yontemler ile
belirlenmekte  olup, miisterilerden alindigit  anda ger¢ege uygun degeri iizerinden
muhasebelestirilmektedir. EPDK’nin “Elektrik Piyasasinda Garanti Ucretlerinin Giincellenmesi ile
flgili Kurallar ve Y&netmelikler” konusundaki kararina gére, OEPSAS, sistemden ¢ikan abonelere
EPDK tarafindan belirlenen yontemlerle gilincellenmis abonelik iicretlerini iade etmek zorundadir.
Giivence bedellerinin gilincellenmis degerleri, EPDK tarafindan belirlenen yoOntemlere gore
hesaplanmaktadir. Ayrica, TEDAS ve OEPSAS arasinda imzalanmis olan Isletme Hakki Devri
anlagmasina gore Grup, abonelerden alinan giivence bedellerini ve iade edilen giivence bedellerini,
giincel olarak takip etmek ve net bakiyeyi lisans siiresinin sonuna kadar TEDAS’a geri 6demek
durumundadir. Giivence bedeli karsilig1 alman tutarlarin degerlemesi sonucu olusan farklar, konsolide
kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden diger giderler altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 26).

Dogal gaz dagitim segmentinden elde edilen giivence bedellerine iliskin muhasebe politikasi:

Grup, yapilan gaz satislarindan dogan alacaklarimi garanti altina alabilmek amaciyla, mekanik sayag
kullanan abonelerden abonelik sdzlesmesinin imzalanmasi sirasinda bir defaya mahsus olmak iizere
giivence bedeli tahsil etmekte ya da teminat mektubu almaktadir. Abonelik s6zlesmesi sona eren
aboneye ait giivence bedeli, tiim borg¢larin 6denmis olmasi ve nakit olarak alinan giivence bedellerinin
ilgili mevzuat gercevesinde giincellenmesi kaydiyla, talep tarihinden itibaren on bes giin igerisinde
aboneye veya onun yetkili temsilcisine iade edilmektedir.

Gilivence bedeli karsilig1 alinan tutarlarin degerlemesi sonucu olusan farklar, konsolide kar veya zarar
tablosunda esas faaliyetlerden diger giderler altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 26).

) Finansal Olmayan Varhklarin Deger Diisiikliigii

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 da iceren her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z
konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima uygun
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.
Deger disiikliigii kayiplar1 konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikliigiiniin  kayitlara alinmasimi izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikligi ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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k)  Borclanma Maliyetleri

Banka kredileri alindiklari tarihlerde islem maliyetleri diisiiriilmiis gercege uygun degerleri lizerinden
kayda alinirlar. Miiteakip donemlerde etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degerlenir ve islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, konsolide kar veya zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda
satin alinmasi, yapimi veya lretimi ile iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima
veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde konsolide kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.

1) Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibarryla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin olmayan ytikiimliiliikler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmektedir (Dipnot 18).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti
isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekte gerceklesmesi kesin olmayan yiikiimliiliikkler
ve varliklar, konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yikiimliiliikler ve varliklar
olarak degerlendirilmektedir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise
finansal tablo dipnotlarinda aciklanmaktadir. Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda
dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin
Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir,
degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

m) Cahsanlara Saglanan Faydalara liskin Yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsiliklar::

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, c¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da oliim gibi
nedenlerden isten ayrilan bir yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla
yikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligt 30 giin bazinda Grup’un c¢alisanlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminati karsilig1, tlim ¢alisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup, konsolide
finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmigtir. Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir.
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n)  Pay Basina Kazan¢/ (Kayip)

Pay basima kazang/(kayip), ana ortakliga ait net donem karmin veya zararmin donem igindeki hisselerin
agirlikli ortalamasina boliinmesiyle hesaplanir. Donem igerisinde igsel kaynaklardan sermaye artirim
yapilmasi halinde, hisselerin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin donem bas itibariyla
da gegerli oldugu kabul edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir (Dipnot 30).

0) Donem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Donemin kar veya zarari lizerindeki vergi yilikimliiligii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihi itibariyla gecerli olan vergi oranlar ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliiligiinii ve gegmis yillardaki vergi ylikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide bilangodaki kayith degerleri ile vergi degerleri
arasinda olusan gecici farklar iizerinden hesaplanir. Varlik ve yiikiimliiliiklerin vergi degeri, vergi
mevzuati cergevesinde s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini
etkileyecek tutarlar1 ifade eder. Ertelenmis vergi, yiiriirliikte olan veya bilango tarihi itibarryla yiiriirliige
giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya
yilikiimliligiin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya ylikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, tim vergilendirilebilir gegici farklar
icin hesaplanirken, ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartryla konsolide finansal tablolara alinir.
Ertelenmis vergi varligmin bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi Slgiide, ertelenmis vergi varliginin kayith
degeri azaltilir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliiklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi
varliklar1 ve yikiimliilikkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 23).
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p) Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden hissedarin kontroliindeki sirketlerin hisselerinin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri sunulan en erken karsilagtirmali donemin baginda gergeklesmis gibi muhasebelestirilir. Bu
amagla karsilastirmali dénemler yeniden diizenlenir. iktisap edilen varliklar ve borglar énceden Grup’un
kontroliindeki hissedarlarinin konsolide edilmis finansal tablolarinda kaydedilen defter degerinden
kaydedilirler. Iktisap edilen sirketlerin 6zkaynak kalemleri sermayenin haricinde Grup’un
O0zkaynaklarinda aym1 kalemlere eklenir ve ortaya c¢ikan kar ya da zarar Ozkaynaklarda
muhasebelestirilir.

r)  Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri yontemiyle
belirlenir ve stoklarm satin alma maliyetini, iiretim veya doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. (Dipnot 9).

S) Paylara iliskin Primler

Paylara iliskin primler Grup’un elinde bulunan bagl ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat iizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi
sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal degerleri ile gercege uygun degerleri arasindaki
farki temsil eder (Dipnot 22).

1) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

u) Finansal Varliklar ve Yiikiimliiliikler
Stniflandirma ve Olgiim

Grup, TFRS 9’a gore, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedeli” yontemi ile muhasebelestirilen
finansal varliklar ile “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” veya “gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” finansal varliklar olarak ii¢ smifta
muhasebelestirmektedir. Smiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarma gore belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislar esas alinarak yapilmaktadir. Grup yonetimi, finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.
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Finansal varhklar TFRS 9’a gore simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger

Turev araclar degisimi kar zarara yansitilan

Gergege uygun deger degisimi

Turev araclar diger kapsaml1 gelir/gidere yansitilan
Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin

finansal varliklar Itfa edilmis maliyet

Diger alacaklar itfa edilmis maliyet

Finansal yukimlultukler TFRS 9’a gore simflandirma

Gergege uygun deger

Turev araclar degisimi kar zarara yansitilan

Gergege uygun deger degisimi

Tdrev araclar diger kapsaml1 gelir/gidere yansitilan

Borglanmalar Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar Itfa edilmis maliyet

Itfa edilmis maliyeti iizerinden élciilen finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Soézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve
sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
Odemelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit
ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal
varliklar” kalemlerini icermekte olup, itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal
yukimliliikleri ise “borclanmalar” ve “ticari borglar” kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar ve
yiikiimliiliikler, ilk kayda alimlarinda ger¢ege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin
faiz oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden olgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti
izerinden Olgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

J Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya daha kisa olan nakde kolayca
cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli

yatirimlardir (Dipnot 4). Konsolide nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri, bloke
mevduatlar hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini icermektedir.
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e Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir. Grup’un 6denmesi gereken meblaglart tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diisiikliigii karsilig1 olusturulur. S6z
konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tim
nakit akislarmin olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
(Dipnot 7).

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir
finansman bileseni icermeyen ticari alacaklarinin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsaminda TFRS 9
standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklasim1” uygulamay: tercih etmistir. S6z konusu yaklagim ile
Grup, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliiiine ugramadig1 durumlarda (gerceklesmis deger
diistikliigli zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklarini “Omiir boyu beklenen kredi
zararlarma” esit bir tutardan 6lgmektedir. Grup, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin
Ol¢limiinde, ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin sayisina bagl olarak belirli karsilik oranlart
hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama déoneminde gozden gegirilerek, gerektigi durumlarda,
revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim konsolide gelir tablosunda 6nemlilik
arz etmemesi sebebiyle muhasebelestirilmemektedir. Her raporlama déneminde hesaplama yapilarak
tekrar degerlendirilmektedir.

Grup, alacaklarinin bir kismmi faktoring yoluyla tahsil etmektedir. Faktoring islemine konu olan
alacaklardan, faktoring sirketinin tahsilat riskini tstlendigi tutarlar ilgili alacak hesaplarindan
diistilmektedir. Faktoring islemine konu olan ticari alacaklarin faktor edilme (satis) tarihleri ile vadeleri
arasindaki siirenin 6nemsiz olmasi sebebiyle, s6z konusu ticari alacaklara iligkin is modeli degistirilmemis
olup itfa edilmis maliyeti tizerinden muhasebelestirilmistir.

e  Ticari borglar

Kisa wvadeli ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin Onemsiz olmasi sebebiyle fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

e Finansal bor¢lanmalar

Alnan krediler alindiklar tarihlerdeki gergcege uygun degerlerinden, islem masraflar1 ¢ikartildiktan
sonraki net degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar: diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya zarar tablosuna kredi
donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti olustugunda kar veya zarar tablosuna yansitilir. Alian kredilerin vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yilikiimlilikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli
yukumlalukler icerisinde gosterilmektedir. Kredi sozlesmeleri ve limitleri igin ddenen ticretler, soz
konusu sozlesme kapsaminda ilgili limitin kismen veya tamamen kullanilmasinin kuvvetle muhtemel
oldugu durumlarda, islem maliyeti olarak yukaridaki esaslar ¢cergevesinde mali tablolara yansitilir. S6z
konusu limitin kullanilmasinin muhtemel olmadigi durumlarda ise, 6denen ticret likidite hizmetleri i¢in
Odenen bir hizmet olarak pesin ddenen gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gegerlilik
sliresi boyunca kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.
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Finansal borglarin yeniden yapilandirilmasi ve s6z konusu finansal borcun yeniden yapilandirma
sonrasinda mali tablolardan ¢ikarilma kriterlerini saglamadig1 durumda, bu borca iliskin gergeklesen her
tiirlit maliyet ve bedel, borcun kayith degerinden indirilerek yeniden yapilandirilmis kredi sézlesmesinin
kalan 6mrii boyunca amortismana tabi tutulmaktadir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Grup’un gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklari, riskten korunma
muhasebesine konu olmayan tirev araclar kalemlerini icermektedir. Tlrev araglar ilk olarak sozlesme
tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda
alimmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. S6z konusu varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang¢ ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan tiirev araglari, vadeli doviz alim-satim islemlerini
icermektedir. Tiirev araglar gercege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore, bilangoda sirasiyla
varlik ve yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedir (Dipnot 19).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelirler alinda muhasebelestirilen finansal varliklar
ve yukumlultkler

Grup’un ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilen finansal
varliklari, riskten korunma muhasebesine konu olan tirev araglar kalemlerini icermektedir. TUrev araglar
ilk olarak sozlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti {izerinden kayda
alinmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. S6z
konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kapsamli gelir tablosunda
nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilen tiirev araclar, vadeli faiz
orani takasi islemlerini ve ¢apraz doviz takasi islemlerini igermektedir. Tiirev araglar gercege uygun
degerin pozitif veya negatif olmasina gore, konsolide bilangoda sirasiyla varlik ve yiikiimliiliik olarak
kaydedilmektedir (Dipnot 19).

. Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, tiirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiligiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri nakit akis
riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarmi
6zkaynaklarda “riskten korunma kazanclar1 (kayiplar1)” altinda gostermektedir. Etkin olmayan kisim
ise donem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Finansal riskten korunan taahhiidiin veya
gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliiliik haline gelmesi durumunda 6zkaynak
kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak s6z konusu
varlik veya yikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Aksi durumda,
0zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel
islemin gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak
yansitilir.
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(Devam)
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Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amach oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar
Ozkaynaklar icerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gergeklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gergeklesmeyecegi
ongorilirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir (Dipnot 19).

V) Kiralama islemleri

Grup, so6zlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini1 ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi igerir. Bir s6zlesmenin tanimlanmis bir varligm kullanimini
kontrol etme hakkini saglayip saglamadigini degerlendirmek i¢in Grup, TFRS 16°daki kiralama tanimini
kullanmaktadir. Bu politika 1 Ocak 2019 tarihinde veya sonrasinda yapilmis olan sdzlesmelere
uygulanir.

Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya kiralama bileseni i¢eren s6zlesmede degisiklik yapildig tarihte,
Grup, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatin1 ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin toplam
tek basina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her bir
kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni
olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varligi ve kira
yikiimliiligi yansitmigtir. Kullanim hakki varliginin maliyeti ylikiimliiliigiiniin ilk Sl¢lim tutari,
kiralamanin fiilen basladig tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tiim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve varligin
sOkiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin
hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore edilmesiyle ilgili olarak ileride
katlanilmas1 6ngdriilen tahmini maliyetlerden olugmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligr maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini goéstermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varli§in yararh
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi, kiralamanin
fiilen basladigi tarihten baglamak iizere, s6z konusu varligin yararli dmrii veya kiralama siiresinden kisa
olanina gbre amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varliginin degeri periyodik olarak varsa
deger diigiikliigii zararlar1 da diigiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden 6lgtimii
dogrultusunda diizeltilir.

31



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira ylikiimliliigli o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOl¢iiliir. Kira &demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranini, ¢esitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar i¢in
Odeyecegi faiz oranlarmi dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarim1 ve kiralanan varligm tiiriint
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olugsmaktadir:
- Sabit 6demeler (0zii itibariyla sabit 6demeler dahil);

- 1lk 8l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir
endeks veya orana bagl degisken kira 6demeleri;

- Kalmt1 deger taahhiitleri kapsaminda kirac1 tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

- Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul o&l¢iide emin olunmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak igin bir
opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza
odemeleri

Kira yiikiimliliigi, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle olculir. Gelecekteki kira
O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmas1 ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmas1 durumlarinda, Grup yenileme, sonlandirma ve satin alma
opsiyonlarini degerlendirir.

Kira yiikiimliiliigliniin yeniden 0l¢iilmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina gore kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakk: varliginin defter
degerinin sifira inmis olmasi ve kira yiikiimliliigiiniin 61¢iimiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi
durumunda, kalan yeniden 6l¢iim tutar1 kar veya zarara yansitilir.

y) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir boliimlerini, faaliyet gruplarina gore elektrik dagitim, dogal gaz
dagitim, perakende ve toptan elektrik ve gaz satist ile {iretim ve ticaret olarak belirlemistir. Grup
yonetimi, finansal tablo kullanicilarinin kararlarini etkileyebilecek ve/veya finansal tablolar
degerlendirmeleri sirasinda faydali olacagi kanaatine varmasi halinde boéliimlere goére raporlama
yapisinda degisiklik yapabilir. Grup’un faaliyetlerinin biiyiik kismimin Tirkiye’de gerceklesmesi ve
varliklariin biiylik bir kisminin Tiirkiye’de bulunmasi sebebiyle, finansal bilgilerin cografi boliimlere
gore raporlanmasina gerek duyulmamistir (Dipnot 3).

2.5 isletmenin Siirekliligi

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla briit kar1 ve FAVOK ii sirastyla 1.516.723 bin TL ve 2.419.756
bin TL tutarindadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup’un ge¢mis yillar zararlar1 ve ana ortakliga ait
net donem kari ise sirasiyla 969.887 bin TL ve 73.851 bin TL olup, kisa vadeli yiikiimliiliikleri, donen
varliklarin1 4.063.844 bin TL tutarinda asmaktadir. Grup, gerek kisa vadeli borglarinin azaltilmast,
gerekse yeni yatirnmlarina kaynak saglamak amaciyla, 21 Ocak 2021 tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 18'nci maddesi hitkmii ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1.18-
1 sayili Kayithh Sermaye Sistemi Tebligi cercevesinde, mevcut 3.000.000.000 TL kayitli sermaye
tavanimt  6.000.000.000 TL’ye artirmayr ve %100’e kadar bedelli sermaye artirimi yapmay1
hedeflemektedir. Bunun yanisira, kisa vadede yurt dist uzun vadeli projelerinden saglayacagi temettii
gelirleri ve odaklandigi yurt i¢i ve yurt dis1 finansman kaynaklarindan saglayacag nakit ile, kisa vadeli
borglarini azaltmay1 ve ertelemeyi hedeflemektedir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.5 Tsletmenin Siirekliligi (Devami)

Grup’un elektrik satiglarinin biiyiik kisminin Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi
(“YEKDEM”) kapsaminda dolar bazinda garantili fiyatlardan yapilmasi, briit karliligi olumlu
etkilemektedir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda satis yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan
kur farki zararlar biiyiik 6l¢iide, dovize endeksli satig gelirleriyle dogal yolla bertaraf edilmektedir.

Sirket’in ana ortag1 Zorlu Holding, 2 Subat 2021 tarihli yazisinda Grup’un faaliyetlerinin siirekliligine
iliskin gerekli destegi saglayacagini teyit etmistir. Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin
edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi varsayimiyla hazirlamistir ve isletmenin siirekliligine
iligkin bir risk dngdérmemektedir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
2.6.1 Zorlu Dogal Gaz Tedarik’in paylarinin satin alinmasi

KGK tarafindan 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi isletme
Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” kapsaminda, finansal tablolarda serefiyeye yer verilmeyecegi,
haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basi
itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilip ortak kontroliin olustugu raporlama
doneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulacagi belirtilmistir. Ortak kontrole tabi isletme
birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif-pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla 6zkaynaklar
altinda "Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi" hesabi kullanilmustir.
Bu teblig uyarinca, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolar ile karsilastirmali olarak sunulan 31 Aralik
2019 ve 31 Aralik 2018 donemlerine ait finansal tablolar lizerinde gerekli diizenlemeler yapilmstir.

Zorlu Dogal Gaz Tedarik’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait finansal durum tablosu ile
ortak kontrole tabi isletme birlegsmelerinin mutabakati asagidaki gibidir:

Zorlu Dogal Gaz Tedarik'in satin alinmasi 6ncesi gerceklesen ortak kontrole

tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (196.875)
Zorlu Dogal Gaz Tedarik'in net varliklari1 (1 Ocak 2019) 30.752
Sermaye niteliginde olmayan 6zkaynak kalemleri (26.552)
Duzeltmelerin toplam etkisi (1 Ocak 2019) 4.200
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (1 Ocak 2019) (192.675)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (31 Aralik 2019) (192.675)
Zorlu Dogal Gaz Tedarik'in net varliklar1 (31 Aralik 2020) 43.888
Sermaye niteliginde olmayan 6zkaynak kalemleri (33.888)
Iktisap bedeli (*) (208.500)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (31 Aralhik 2020) (391.175)

* Zorlu Dogal Gaz Tedarik’in iktisap bedeli 208.500 bin TL olup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
177.051 bin TL tutarindaki kismi 6denmistir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devami)

Grup’un catis1 altinda faaliyet biitiinligiiniin saglanmasini amacglayan kurumsallasma c¢aligmalari
kapsaminda, dogalgaz tedarigi konusunda faaliyet gosteren Zorlu Dogal Gaz Tedarik’in toplam
sermayesinin %100’Unl temsil eden paylarmin ilgili Zorlu Grubu sirketlerinden, Sirket’in %100
oraninda hissedar1 oldugu Zorlu Enerji Dagitim AS tarafindan 208.500 bin TL bedel Gzerinden
devralinmasina karar verilmistir. Zorlu Dogal Gaz Tedarik’in 16 Aralik 2020 tarihinde devralinmasi
islemi, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibartyla birlesme gergeklesmis gibi yeniden
finansal tablolara yansitilmig ve finansal tablolarda karsilagtirmali olarak sunulmustur.

Zorlu Dogal Gaz Tedarik’in sermayesini temsil eden 6zkaynak kalemlerinin birlesme tarihindeki defter
degeri arasindaki fark, “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi”
kalemine yansitilmistir.

2.6.2 Diger Diizeltmeler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari ddnem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Yapilan siniflamalarin etkisi asagida sunulmustur:

o Grup’un, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger donen varliklar altinda yer alan,
sirastyla 83.091 bin TL ve 71.521 bin TL tutarindaki dogal gaz satig gelir tahakkuklari, 29.782
bin TL ve 8.943 bin TL tutarindaki sayagcta kalan elektrige iliskin gelir tahakkuklari, 16.835 bin
TL ve 10.216 bin TL tutarindaki gelir farki diizeltmelerine ait tahakkuklar ile
9.013 bin TL ve 9.180 bin TL tutarindaki kalite indikatorii gelir tahakkuklari, iliskili olmayan
taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar hesabina siniflanmistir.

o Grup’un, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ertelenmis gelirler altinda yer alan,
sirastyla 22.040 bin TL ve 6.210 bin TL tutarindaki gelir farki diizeltme bilesenine iliskin
ertlenmis gelirler, iligkili olmayan taraflardan ticari ticari alacaklar hesabindan netlenmistir.

o Grup’un, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger duran varliklar altinda yer
alan, sirastyla 45.640 bin TL ve 22.906 bin TL tutarindaki kontrol edilemeyen isletme giderlerine
ait tahakkuklar, iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar hesabina smiflanmigtir.

o Grup’un 31 Aralik 2019 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan 48.518 bin TL tutarindaki faiz gelir ve gideri briit gosterilmistir. S6z konusu smiflandirmanin
ilgili doneme ait ge¢mis yillar zararlar ile net donem kar veya zararlarina herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

. Grup’un, 31 Aralik 2019 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
pazarlama giderleri hesabinda yer alan 17.804 bin TL tutarindaki miisteri iliskileri amortismant,
esas faaliyetlerden diger giderler hesabma smiflanmigtir. S6z konusu smiflandirmanin ilgili
doneme ait gegmis yillar zararlar1 ile net donem kar veya zararlarina herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.
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(Devami)

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

(Devami)

. Grup’un, 31 Aralik 2019 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda hasilat
hesabinda yer alan 156.939 bin TL tutarindaki imtiyazli hizmet alacaklarina iligkin ger¢ege uygun
deger farki, esas faaliyetlerden diger gelirler hesabina siniflanmistir. S6z konusu siniflandirmanin
ilgili doneme ait ge¢mis yillar zararlar ile net donem kar veya zararlarina herhangi bir etkisi

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihli finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2019 tarihli kar veya zarar tablosuna
iliskin yukarida belirtilen siniflamalar, asagidaki mutabakat tablolarinda “diger diizeltmeler” baslig
altinda sunulmustur. 2.6.1 nolu dipnotta belirtilen Zorlu Enerji’nin %100 bagli ortakligi olan Zorlu
Enerji Dagitim’m 16 Aralik 2020 tarihinde satin aldig1 Zorlu Dogalgaz Tedarik’e iliskin gegmis donem
dizeltmeleri ise konsolidasyon amagl yapilan eliminasyonlar da dikkate alinarak, “Zorlu Dogal Gaz
Tedarik’e iliskin diizeltmeler” basglig1 altinda sunulmustur;

1 Ocak 2020 tarihli finansal durum
mutabakati:

tablosu

Onceden Zorlu Dogal Gaz Yeniden

raporlanan Tedarik'e Diger  diizenlenmis

finansal iliskin duizeltmeler finansal

tablolar dizeltmeler tablolar

Nakit ve nakit benzerleri 832.715 97 - 832.812
Finansal yatirimlar 10.008 - - 10.008
Ticari alacaklar 903.943 (85) 116.681 1.020.539
Diger alacaklar 1.307.725 33.093 - 1.340.818
Pesin 6denmis giderler 26.640 - - 26.640
imtiyazli hizmet anlasmalar1 258.074 - - 258.074
Stoklar 62.975 - - 62.975
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 9.123 - - 9.123
Diger donen varliklar 221.346 - (138.721) 82.625
Dénen varhklar 3.632.549 33.105 (22.040) 3.643.614
Satis amacli siniflanan duran varliklar 625.282 - - 625.282
Toplam dénen varhklar 4.257.831 33.105 (22.040) 4.268.896
Ticari alacaklar - - 45.640 45.640
Finansal yatirimlar 246 - - 246
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 532.402 - - 532.402
Diger alacaklar 1.164.796 - - 1.164.796
Imtiyaz s6zlesmelerine iligkin finansal varliklar 2.050.771 - - 2.050.771
Maddi duran varliklar 8.555.733 39 - 8.555.772
Maddi olmayan duran varliklar 1.577.844 5 - 1.577.849
Kullanim hakki varliklari 48.534 - - 48.534
Pesin 6denmis giderler 1.336 - - 1.336
Diger duran varliklar 116.526 - (45.640) 70.886
Ertelenmis vergi varligi 369.751 - - 369.751
Duran varhklar 14.417.939 44 - 14.417.983
Toplam varliklar 18.675.770 33.149 (22.040) 18.686.879
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devami)

1 Ocak 2020 tarihli finansal durum tablosu

mutabakati:
Onceden  Zorlu Dogal Gaz Yeniden
raporlanan Tedarik'e Diger diizenlenmis
finansal iliskin diizeltmeler finansal
tablolar duzeltmeler tablolar
Kisa vadeli borclanmalar 4.768.182 9.000 - 4.777.182
Tirev araclar 33.170 - - 33.170
Ticari borglar 2.122.545 (6.660) - 2.115.885
Ertelenmis gelirler 65.222 - (22.040) 43.182
Diger borglar 822.921 - - 822.921
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 15.321 - - 15.321
Donem kari vergi yiikimliliga 31.006 1.267 - 32.273
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 107.866 980 - 108.846
Diger kisa vadeli karsiliklar 11.141 - - 11.141
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 7.977.374 4.587 (22.040) 7.959.921
Satis Amagli Smiflandirilan Varlik Gruplarma iliskin ) )
Yiikimlalikler 404.963 404.963
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.382.337 4.587 (22.040) 8.364.884
Uzun vadeli borglanmalar 8.014.776 - - 8.014.776
Diger borglar 17.012 - - 17.012
Tirev araclar 111.849 - - 111.849
Ertelenmis gelirler 868 - - 868
Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi 476.805 (158) - 476.647
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 32.584 - - 32.584
Uzun vadeli yakumlultkler 8.653.894 (158) - 8.653.736
Toplam yukimlulukler 17.036.231 4.429 (22.040) 17.018.620
Odenmis sermaye 2.000.000 - - 2.000.000
Sermaye diizeltme farklar 102.575 - - 102.575
Paylara iligkin primler 916 - - 916
Yabanci para ¢evrim farklari 372.298 - - 372.298
Riskten korunma kayiplari (2.635.595) - - (2.635.595)
Tanmimlanmis fayda planlari, yeniden l¢iim kazang/ (9.169) B B (9.169)
(kayplar)
Yeniden degerleme deger artig fonu 3.528.754 - - 3.528.754
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7.897 - - 7.897
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri
iceren birlesmelerin etkisi (196.875) 4.200 - (192.675)
Gegmis yillar (zararlart)/ karlart (1.280.262) 4.450 - (1.275.812)
Net dénem kary/ (zararr) (138.715) 20.070 - (118.645)
Kontrol giicti olmayan paylar (112.285) - - (112.285)
Toplam 6zkaynaklar 1.639.539 28.720 - 1.668.259
Toplam kaynaklar 18.675.770 33.149 (22.040) 18.686.879
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devami)

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu

mutabakati:
Onceden  Zorlu Dogal Gaz Yeniden
raporlanan Tedarik'e Diger diizenlenmis
finansal iliskin diizeltmeler finansal
tablolar dizeltmeler tablolar
Nakit ve nakit benzerleri 598.576 1.248 - 599.824
Tirev araclar 5.148 - - 5.148
Ticari alacaklar 632.448 (189) 93.650 725.909
Diger alacaklar 1.019.582 95.088 - 1.114.670
Pesin 6denmis giderler 19.242 - - 19.242
Imtiyazli hizmet anlasmasi alacaklar 158.453 - - 158.453
Stoklar 43.021 - - 43.021
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 6.303 - - 6.303
Diger donen varliklar 361.042 - (99.860) 261.182
Donen varhklar 2.843.815 96.147 (6.210) 2.933.752
Satis amacli siniflandirilan duran varliklar 604.317 - - 604.317
Toplam Dénen Varhiklar 3.448.132 96.147 (6.210) 3.538.069
Ticari Alacaklar - - 22.906 22.906
Finansal yatirimlar 246 - - 246
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 378.523 - - 378.523
Diger alacaklar 1.184.359 - - 1.184.359
Imtiyaz s6zlesmelerine iligkin finansal varliklar 1.167.479 - - 1.167.479
Maddi duran varliklar 8.950.940 28 - 8.950.968
Maddi olmayan duran varliklar 1.655.715 6 - 1.655.721
Pesin 6denmis giderler 454 - - 454
Diger duran varliklar 68.611 - (22.906) 45.705
Ertelenmis vergi varlig 309.401 - - 309.401
Duran varhklar 13.715.728 34 - 13.715.762
Toplam varliklar 17.163.860 96.181 (6.210) 17.253.831
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devami)

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu

mutabakati:
Onceden  Zorlu Dogal Gaz Yeniden
raporlanan Tedarik'e Diger diizenlenmis
finansal iliskin diizeltmeler finansal
tablolar duzeltmeler tablolar
Kisa vadeli borclanmalar 3.391.252 73.809 - 3.465.061
Tirev araclar 8.522 - - 8.522
Ticari borglar 1.514.021 (12.715) - 1.501.306
Ertelenmis gelirler 32.195 - (6.210) 25.985
Diger borglar 709.738 - - 709.738
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12.001 - - 12.001
Donem kari vergi yiikimliliga 2.897 3.822 - 6.719
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 114.706 658 - 115.364
Diger kisa vadeli karsiliklar 16.198 - - 16.198
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.801.530 65.574 (6.210) 5.860.894
Satis Amagli Smiflandirilan Varlik Gruplarma iliskin ) )
Yiikimlalikler 406.682 406.682
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.208.212 65.574 (6.210) 6.267.576
Uzun vadeli borglanmalar 7.888.475 - - 7.888.475
Diger borglar 20.014 - - 20.014
Tirev araclar 33.076 - - 33.076
Ertelenmis gelirler 57.314 - - 57.314
Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi 564.371 (145) - 564.226
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 23.281 - - 23.281
Uzun vadeli yakumlultkler 8.586.531 (145) - 8.586.386
Toplam yukimlulukler 14.794.743 65.429 (6.210) 14.853.962
Odenmis sermaye 2.000.000 - - 2.000.000
Sermaye diizeltme farklar 102.575 - - 102.575
Paylara iligkin primler 916 - - 916
Yabanci para ¢evrim farklari 281.388 - - 281.388
Riskten korunma kayiplari (1.984.729) - - (1.984.729)
Tanimlanmis fayda planlari, yeniden 6l¢im B B
kazang/(kayiplart) (5.222) (5.222)
Yeniden degerleme deger artig fonu 3.732.845 - - 3.732.845
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7.897 - - 7.897
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri -
iceren birlesmelerin etkisi (196.875) 4.200 - (192.675)
Gegmis yillar (zararlart)/karlari (1.511.152) 2.846 - (1.508.306)
Net donem zarar1 34.548 23.706 - 58.254
Kontrol giicti olmayan paylar (93.074) - - (93.074)
Toplam 6zkaynaklar 2.369.117 30.752 - 2.399.869
Toplam kaynaklar 17.163.860 96.181 (6.210) 17.253.831
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait
kar veya zarar tablosu mutabakati:
Onceden Zorlu Dogal Gaz Yeniden
raporlanan Tedarik'e Diger diizenlenmis
finansal tablolar iliskin diizeltmeler dizeltmeler finansal tablolar

Hasilat 8.361.136 - (156.939) 8.204.197
Satiglarin maliyeti (-) (6.800.007) 21.318 - (6.778.689)
Ticari faaliyetlerden brit kar 1.561.129 21.318 (156.939) 1.425.508
Genel yonetim giderleri (-) (202.562) (882) - (203.444)
Pazarlama giderleri (-) (56.420) (129) 17.804 (38.745)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 322.573 - 156.939 479.512
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (203.898) (286) (17.804) (221.988)
Esas faaliyet kar1 1.420.822 20.021 - 1.440.843
Yatirim faaliyetlerinden giderler 29.943 - - 29.943
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindan (zararlarindan) paylar 64.302 - - 64.302
Finansman geliri/(gideri) oncesi faaliyet kar1 1.515.067 20.021 - 1.535.088
Finansman gelirleri 654.428 18.438 48.518 721.384
Finansman giderleri (-) (2.234.621) (13.871) (48.518) (2.297.010)
Sirdirulen faaliyetler vergi 6ncesi kar (zarar) (65.126) 24.588 - (40.538)
Surdurlen faaliyetler vergi geliri (gideri) (92.800) (4.518) - (97.318)
-Dénem vergi gideri (71.686) (4.531) - (76.217)
-Ertelenmis vergi gideri (21.114) 13 - (21.101)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (zararr) (157.926) 20.070 - (137.856)

Dénem karmmin / (zararinin) dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar (19.211) - - (19.211)
Ana ortaklik paylar (138.715) 20.070 - (118.645)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devam)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliliklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliliklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Grup’un varlik
ve yikiimliiliiklerin kayitl degerleri ve faaliyet sonuglart agisindan onemlilik arz eden tahmin ve
varsayimlar asagida belirtilmistir:

a)  Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi kosuluyla muhasebelestirilmektedir.
Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla toplamda 3.687.055 bin TL (31 Aralik 2019: 2.754.617 bin TL,
31 Aralik 2018: 2.307.599 bin TL) tutarinda kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlar1 igin ertelenmis
vergi varligr ayirmistir. 509.637 bin TL kullanilmamis ge¢cmis y1l mali zararlar i¢in ertelenmis vergi
varlig1 hesaplanmamistir (31 Aralik 2019: 471.693 bin TL, 31 Aralik 2018: 130.747 bin TL).

b)  Nakit akis riskinden korunma islemleri

Dipnot 19°da agiklandigir tizere, Grup, 914.202 bin ABD Dolar tutarindaki yatirim kredisini,
gerceklesme olasiligr yiiksek, YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar1 bazli satig gelirleri nedeniyle
maruz kalman  kur  riskine kars1 korunma araci olarak  kullanmakta  ve
bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamaktadir.

S6z konusu etkinlik testlerinde kullanilan YEKDEM satis gelirlerine iliskin yapilan biit¢e tahminlerinin
temelinde satis miktarlarina ve kapasite kullanim oranlarina iligkin 6nemli tahmin ve varsayimlar
bulunmaktadir. Grup, etkinlik testine baz olan satis miktar1 tahminine iliskin gergeklestirmis oldugu
duyarlilik analizlerinin sonucunda, tahminlerde gergeklesecek %5 oraninda artisin veya azaligin, Zorlu
Dogal’in ve Zorlu Jeotermal’in etkinlik testlerine bir etkisi olmamaktadir.

C) Gergege uygun deger tespiti

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gecerli olmak iizere, Grup’a ait elektrik
uretim tesislerinin gercege uygun degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16°da yer alan uygulama
yontemlerinden maliyet modeli uygulama dis1 birakilmig ve yeniden degerleme modeli segilmistir. 31
Aralik 2020 tarihinde Zorlu Enerji Pakistan’a ait santralin gergege uygun degerinin tespiti amaciyla A
A Baig & Co. Chartered Accountants’a, Tiirkiye’de kurulu tesislerin gercege uygun degerlerinin tespiti
amactyla SPK akredite bir sirket olan Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik AS’ye gerekli
yetkilendirme verilmistir. Zorlu Enerji’ye ait santrallerin degerlemesinde maliyet yontemi, diger
santrallerin degerlemesinde ise gelir indirgeme ydntemi (gelirlerin kapitalizasyonu-INA) kullanilmustir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devam)

S6z konusu degerleme ¢alismalarinda uygulanan parametreler ve kullanilan degerleme yontemleri asagida 6zetlenmistir:

Degerlemede kullanilan temel varsayimlar

Agirhikh

Degerleme Degerleme yapilan santral tipi Degerleme gzggl!laer:sz sermaye Elekl: : ﬂ;t?ans Satis Hacmi (kWh/y1l)

yapllag;l sirketler g yap P yapilan déonem Degerleme yapan firma yg ntemi m(ilzﬁti (cen t/kyWh) *) ¥ y

Zorlu Dogal Kizildere T Jeotermal Enerji Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 4,25-6 cent 43.300.150
Zorlu Dogal Kizildere I Jeotermal Enerji Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 4,75-10,5 cent 459.041.520 - 483.201.600
Zorlu Dogal Kizildere III Jeotermal Enerji Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 5,25-11,2 cent  1.010.840.490 - 1.082.026.440
Zorlu Dogal Tokat/Atakdy Hidroelektrik Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 4,25-6 cent 10.020.393 - 10.139.684
Zorlu Dogal Eskisehir/Beykoy Hidroelektrik Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 4,25-6 cent 54.360.180 - 60.883.402
Zorlu Dogal Kars/Cildir Hidroelektrik Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 4,25-6 cent 17.229.588 - 17.560.927
Zorlu Dogal Rize/Ikizdere Hidroelektrik Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 4,25-6 cent 124.814.425 - 122.662.452
Zorlu Dogal Erzurum/Kuzgun Hidroelektrik Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 4,25-6 cent 22.542.218 - 23.894.751
Zorlu Dogal Tunceli/Mercan Hidroelektrik Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 4,25-6 cent 80.090.665 - 84.491.251
Zorlu Dogal Erzincan/Tercan Hidroelektrik Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 4,25-6 cent 37.534.410 - 44.005.860
Rotor Gokegedag Riizgar Enerji Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 4,25-6 cent 364.019.063 - 378.579.825
Zorlu Jeotermal Alasehir I Jeotermal Santrali 31.12.2020 Aden Gayrimenkul INA 8,5 5-10,5 cent 262.093.725 - 275.683.770
gglililsjtaEr?erjl Jhimpir Rlzgar Enerji Santrali 31.12.2020 AA Bzilo‘gcg)li:n(;r(]:tzartered INA 8,99 7-14 cent 159.010.000

(*)  Indirgenmis nakit akis hesaplamasinda kullanilan minimum ve maksimum fiyatlar1 ifade etmektedir.

Modellerde kullanilan ileriye doniik elektrik fiyatlarinin %10 artmasi veya azalmasi durumunda, diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilen maddi duran varliklar 590.268 bin TL artacak veya 590.556 bin TL azalacaktir. Modellerde kullanilan ileriye doniik satig hacminin %10 artmasi veya azalmast durumunda ise
diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen maddi duran varliklar 978.180 bin TL artacak veya 976.305 bin TL azalacaktir. Modellerde
kullanilan agirlikli sermaye maliyet oraninin %10 artmasi veya azalmas: durumunda ise diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen
maddi duran varliklar 441.291 bin TL azalacak veya 479.423 bin TL artacaktur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

d) Faturalanmamus satislar

Miisterilere iletilmis ancak heniiz fatura edilmemis aktif enerji ve perakende satis hizmeti bedelleri,
tahmini tutarlar {izerinden muhasebelestirilmektedir. Toplam faturalanmamus aktif enerji ve perakende
satig hizmeti bedelleri ilisikteki konsolide finansal tablolara, miisterilerin son saya¢ okuma tarihleri ile
ilgili donemin son giinli arasindaki farkin déneme iliskin tarife fiyatlar ile garpilarak hesaplanmasi
yoluyla yansitilmaktadir.

e)  Karsiliklar

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolara, bilanco tarihindeki yukimlilukleri yerine getirmek igin
gereken kaynaklara yonelik, mevcut en iyi bilgiler ve muhtemel farkli sonuglar1 esas alarak en iyi
tahmini yansitmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup, ¢esitli davalarin muhatabi durumundadir.
Hukuk miisavirlerinin goriislerine dayanarak Grup bu davalarin muhtemel sonuglarii degerlendirmekte
ve mali tablolarda gerekli karsiliklar1 ayirmaktadir. Grup ayrica, nakit iireten tesislere iligkin dénem
i¢inde yasanan hasar ya da kar kayiplarini tesislerine yaptirdigi sigortalarla giivence altina almaktadir.
Donem i¢indeki mevcut hasar ve kar kayiplarina karsilik sigorta gelir tahakkuku ayirmaktadir.

f) Serefiye deger diistikliigii tespit calismalar

Nakit tireten birimler ile iligkilendirilen serefiye tutarlart Dipnot 2.4’te belirtildigi iizere yilda bir kez
veya sartlarin deger disiikliiglinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikligi tespit
calismasina tabi tutulmaktadir. Nakit iireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri veya
satts maliyeti diisilmiis gercege uygun deger hesaplamalar1 temel alinarak belirlenmistir. Asagida
detaylar1 belirtilen ve nakit iireten birimler bazinda gerceklestirilen deger diistikliigii testleri sonucunda
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla serefiye tutarlarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

OEDAS:

Oedas’in faaliyetleri ayr1 birer nakit tireten birim olarak degerlendirilmis ve s6z konusu nakit tireten
birimlerin geri kazanilabilir degerleri, ger¢ege uygun deger hesaplamalarina goére tespit edilmistir.
Gercege uygun deger hesaplamalari lisans 6mrii boyunca gerceklesecek nakit akis projeksiyonlarini
icermekte olup, TL bazinda tespit edilen projeksiyonlar, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan uzun
vadeli planlara dayanmaktadir. Gergege uygun deger hesaplamalarinda, OEDAS i¢in sermaye maliyet
orani yillara gore degisken ve %20-%18 araliginda, yillik enflasyon oranm1 2021 i¢in 12%, 2021 yilindan
sonra %11 sabit tutularak dikkate alinmistir. Grup ayrica, gider verimliligini de s6zkonusu gergege
uygun deger hesaplamalarinda goz oOniinde bulundurmus ve gider verimliligini sabit ve degisken
maliyetler iizerinden yillik ortalama %20 olarak dikkate almistir. S6z konusu gergege uygun deger
hesaplamalarinda, iskonto edilmis nakit akislarinin hesaplanmasinda kullanilan enflasyon oraninin %10
daha yiiksek/diigitk olmasi, OEDAS’in nakit akis projeksiyonlart neticesinde ulasilan 6zkaynak
degerinde 310 milyon TL / 278 milyon TL tutarlarinda artisa / diisise sebep olmaktadir. Sermaye
maliyeti oraninin da %10 daha yiiksek/diisiik olmasi, OEDAS’ 1n nakit akis projeksiyonlar1 neticesinde
ulagilan 6zkaynak degerinde 104 milyon TL / 107 milyon TL tutarlarinda diistise/artisa sebep
olmaktadir. Nakit akis projeksiyonlarinda kullanilan gider verimliliginin %10 daha yiiksek/diisiik
olmas1 ise OEDAS 1n nakit akis projeksiyonlar neticesinde ulasilan 6zkaynak degerinde 21 milyon TL
/ 21 milyon TL artisa/diistise sebep olmaktadir. Yapilan duyarlilik analizleri neticesinde, higbir
senaryoda serefiye tutarinda deger diistikliigii ¢ikmamaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devanm)
OEPSAS:

Oepsas’in faaliyetleri ayr1 birer nakit lireten birim olarak degerlendirilmis ve s6z konusu nakit iireten
birimlerin geri kazanilabilir degerleri, gercege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir.
Gergege uygun deger hesaplamalari lisans omrii boyunca gerceklesecek nakit akis projeksiyonlarini
icermekte olup, TL bazinda tespit edilen projeksiyonlar, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan uzun
vadeli planlara dayanmaktadir. Gergege uygun deger hesaplamalarinda kullanilan nakit akig
projeksiyonlarinda, serbest tiiketici kar marj1 orani, 2020 yilinda %4 ile baslayip, lisans dmrii sonunda
%3’e inerek, azalan bir seyirle devam etmigtir. OEPSAS icin sermaye maliyet orani yillara gore
degisken ve %19-%15 araliginda dikkate alinmistir. Iskonto edilmis nakit akislarinin hesaplamasinda
kullanilan serbest tiiketici kar marji oraninin %10 daha diisiik/yiiksek olmasi, OEPSAS’1n nakit akisg
projeksiyonlari neticesinde ulasilan 6zkaynak degerinde 109 milyon TL / 109 milyon TL tutarlarinda
azaliga/artisa sebep olmaktadir. S6z konusu gergege uygun deger hesaplamalarinda kullanilan sermaye
maliyeti oraninin %10 daha yiiksek/diisiik olmas1 da OEPSAS’1n nakit akis projeksiyonlari neticesinde
ulagilan 6zkaynak degerinde, 13 milyon TL / 14 milyon TL tutarlarinda diislise/artisa sebep olmaktadir.
Yapilan duyarlilik analizleri neticesinde, higbir senaryoda serefiye tutarinda deger disikligi
cikmamaktadir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yOnetimi, Grup’un raporlanabilir béliimlerini, faaliyet gruplarina gore elektrik dagitimi, dogal gaz
dagitimi, perakende ve toptan elektrik ve gaz satisi ile iiretim, ticaret ve diger olarak belirlemistir.

Grup yonetimi, boliim performanslarinin degerlendirilmesinde; ayni enerji faaliyetlerini yuriten
sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan, faiz, vergi, amortisman ve itfa giderleri 6ncesi faaliyet karinin
(“FAVOK?”) enerji faaliyetleri bazinda ayristirlmak suretiyle sunulmasini, en uygun yontem olarak
gormektedir.

Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/  Konsolidasyon  Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralik 2020 dagitimi dagitimi elektrik ve gaz satist ticaret ve diger duzeltmeleri toplam
Hasilat 1.367.436 1.813.401 4.776.396 2.523.880 (1.902.000) 8.579.113
Satiglarin maliyeti (1.052.274) (1.798.878) (4.516.698) (1.586.033) 1.891.493 (7.062.390)
Briit kar 315.162 14.523 259.698 937.847 (10.507) 1.516.723
Faaliyet giderleri (81.581) (44.323) (92.651) (89.374) 4.950 (302.979)
Amortisman ve tiikenme
paylari (*) 16.918 9.019 4.041 508.471 - 538.449
Gelir tavani diizenlemesine iligkin
 faiz geliri (**) 222.422 108.065 - - - 330.487
Imtiyazli hizmet alacaklarina iligskin
gergege uygun deger farki (**) 242.136 94.940 - - - 337.076
FAVOK 715.057 182.224 171.088 1.356.944 (5.557) 2.419.756
Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/  Konsolidasyon  Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralk 2019 dagitimi dagitimi elektrik ve gaz satis1 ticaret ve diger diizeltmeleri toplam
Hasilat 1.706.993 1.486.284 4.342.071 2.737.315 (2.068.466) 8.204.197
Satiglarin maliyeti (1.525.997) (1.476.382) (4.089.140) (1.754.153) 2.066.983 (6.778.689)
Briit kar 180.996 9.902 252.931 983.162 (1.483) 1.425.508
Faaliyet giderleri (60.468) (26.473) (66.429) (73.556) (15.263) (242.189)
Amortisman ve tilkenme paylari (*) 14.228 9.360 4.448 424.936 - 452.972
Gelir tavani diizenlemesine iligkin
faiz geliri (**) 168.824 91.804 - - - 260.628
Imtiyazli hizmet alacaklarina iligskin
gergege uygun deger farki (*¥*) 86.024 70.915 - - - 156.939
FAVOK 389.604 155.508 190.950 1.334.542 (16.746) 2.053.858
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/ Konsolidasyon Konsolidasyon
ticaret ve
1 Ocak - 31 Aralk 2020 dagitimi dagitimi elektrik ve gaz satist diger dizeltmeleri toplam
Boliim varliklar 3.065.291 1.933.266 1.477.994 22.962.273 (8.717.623) 20.721.201
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar - - - 681.368 - 681.368
Bolim yukamlalukleri 2.165.341 3.052.725 1.185.462 16.585.333 (3.883.512) 19.105.349
Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/ Konsolidasyon  Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralik 2019 dagitimi dagitimi elektrik ve gaz satist ticaret ve diger duzeltmeleri toplam
Bolim varliklar 2.371.452 1.552.960 1.169.394 19.424.813 (6.364.142) 18.154.477
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar - - - 532.402 - 532.402
Bolum yukimltlukleri 1.851.879 2.565.008 998.331 14.635.179 (3.031.777) 17.018.620
Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/ Konsolidasyon  Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralik 2018 dagitimi dagitimi elektrik ve gaz satist ticaret ve diger duzeltmeleri toplam
Bolim varliklart 1.306.160 1.542.412 1.045.441 18.844.304 (5.863.009) 16.875.308
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar - - - 378.523 - 378.523
Bolum yukimlulukleri 929.032 2.354.948 986.884 13.085.209 (2.502.111) 14.853.962
*) Satiglarm  maliyeti ve faaliyet giderleri igerisinde 538.449 bin TL tutarinda amortisman ve tikenme pay1
(31 Aralik 2019: 452.972 bin TL), esas faaliyet giderlerinde ise 64.844 bin TL tutarinda itfa pay1 (31 Aralik 2019: 64.667 bin TL)
bulunmaktadir.

**) OEDAS’a, Gazdas’a ve Trakya’ya ait toplam 330.487 bin TL tutarindaki gelir tavani diizenlemesine iligkin faiz geliri (31 Aralik 2019:
260.628 bin TL) ile 337.076 bin TL tutarindaki imtiyazli hizmet alacaklarina iligkin gercege uygun deger farki (31 Aralik 2018:
156.939 bin TL) esas faaliyet gelirleri igerisinde muhasebelestirilmis olup, FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir.

FAVOK ve siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi karin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

FAVOK (*) 2.419.756 2.053.858
Amortisman ve tiikenme paylar1 (603.293) (517.639)
Finansman gelirleri/(giderleri) (1.677.164) (1.575.626)
Diger esas faaliyetlerden gelirler/(giderler) (117.169) (95.376)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan paylar 50.679 64.302
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 71.884 29.943
Sirdurulen faaliyetler vergi éncesi kary/ (zarari) 144.693 (40.538)
@) Grup’un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin FAVOK tutarina, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara siiflanan

ve sahip olunan paya isabet eden Dorad yatirimlarinin 265.825 bin TL (31 Aralik 2019: 243.799 bin TL) tutarindaki FAVOK etkisi
dahil edilmemistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa - 70 -
Banka

- Vadeli mevduat 438.507 655.500 479.846

- Vadesiz mevduat 289.807 177.242 119.978

728.314 832.812 599.824

Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlart
asagida sunulmustur:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Aralk 2018

(%) (%) (%)
ABD Dolar1 0,05 0,57 0,79
Pakistan Rupisi 571 11,95 5,76
TL 11,60 9,25 15,79
Avro - 0,04 -

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve
nakit benzerleri degerler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 728.314 832.812
Eksi: Bloke mevduatlar (*) (18.405) (9.691)
709.909 823.121

(*)  Grup’un toplam bloke mevduati, kisa vadeli finansal yatirimlarda yer alan 258.578 bin TL tutarindaki bloke
mevduatla birlikte 276.983 bin TL’dir (Dipnot 13).

Nakit akis tablosunda yer alan, “Kar/(zarar) mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler”in detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kredi komisyonlarina iligkin itfalar 63.371 38.311
Diger (59.348) (61.560)
4.023 (23.249)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Faaliyetlerden elde edilen diger nakit giris/¢cikislar’”’nin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yatirim harcamalarinin tahsilatlar1 (Dipnot 5) 310.312 245.543
Abone baglant1 bedeli (Dipnot 5) 45.367 47.011
355.679 292.554
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit giris/¢ikislar’™ nin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Doénem iginde yapilan yatirimlar (514.272) (943.233)

Satilmaya hazir varliklara iligkin nakit ve nakit benzeri
degerlerdeki degisim - (6.261)
(514.272) (949.494)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Finansman faaliyetlerinden diger nakit giris/cikislar’”’nin detay1
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kredi komisyonlarina iliskin 6demeler (Dipnot 6) (92.169) (89.066)
Bloke mevduatlardaki degisim (257.284) (3.806)
(349.453) (92.872)

DIPNOT 5 - IMTIYAZ SOZLESMELERINE ILISKIN FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli finansal varliklar 349.605 258.074 158.453
Uzun vadeli finansal varliklar 2.534.191 2.050.771 1.167.479
2.883.796 2.308.845 1.325.932

Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar, yapilan yatirmmlarin heniiz tarife yoluyla geri
alinmamus tutarini ifade etmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklarin 2.139.255 bin TL’si

OEDAS’a (31 Aralik 2019: 1.658.544 bin TL, 31 Aralik 2018: 726.794 bin TL), 744.541 bin TL’si ise
Gazdas ve Trakya’ya (31 Aralik 2019: 650.301 bin TL, 31 Aralik 2018: 599.138 bin TL) aittir.
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DIPNOT 5 - IMTIYAZ SOZLESMELERINE ILISKIN FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Vadesi 1 yila kadar 349.605 258.074 158.453
Vadesi 1-3 yila kadar 699.210 516.148 316.906
Vadesi 3-5 yila kadar 699.210 516.148 316.906
Vadesi 5 yildan uzun 1.135.771 1.018.475 533.667

2.883.796 2.308.845 1.325.932

OEDAS’a ait imtiyaz sozlesmelerine iligkin finansal varliklarin cari donem igerisindeki hareketi

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

Donem basi bakiye 1.658.544 726.794
Yatirim 497.251 1.060.302
Tahsilat (-) (258.676) (214.576)
Endeks farklari 242.136 86.024
Donem sonu bakiye 2.139.255 1.658.544

Gaz dagitim sirketlerine ait imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklarin cari dénem igerisindeki

hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Doénem basi bakiye 650.301 599.138
Briit yatirim 96.303 58.226
Abone baglant1 bedeli tahsilatlar1 (45.367) (47.011)
Net yatirim 50.936 11.215
Tahsilat (-) (51.636) (30.967)
Endeks farklar 94.940 70.915
Donem sonu bakiye 744.541 650.301
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarinin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Iliskili taraflardan diger kisa vadeli borglanmalar

(Dipnot 29) 409.884 69.971 128.813
Kisa vadeli banka kredileri 1.020.878 1.118.637 733.410
Ihrag edilmis bor¢lanma araglar 412.147 439.396 97.335
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 19.922 29.739 7.538
Cikarilmig diger menkul kiymetler 119.773 - -
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 1.982.604 1.657.743 967.096
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 2.656.739 2.776.792 2.080.031
Thrac edilmis bor¢lanma araclari 214.299 31.969 253.751
Cikarilmis diger menkul kiymetler - 310.678 164.183
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa

vadeli kisimlari 2.871.038 3.119.439 2.497.965
Uzun vadeli banka kredileri 9.951.600 7.925.219 7.606.374
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 35.161 50.035 26.983
Ihrag edilmis bor¢lanma araglar 48.842 39.522 -
Cikarilmis diger menkul kiymetler - - 255.118
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 10.035.603 8.014.776 7.888.475
Toplam finansal bor¢lanmalar 14.889.245 12.791.958 11.353.536

Grup’un 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli
bor¢lanmalarinin detay: asagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutar etkin faiz oram (%) TL karsihg

31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018
ABD Dolari 40.543 35.649 43.885 7,72 8,31 8,73 297.606 211.761 230.876
Avro 749 690 11.374 5,94 4,86 8,01 6.747 4.592 68.563
TL 1.677.165 1.419.343 642.844 19,42 20,86 33,59 1.677.165 1.419.343 642.844
PKR 2.296 578.206 663.615 - 8,90 11,13 104 22.047 24.813

NIS 429 982
1.982.604 1.657.743 967.096
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli
borglanmalarinin kisa vadeli kisminin detay1 asagidaki gibidir:

Orijinal para tutar

Yillik agirhikh ortalama

etkin faiz oram (%)

TL karsihg

31 Arahlk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk

2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018

ABD Dolari 238.099 336.060 322.150 7,82 8,39 8,61 1.747.766 1.996.261 1.694.799
Avro 44.963 39.757 37.957 7,65 7,39 4,70 405.022 264.407 228.804
TL 709.107 850.616 566.157 17,94 22,10 21,71 709.107 850.616 566.157
PKR 201.130 211.006 219.431 9,88 17,78 11,13 9.143 8.155 8.205
2.871.038 3.119.439 2.497.965

Grup’un 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli
bor¢lanmalarinin detay1 asagidaki gibidir:

Orijinal para tutar:

Yillik agirhikh ortalama

etkin faiz oram (%)

TL karsihg

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahlk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018

ABD Dolari 1.102.914 1.114.972 1.273.724 8,04 8,39 8,61 8.095.940  6.623.157  6.700.932

Avro 25.012 52.970 41.396 5,88 5,16 4,70 225.306 352.282 249.537

TL 1.685.520 1.012.054 914.600 17,33 22,10 21,71 1.685.520  1.012.054 914.600

PKR 325.591 490.458 625.992 9,36 17,78 11,13 14.801 18.701 23.406
NIS 6.133 5.000 5,50 5,50 14.036 8.582

10.035.603  8.014.776  7.888.475

Zorlu Enerji ve bagh ortakliklarinin finansal kuruluslardan sagladigi bor¢lanmalara iliskin 92.169 bin
TL (31 Aralik 2019: 89.066 bin TL, 31 Aralik 2018: 120.111 bin TL) tutarindaki komisyon, kredilerden
netlenip, amortismana tabi tutularak konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Finansal bor¢lanmalara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 18’de agiklanmustir.

Grup’un 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal borglanmalarinin
geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vadesi 1 yila kadar 4.853.642 4.777.182 3.465.061
Vadesi 1-2 yila kadar 2.329.028 1.532.293 1.842.454
Vadesi 2-3 yila kadar 2.753.494 1.355.826 1.222.805
Vadesi 3-4 yila kadar 1.033.558 1.949.324 1.188.407
Vadesi 4-5 yila kadar 1.019.932 724.049 1.587.117
Vadesi 5 yildan uzun 2.899.591 2.453.284 2.047.692
14.889.245 12.791.958 11.353.536
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak itibariyla 12.791.958 11.353.536
Kredilerden nakit girisleri 1.779.144 1.690.158
Ihrag edilen bor¢lanma araglarindan nakit girisleri 988.680 777.264
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar1 (2.413.997) (1.559.784)
Thrag edilmis bor¢lanma araglar1 geri 6demelerinden nakit ¢ikislart (819.380) (586.712)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (30.352) (25.821)
TFRS 16 gegis etkisi - 65.023
Kira ytlikiimliiliklerine iliskin faiz tahakkuku 8.778 12.140
Gergeklesmemis kur etkisi ve faiz tahakkuklarindaki degisim 2.281.868 1.189.720
[liskili taraflara diger borglardaki degisim 324711 (104.305)
Satig amach siiflandirilan varlik gruplarina iligkin ylikiimliiliikler - 9.392
Diger smiflamalar (22.165) (28.653)
31 Aralik itibariyla 14.889.245 12.791.958

Grup’un s6z konusu banka kredilerine istinaden kredi sézlesmesinde bulunan gesitli kredi taahhiitlerine
uyma yiikiimliiliigii bulunmakta olup, finansal oranlar banka kredi s6zlesmesi hiikiimleri ile uyumludur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal borglarin kayitli degeri, gergege uygun degerini
yakinsamaktadir. Gergege uygun deger, finansal bor¢larin kalan vadelerine gore nakit cikislarinin,
degisen tilke risk primi ve piyasa faiz orani degisimleri g6z 6niinde bulundurularak hesaplanan oranlarla

indirgenmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

DIPNOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari alacaklar:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Arahk 2018

(Dipnot 29) 59.737 12.792 22.996
59.737 12.792 22.996

Mliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 1.470.247 1.090.366 763.719
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 6.416 6.225 4.473
Eksi: Siipheli alacaklar karsilig (112.408) (88.844) (65.279)
1.364.255 1.007.747 702.913
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - TICARiI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
Dénem basi - 1 Ocak 88.844 65.279
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 31.072 32.112
Konusu kalmayan karsiliklar (7.508) (8.547)
Donem sonu - 31 Arahk 112.408 88.844

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 112.408 bin TL (31 Aralik 2019: 88.844 bin TL, 31 Aralik 2018: 65.279
bin TL) tutarindaki ticari alacaklar i¢in siipheli alacak karsilig1 ayrilmistir. S6z konusu alacaklarin 31
Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

12 ay Uzeri 112.408 88.844 65.279

112.408 88.844 65.279

Grup’un alacak hesaplarimi tahsil etmekteki gegmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda gbéz Oniinde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplari igin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak
riskinin bulunmadigini diisiinmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 434.929 bin TL tutarinda vadesi ge¢mis oldugu halde siipheli
olarak degerlendirilmemis alacaklart bulunmakta olup (31 Aralik 2019: 318.852 bin TL, 31 Aralik 2018:
70.180 bin TL), 347.953 bin TL tutarindaki kismi igin teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 218.220
bin TL, 31 Aralik 2018: 34.213 bin TL).
b)  Ticari borglar:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Mliskili taraflara kisa vadeli ticari

borglar (Dipnot 29) 54.024 34.759 91.021

[liskili olmayan taraflara kisa vadeli
ticari borclar 1.760.557 2.081.126 1.410.285
1.814.581 2.115.885 1.501.306

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, ticari borg¢larin ortalama vadesi 3 aydan kisa olup,
iskonto edilmemektedir.
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DIPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
[liskili taraflardan diger alacaklar
(Dipnot 29) 936.353 1.282.081 1.081.401
[liskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 46.713 58.737 33.269
983.066 1.340.818 1.114.670

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:

[liskili taraflardan diger alacaklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

(Dipnot 29) 1.360.099 1.164.669 1.184.359

[liskili olmayan taraflardan uzun
vadeli diger alacaklar 134 127 -
1.360.233 1.164.796 1.184.359

c)  Kisa vadeli diger borg¢lar:

Iliskili olmayan taraflara diger borclar:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Alinan giivence bedelleri 966.258 813.417 688.969

[liskili olmayan taraflara diger borglar 4.587 9.504 20.769

970.845 822.921 709.738

Giivence bedellerinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Donem basi bakiye 813.417 688.969
Alinan giivence bedelleri/(6demeler), net 86.383 90.354
Giivence bedeli endeksleme farki (Dipnot 26) 66.458 34.094
Ddnem sonu bakiye 966.258 813.417
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DIPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

d)  Uzun vadeli diger borclar:
31 Aralik 2020

Iliskili olmayan taraflara diger borglar 17.503

31 Arahk 2019

17.012

31 Arahk 2018

20.014

17.503

17.012

20.014

DIPNOT 9 - STOKLAR
31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

[k madde ve malzeme 45.897 40.684 33.605
Ticari mallar ve diger 23.531 22.291 9.416
69.428 62.975 43.021

DIiPNOT 10 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:
31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Devreden KDV 25.725 51.827 131.745
Sigorta gelir tahakkuklar 38.294 8.353 38.231
Diger 41.975 22.445 91.206

105.994 82.625 261.182

b)  Diger duran varhklar:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Gelir farki diizeltmelerine ait tahakkuklar (*) 13.283 15.496 29.538
Devreden KDV - 55.390 15.619
Diger - - 548

13.283 70.886 45.705

(*) EPDK diizenlemeleri gergevesinde belirlenen gelir gereksinimi tavanina gore dagitim sirketlerinin gelir
gereksinimi bilesenleri dnceden belirlenmis bir tavan ile olugturulmaktadir. Bu dogrultuda sirket belirlenen
EPDK tavani gelir gereksinimi tutarmin altinda kaldig1 icin eksik tahsil edilen bu tutar, olusmasinin
ardindan gelen ikinci y1lda EPDK tarafindan belirlenen tarifelere yonelik diizeltme olarak ele almacaktur.
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DiPNOT 10 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

C) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Odenecek vergi ve fonlar 125.036 107.046 106.435
Diger 621 1.800 8.929
125.657 108.846 115.364

DIPNOT 11 - PESIN ODENMIS GIDERLER
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Gelecek aylara ait giderler 32.5632 9.486 6.378
Verilen siparig avanslari 8.711 17.154 12.864
41.243 26.640 19.242

b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Verilen siparis avanslari 190 191 214
Gelecek yillara ait giderler 14 1.145 240
204 1.336 454

DIPNOT 12 - SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE

YUKUMLULUKLER

TFRS 5 “Satis Amaglhi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi kapsaminda
degerlendirilen Zorlu Riizgar’in, 30 Ekim 2018 tarihli 6zel durum agiklamasi ile satisi i¢in goriismelere
baslandigi kamuya duyurulmustur. TFRS 5’in gerektirdigi sartlarin ger¢eklesmesini takiben, bu bagh
ortakliga iliskin varlik ve yiikiimliiliikler “Satig amagli siniflandirilan duran varliklar” ve “Satig amach
siiflandirilan varlik gruplarina iligskin yiikiimliiliikler” olarak siniflandirilmistir. 5 Subat 2020 tarihli
0zel durum aciklamasina istinaden, Sirket’in %100 bagl ortakligi Zorlu Riizgar'daki paylarmin
tamamimin Akfen Yenilenebilir Enerji Uretim AS'nin %100 bagli ortakligi Imbat Enerji AS’ye satis

islemi bu tarih itibartyla tamamlanmistir.
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DIiPNOT 12 - SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE
YUKUMLULUKLER (Devami)

a) Satis amach elde tutulan varhklar

Zorlu Riizgar’a iligkin satis amagl elde tutulan varliklar agagida sunulmustur.

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 37.399
Ticari alacaklar 6.662
Stoklar 220
Pesin 6denmis giderler 931
Diger donen varliklar 1.824
Diger alacaklar (*) 1.538
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 559.134
607.708

(*) Zorlu Riizgar’in 6.252 bin TL tutarindaki diger alacak bakiyesi, Zorlu Enerji’nin ayn1 tutardaki Zorlu
Riizgar’a olan diger borg bakiyesi ile 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla elimine edilmistir. Eliminasyon
oncesi Zorlu Riizgar’a ait satis amacli elde tutulan varlik tutar1 613.960 bin TL dir (Dipnot 12/c).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Zorlu Riizgar’in varlik kalemlerine ek olarak, 2020 yilinda satisi
tamamlanan Liileburgaz ve Bursa santrallerinde bulunan gaz tiirbinleri de “Satis amagh siniflandirilan
duran varliklar” olarak siniflandirilmistir.

Satis amagli elde tutulan varliklar olarak siiflandirilan Liileburgaz ve Bursa santrallerine ait gaz
tdrbinlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Birikmis Net

Sabit Kiymetler Maliyet Bedeli Amortisman Defter Degeri
Tesis, makine ve cihazlar 93.740 (66.479) 27.261
93.740 (66.479) 27.261

Lileburgaz ve Bursa santrallerinde bulunan 27.261 bin TL tutarindaki tesis, makine ve cihazlarin satisi,
Sirket’in Proenergy Services LLC ile imzaladig1 Tiirbin Satis S6zlesmesi’ne istinaden, 2020 yili Subat
ay1 icerisinde tamamlanmigtir. Liileburgaz santralinde bulunan gaz tlirbinlerinin satis bedeli kayith
degerinden diisiik oldugu i¢in bu gaz tiirbinlerine iliskin 6zkaynaklar altinda taginan ve ertelenmis vergi
etkisi sonrasi kalan 7.749 bin TL tutarindaki maddi duran varlik yeniden degerleme artis fon tutar
silinmistir. Bunun neticesinde, satilan maddi duran varliklar {izerindeki yeniden degerleme deger artig
tutar1 diislildiikten sonra kalan 17.574 bin TL iizerinden TFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi kapsaminda satis amagli elde tutulan varliklara
siiflandiriimistir.
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DIPNOT 12 - SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE
YUKUMLULUKLER (Devami)

b) Satis amach simflandirilan varlik gruplarina iliskin yiikiimliiliikler

Zorlu Riizgar’a iliskin satis amagh smiflandirilan varlik gruplarma iligkin yiikiimliiliikler asagida
sunulmustur.

31 Arahk 2019

Finansal bor¢lanmalar 363.182
Tirev araclar 11.925
Ticari borglar 2.553
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1
Diger kisa vadeli ytlikiimliiliikler 423
Ertelenmis vergi ylkiimlilagii 26.879

404.963

C) Zorlu Riizgar’in satisina iliskin bilgiler:

5 Subat 2020 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket’in %100 bagh ortaklig1 Zorlu Riizgar’da
sahip oldugu paylarin tamaminin, borglar diisiildiikten sonra 43.242 bin ABD Dolar sirket degeri
uzerinden Akfen Yenilenebilir Enerji AS’nin %100 bagh ortakligi Imbat Enerji AS’ye satis islemi
tamamlanmistir.

31 Aralik 2020
Satis tutar1 258.214
Sarta bagli 6demeler (9.057)
Net satis tutari 249.157

Zorlu Riizgar’m Akfen Yenilenebilir Enerji AS’nin %100 bagl ortaklig1 imbat Enerji AS’ye satis islemi
5 Subat 2020 itibartyla tamamlanmis olmasma ragmen, 6nemli bir etkisi olmadig1 degerlendirilerek satis
isleminin muhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2019 tarihli mali tablolar kullanilmigtir. Satigtan
kaynaklanan varlik ve yilikiimliliiklerin 31 Aralik 2019 tarihindeki makul degerleri asagidaki gibidir:
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DIPNOT 12 - SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE
YUKUMLULUKLER (Devami)

C) Zorlu Riizgar’in satisina iliskin bilgiler (devam):

31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 37.399
Ticari alacaklar 6.662
Stoklar 220
Pesin 6denmis giderler 931
Diger donen varliklar 1.824
Diger alacaklar 7.790
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 559.134
Satis amach elde tutulan varhklar 613.960
Finansal bor¢lanmalar (363.182)
Tirev araclar (11.925)
Ticari borglar (2.553)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar (1)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (423)
Ertelenmis vergi yukiimliligi (26.879)
Satis amach siniflandirilan varhk gruplarina iliskin

yukamlalikler (404.963)
Elden c¢ikarilan net varhiklar (208.997)
Satistan kaynaklanan net nakit girisi 249.157
Bagh ortaklik satis kar1 (Dipnot 27) 40.160
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DIPNOT 13 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Vadesi 3 ay-1 yil aras1 mevduatlar (*) 258.578 10.008 -
258.578 10.008 -

(*)  Vadesi 3 ay — 1 yil aras1 bloke mevduatlardan olusmaktadr.
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Bagli menkul kiymetler (*) 246 246 246

246 246 246

(*)  Zorlu Enerji, 61.573 bin TL sermaye ile kurulan Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketine (EPIAS)
246.291 adet pay adediyle (Pay tutar1: 246 TL) %0,4 oraninda istirak etmistir.

Bagli menkul kiymetlerin maliyet bedeli, gergege uygun degerini yakinsamaktadir.
DIiPNOT 14 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak itibariyla 532.402 378.523
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/(zararlarindaki) paylar 50.679 64.302
Kar dagitimi (51.227) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki
degisim (*) 149.514 89.577
31 Aralik itibariyla 681.368 532.402

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki 149.514 bin TL tutarindaki
degisim, Ozkaynaklar altinda, yabanci para g¢evrim farklart hesabinda muhasebelestirilmigtir
(31 Aralik 2019: 89.577 bin TL).
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DIPNOT 14 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardan Dorad, Ezotech ve Solad’in finansal tablolariyla ilgili
bilgiler asagidaki gibidir:

Dorad

Ezotech

Solad

31 Arahk 2020 Energy Ltd. Electric Ltd. Energy Ltd. Toplam
Toplam Varliklar 10.589.462 3.044.371 634  13.634.467
Ozkaynaklar 2.725.473 (202.353) (110.070)  2.413.050
Ortaklik pay1 (%) 25% 42,15% 42,15%
Grup’un Ozkaynaklarindaki Pay1 681.368 - - 681.368
Grup’un Dénem Karindaki Pay1 50.679 - - 50.679
Dorad Ezotech Solad
31 Aralk 2019 Energy Ltd. Electric Ltd. Energy Ltd. Toplam
Toplam Varliklar 9.245.143 2.310.765 106.708  11.662.616
Ozkaynaklar 2.078.183 (71.980) 30501  2.036.704
Ortaklik pay1 (%) 25% 42,15% 42,15%
Grup’un Ozkaynaklarindaki Pay1 519.546 - 12.856 532.402
Grup’un Doénem Karindaki Pay1 64.302 - - 64.302
Dorad Ezotech olad
31 Arahk 2020 Energy Ltd. Electric Ltd. Energf Ltd. Toplam
Hasilat 4.914.081 - - 4.914.081
Finansman geliri/(gideri), net (315.134) - - (315.134)
Amortisman ve itfa gideri (484.984) - - (484.984)
Vergi gideri (60.470) - - (60.470)
Dorad Ezotech Solad
31 Arahk 2019 Energy Ltd. Electric Ltd. Energy Ltd. Toplam
Hasilat 4.302.928 - - 4.302.928
Finansman geliri/(gideri), net (303.433) - - (303.433)
Amortisman ve itfa gideri (352.455) - - (352.455)
Vergi gideri (76.112) - - (76.112)

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla dzkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarindan Dorad’a
iliskin ve ana hissedar Zorlu Enerji’nin sahip oldugu paya isabet eden FAVOK tutar1, 265.825 bin TL
tutarindadir (31 Aralik 2019: 243.799 bin TL).

Yukaridaki cari déneme iligkin sunulan tabloda (31 Aralik 2020), 6zkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlardan Dorad, Ezotech ve Solad’in sirasiyla 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli
finansal tablolar1 dikkate alinmustir.
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DIPNOT 15 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen

kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplari bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Arsalar 26.242 27.062
Binalar 5.377 7.188
Tesis, makine ve cihazlar 2.166 -
Motorlu tagsitlar 2.218 14.284
Toplam kullamim hakki varhklari 36.003 48.534
Kullanim hakki1 varliklarmin dénem ig¢indeki hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2019 Ilaveler 2020
Maliyet
Arsalar 27.882 - 27.882
Binalar 8.077 - 8.077
Tesis, makine ve cihazlar - 2.471 2.471
Motorlu tasitlar 29.064 3.940 33.004
65.023 6.411 71.434
Birikmis amortisman
Arsalar 820 820 1.640
Binalar 889 1.811 2.700
Tesis, makine ve cihazlar - 305 305
Motorlu tasitlar 14.780 16.006 30.786
16.489 18.942 35.431
Net defter degeri 48.534 36.003
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

31 Arahk TFRS 16 31 Arahk
2018 gecis etkisi  Ilaveler 2019

Maliyet
Arsalar - 27.882 - 27.882
Binalar - 4.637 3.440 8.077
Motorlu tagitlar - 29.055 9 29.064

61.574 3.449 65.023

Birikmis amortisman

Arsalar - - 820 820
Binalar - - 889 889
Motorlu tasitlar - - 14.780 14.780

- - 16.489 16.489
Net defter degeri - 48.534

Kullanim hakki varliklarina iliskin cari dénem amortisman giderleri, satiglarin maliyeti ve faaliyet
giderleri iginde yer almaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yabanci Yeniden
para degerleme
1 Ocak 2019 Girisler (*) Transfer (**) Cikislar cevrim farki deger artis1 31 Arahk 2020
Maliyet:

Arsalar 137.731 1.123 (1.020) - - 41.387 179.221
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 261.124 106 - - - 48.587 309.817
Binalar 47.983 313 9.860 - - 21.246 79.402
Tesis, makine ve cihazlar 9.250.140 43.615 306.319 (87.771) 121.856 2.169.294 11.803.453
Motorlu tasitlar 17.486 185 - (1.069) - - 16.602
Mobilya ve demirbaslar 43.056 4.038 - (75) 61 - 47.080
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 658.683 772.116 (754.720) (1.152) 13.779 - 688.706
Ozel maliyetler 15.402 4.338 (4.218) - - - 15.522
10.431.605 825.834 (443.779) (90.067) 135.696 2.280.514 13.139.803

Birikmis amortisman:
Yerustl dizenleri 52.124 12.374 - - - - 64.498
Binalar 10.266 1.515 - - - - 11.781
Tesis, makine ve cihazlar 1.768.823 485.693 - (54.304) 33.519 - 2.233.731
Motorlu tasitlar 9.018 2.878 - (380) - - 11.516
Mobilya ve demirbaglar 33.437 5.870 - (70) 54 - 39.291
Ozel maliyetler 2.165 2.803 - - - - 4.968
1.875.833 511.133 - (54.754) 33.573 - 2.365.785
Net defter degeri 8.555.772 10.774.018

* 2020 yilinda yapilmakta olan yatirimlara giriglerin 235.929 bin TL tutarindaki kismi, Kizildere IV projesi ile mevcut Kizildere 11 ve Il projelerinin iyilestirme ¢aligmalarina, 459.095 bin
TL tutarindaki kismi1 OEDAS yatirimlarina, 30.228 bin TL tutarindaki kismu Alasehir IT projesine, 46.864 bin TL tutarindaki kismi ise Solar Pakistan ile Grup’un diger projelerine aittir.

(**)  754.720 bin TL tutarindaki yapilmakta olan yatirimlarin 443.767 bin TL tutarindaki kismi, OEDAS yatirimlarina ait olup, imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar hesabina, 288.062 bin
TL’si Kizildere 11 ve Il projeleri iyilestirme yatirimlarina iliskin olup, tesis makine ve cihazlara, 21.966 bin TL’si Zorlu Enerji yatirimlarina iliskin olup, 13.126 bin TL’si tesis makine ve
cihazlara, 8.840 bin TL’si binalara, 4 bin TL’si Rotor yatirimlarina iliskin olup haklara, 917 bin TL’si Alagehir I yatirimlarina iliskin olup 913 bin TL’si tesis makine ve cihazlara, 4 bin TL’si

ise haklara, 4 bin TL’si Elektrik Toptan yatirimlarina iliskin olup haklara transfer edilmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yabanci para

Satis amach

gevrim siniflandirilan
duran varhklara transfer
1 Ocak 2019 Girisler (*) Transferler (**) Cikislar farki (***) 31 Arahk 2019
Maliyet:

Arsalar 134.537 3.194 - - - - 137.731
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 247.293 5.925 7.906 - - - 261.124
Binalar 47.981 2 - - - - 47.983
Tesis, makine ve cihazlar 9.247.680 37.795 49.866 (2.593) 11.132 (93.740) 9.250.140
Motorlu tasitlar 4.707 210 12.569 - - - 17.486
Mobilya ve demirbaglar 41.800 2.392 - (1.142) 6 - 43.056
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 728.108 177.104 (244.678) (3.608) 1.757 - 658.683
Ozel maliyetler 11.555 2.854 1.750 (757) - - 15.402
10.463.661 229.476 (172.587) (8.100) 12.895 (93.740) 10.431.605

Birikmis amortisman:
Yerustl diizenleri 42.569 9.555 - - - - 52.124
Binalar 8.922 1.344 - - - - 10.266
Tesis, makine ve cihazlar 1.435.096 399.092 (208) (1.705) 3.027 (66.479) 1.768.823
Motorlu tagitlar 2.679 1.130 5.209 - - - 9.018
Mobilya ve demirbaslar 22.083 12.520 (1.118) (48) - - 33.437
Ozel maliyetler 1.344 2.296 (1.457) (18) - - 2.165
1.512.693 425.937 2.426 (1.771) 3.027 (66.479) 1.875.833
Net defter degeri 8.950.968 8.555.772

(@) 2019 yilinda yapilmakta olan yatirimlara girislerin 85.733 bin TL tutarindaki kismi, Kizildere IV projesi ile meveut Kizildere III projesinin iyilestirme ¢aligmalarina, 35.414 bin TL
tutarindaki kismi1 OEDAS yatirimlarina, 13.909 bin TL tutarindaki kismi Alasehir II projesine, 42.048 bin TL tutarindaki kismi ise Solar Pakistan ile Grup’un diger projelerine aittir.

(**)  244.678 bin TL tutarindaki yapilmakta olan yatirimlarin 144.545 bin TL tutarindaki kismi, OEDAS yatirimlarina ait olup, imtiyaz s6zlesmelerine iligkin finansal varliklar hesabina, 49.866 bin
TL’si Kizildere III projesi iyilestirme yatirimlarina iligkin olup, tesis makine ve cihazlara, 7.906 bin TL’si Alagehir I yatirimlarina iligkin olup, yeralt1 ve yer stii diizenlerine, 42.361 bin TL’si

Grup’un diger yatirimlarina ait olup dnemli bir kismi stoklar hesabina transfer edilmistir.

(***) Maliyet bedeli 93.740 bin TL ve birikmis amortismani 66.479 bin TL olan ve Liileburgaz ile Bursa santrallerinde bulunan 27.261 bin TL net defter degerindeki tesis, makine ve cihazlarin,
9.687 bin TL tutarindaki deger diisiikliigii diisiildiikten sonra kalan 17.574 bin TL tutarindaki net tutart, TFRS 5 “Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

standardi kapsaminda satis amagl elde tutulan varliklara siiflandiriimistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup’un finansal kiralama yoluyla elde ettigi maddi duran varliklarin net defter  degeri,
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 37.740 bin TL’dir (31 Aralik 2019: 35.095 bin TL, 31 Aralik 2018:
39.186 bin TL).

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak iizere, Grup’un maddi
duran varliklar kalemi altinda yer alan tesislerine iligkin olarak degerleme ¢alismasi yaptirilmis ve
tesisler gergcege uygun degerleriyle gosterilmeye baglanmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup, tim
santrallerini yeniden degerlemeye tabi tutmus ve tesislerinin yeniden degerlenmesi sonucunda olugan
deger artisini, konsolide finansal tablolarina yansitmistir. S6z konusu tarihte yurt i¢indeki santrallere
iliskin degerleme calismalari Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik AS, Pakistan’da kurulu
santrale iliskin degerleme ¢alismasi ise A A Baig & Co. Chartered Accountants tarafindan yerine
getirilmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla degerleme ile olusan fonun hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 3.732.845
Amortisman transferi (196.342)
Yeniden degerleme deger azalisi (7.749)
31 Arahk 2019 3.528.754
1 Ocak 2020 3.528.754
Yeniden degerleme deger artisi 1.819.800
Bagli ortaklik ¢ikist (201.378)
Amortisman transferi (246.697)
31 Arahk 2020 4.900.479

Grup’un TMS 16'ya gore yeniden degerleme modelini benimsememis olmast durumunda, maddi duran
varlik kalemlerinin 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla net defter degerlerini gosteren tablo
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Arsalar 57.064 82.255 79.061
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 113.177 116.380 107.808
Binalar 31.527 22.314 24.195
Tesis, makine ve cihazlar 3.639.875 3.260.242 3.708.607

Maddi duran varliklar tizerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 18’de sunulmustur.

Cari donem amortisman giderleri, satislarin maliyeti ve faaliyet giderleri ile esas faaliyetlerden diger
giderler kalemlerinde yer almakta olup, detay1 Dipnot 25 ve Dipnot 26’da sunulmustur.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yabanci para

1 Ocak 2020 Tlaveler Transferler Cikislar cevrim farka 31 Aralik 2020
Maliyet:

Haklar 1.408.575 1.586 12 (502) 209 1.409.880
-Miisteri iligkileri 348.812 - - - - 348.812
-Imtiyazl1 hizmet anlasmalari 918.126 - - - - 918.126
-Sozlesme maliyeti 90.472 - - - - 90.472
-Diger haklar 51.165 1.586 12 (502) 209 52.470
Serefiye 402.237 - - - - 402.237
Lisanslar 11.637 787 - - - 12.424
1.822.449 2.373 12 (502) 209 1.824.541

Birikmis itfa:
Haklar 240.481 71.692 - (196) 32 312.009
-Miisteri iligkileri 51.802 17.853 - - - 69.655
-Imtiyazli hizmet anlasmalari 136.352 46.991 - - - 183.343
-Sozlesme maliyeti 32.307 3.422 - - - 35.729
-Diger haklar 20.020 3.426 - (196) 32 23.282
Lisanslar 4.119 1.526 - - - 5.645
244.600 73.218 - (196) 32 317.654
Net defter degeri 1.577.849 1.506.887
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yabanci para

1 Ocak 2019 Tlaveler Transferler Cikislar cevrim farka 31 Aralik 2019
Maliyet:

Haklar 1.416.040 4.188 (11.821) (111) 279 1.408.575
-Miisteri iligkileri 348.812 - - - - 348.812
-Imtiyazli hizmet anlasmalari 918.126 - - - - 918.126
-Sozlesme maliyeti 90.472 - - - - 90.472
-Diger haklar 58.630 4.188 (11.821) (111) 279 51.165
Serefiye 402.237 - - - - 402.237
Lisanslar 10.840 1.247 - (450) - 11.637
1.829.117 5.435 (11.821) (561) 279 1.822.449

Birikmis itfa:
Haklar 170.144 74.185 (3.751) 97) - 240.481
-Miisteri iligkileri 33.998 17.804 - - - 51.802
-Imtiyazli hizmet anlasmalari 89.489 46.863 - - - 136.352
-So6zlesme maliyeti 28.885 3.422 - - - 32.307
-Diger haklar 17.772 6.096 (3.751) 97) - 20.020
Lisanslar 3.252 1.028 - (161) - 4.119
173.396 75.213 (3.751) (258) - 244.600
Net defter degeri 1.655.721 1.577.849

Cari donem itfa ve tikkenme paylari, satiglarin maliyeti ve faaliyet giderleri ile esas faaliyetlerden diger giderler kalemlerinde yer almakta olup, detay:

Dipnot 25 ve Dipnot 26’da sunulmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

18.1 Kisa vadeli karsihklar
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli karsiliklar 13.817 11.141 16.198

13.817 11.141 16.198

Kisa vadeli karsiliklarin 13.373 bin TL’si (31 Aralik 2019: 10.779 bin TL, 31 Aralik 2018: 15.894 bin
TL) dava karsiliklarindan olusmakta olup, hareket tablosu asagida sunulmustur:

2020 2019
1 Ocak itibariyla 10.779 15.894
Dava karsiliklari/ (iptal ve 6demeleri), net 2.594 (5.115)
31 Aralik itibariyla 13.373 10.779

18.2 Uzun vadeli karsiliklar

31 Aralhik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 44.000 32.584 23.281

44.000 32.584 23.281

18.3 Alinan teminatlar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Orijinal ~ Yabanci para TL Yabanci para TL Yabanci para TL
para birimi Tutar1  karsihigi tutari karsiligi tutari karsiligi
Alinan teminatlar ~ TL 553.545  553.545 511.952 511.952 436.640 436.640
Alinan teminatlar ABD Dolar1 4.775 35.051 5.477 32.534 6.405 33.696
Alinan teminatlar ~ Avro 2.402 21.637 2.810 18.688 3.866 23.304
Alinan gekler TL 14.351 14.351 11.720 11.720 19.168 19.168
Alinan ¢ekler ABD Dolari 782 5.740 615 3.653 1.076 5.661
Alinan cekler Avro 176 1.585 169 1.124 229 1.380
631.909 579.671 519.849

Alinan teminatlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden miisterilerden alman
teminat mektuplar ile teminat ¢ek ve senetlerinden olusmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
18.4 Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/Ipotekler

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu TL cinsinden asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL Orijinal TL
para birimi Tutar karsihgi tutar karsihgi tutar Karsiligi
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler
A.Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TR1'lerin toplam tutart ABD Dolart 261.565 1.920.018 137.271 815.417 143.807 756.554
Avro 130.000 1.171.027 160.704 1.068.778 173.136 1.043.663
TL 4.352.167 4.352.167 4.302.407 4.302.407 4.091.453 4.091.453
PKR 7.525.652 342.116 7.525.652 286.953 7.525.652 281.384
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari TL 35.595 35.595 26.555 26.555 28.518 28.518
ABD Dolari 550 4.037 550 3.267 564 2.967
Avro 7.300 65.758 7.300 48.549 7.300 44.004
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. Kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari ABD Dolari 19.810 145.415 19.950 118.507 22.482 118.276
Avro 350 3.153 350 2.328 350 2.110
NIS 7.298 16.702 7.298 12.526 - -
D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin
toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari
iii. C maddesi kapsamna girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari
8.055.988 6.685.287 6.368.929

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik ve gaz iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet kurumlarina (basta EPDK olmak iizere, elektrik ve gaz iletimi
ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina), dogal gaz alimina istinaden dogal gaz temin edilen firmalara ve bankalardan alinan krediler i¢in bankalara verilen teminat
mektuplari, teminat senetleri, rehin ve ipoteklerden olusmaktadir.

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un &zkaynaklarma oram 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %0’dir (31 Aralik 2019: %0, 31 Aralik 2018: %0).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket ve bagli ortakliklar1 tarafindan, kullanilan proje finansman kredileri kapsaminda ve kendi tiizel
kisilikleri adina verilmis olan teminat, rehin ve ipoteklere iligskin detaylar agagida sunulmustur.

Rotor Elektrik Uretim AS

Rotor, Osmaniye ilinde bulunan 135 MW Gokcedag Riizgar Enerji Santrali’nin finansmaninda
kullanilmak tizere gesitli finansal kuruluslarin olusturdugu konsorsiyum ile 8 May1s 2009 tarihinde 130
milyon Avro tutarinda uzun vadeli kredi anlagmasi imzalamistir. S6z konusu kredi sdzlesmesine ek
olarak, ipotek, ticari isletme rehni, hisse rehni, hesap rehni, alacaklarin temliki, hissedar alacaklarinin
devri ve sigorta alacaklarinin devri sézlesmeleri imzalanmustir. Rotor ile bankalar arasinda imzalanan
ipotek s6zlesmesi uyarinca Rotor’un tasinmaz menkulleri {izerinde 130.000.000 Avro tutarinda ipotek
tesis edilmistir. Ayrica Rotor ve bankalar arasinda imzalanan ticari igletme rehni s6zlesmesi uyarinca
ticari igletme rehni st limiti 235.000.000 Avro olup, Rotor’un sabit kiymetleri iizerinde toplam
501.725.000 TL tutarinda bir ticari isletme rehni tesis edilmis ve bu tutar “Sirket tarafindan verilen
TRi’ler” notuna dahil edilmistir. Zorlu Holding ve Zorlu Enerji, Rotor’un gesitli finansal kuruluslarin
olusturdugu konsorsiyumdan temin ettigi 130 milyon Avro tutarindaki kredi i¢in garantor sifatiyla kefil
olmustur. Odemeler sonras1 kalan mevcut kredi tutari, tim raporlama amacl diizeltmeler sonrasi
26 milyon Avro’dur.

Zorlu Enerji Pakistan Ltd

Zorlu Enerji Pakistan, Pakistan’in Sindh bélgesinde bulunan Jhimpir’deki 56,4 MW kapasiteli Jhimpir
Riizgar Enerji Santrali’nin finansmaninda kullanilmak tizere, 26 Ekim 2011 tarihinde IFC, ADB, ECO
ve HBL ile toplam 111 milyon ABD Dolari tutarina kadar kaynak saglayacak uzun vadeli (12 yila kadar
vadeli) bir kredi anlagsmas1 imzalamistir. S6z konusu kredi sozlesmesine ek olarak, hesap rehni, hisse
rehni, sigorta alacaklarinin devri, tapu rehni, proje haklarinin temliki ve duran varliklar tizerinde ipotek
tesisi sOzlesmeleri imzalanmistir. Zorlu Enerji Pakistan ile bankalar arasinda imzalanan ipotek
sOzlesmesi uyarica Zorlu Enerji Pakistan’in duran varliklar iizerinde 118.625.000 ABD Dolar1 ve
1.875.000.000 PKR tutarinda ipotek tesis edilmistir. Zorlu Holding, Zorlu Enerji Pakistan’in temin ettigi
bu kredi i¢in garantdr sifatiyla kefil olmustur. Odemeler sonrasi kalan mevcut kredi tutari, tim
raporlama amagli diizeltmeler sonrast 26 milyon ABD Dolar1 ve 510 milyon Pakistan Rupisi’dir.

Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS

Zorlu Dogal, mevcut borglarinin refinansmani ve Denizli ilinde kurdugu Kizildere III Jeotermal Enerji
Santrali’nin 99,5 MW giiclindeki birinci {initesinin finansmaninda kullanilmak fiizere,
27 Ekim 2015 tarihinde Akbank TAS, Tiirkiye Garanti Bankas1 AS, Tiirkiye Is Bankas1 AS ve Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi AS ile 785 milyon ABD Dolar1 nakit, 30 milyon ABD Dolar1 gayrinakit olmak
tizere toplamda 815 milyon ABD Dolar1 tutarinda ve 14 yil vadeli bir kredi s6zlesmesi imzalamustir.
Ayrica, Zorlu Dogal, Kizildere III Jeotermal Enerji Santralinin 65,5 MW giiclindeki ikinci tinitesinin
finansmaninda kullamlmak {izere, 6 Nisan 2017 tarihinde Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (European
Bank for Reconstruction and Development “EBRD”), Akbank TAS, Tiirkiye is Bankas1 AS ve Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankast AS ile 190 milyon ABD Dolar tutarinda kredi s6zlesmesi imzalamistir. S6z
konusu kredi s6zlesmelerine ek olarak, hesap rehni, hisse rehni, alacak devri ve hissedar alacaklarinin
devri sozlesmeleri imzalanmis olup, alacak devri sdzlesmesi kapsaminda EPIAS alacagi devir tutarinin
ist limiti 9.500.000 bin TL’dir. EPIAS alacag: devir tutar, {ist limiti ifade ettiginden “Sirket tarafindan
verilen TRI’ler” notuna dahil edilmemistir. Zorlu Holding ve Zorlu Enerji, Zorlu Dogal’in temin ettigi
toplam 975 milyon ABD Dolar1 tutarindaki kredi i¢in garantdr sifatiyla kefil olmustur. Odemeler
sonrasi kalan mevcut kredi tutari, tim raporlama amagl diizeltmeler sonrasi 782 milyon ABD
Dolarr’dir.
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DIPNOT 18 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS

Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'nin Alasehir ilgesinde kurulan 45 MW kurulu giice sahip Alasehir I
Jeotermal Enerji Santrali’nin finansmaninda kullanilmak {izere, 25 Kasim 2013 tarihinde Yap1 Kredi
Bankasi AS ile toplam 113 milyon ABD Dolar tutarma kadar kaynak saglayacak 14 yil vadeli proje
finansman kredi anlagsmasi imzalanmis olup, santralin kurulu giiciinin 30 MW'dan 45 MW'a
yiikseltilmesi nedeniyle projeye iliskin kredi tutar1 Haziran 2015’te 113 milyon ABD Dolari'ndan
148 milyon ABD Dolart'na ¢ikarilmistir. S6z konusu kredi s6zlesmesine ek olarak, hesap rehni, hisse
rehni, ardil alacaklilik ve alacagin devri sozlesmeleri imzalanmis olup, ticari isletme rehni sdzlesmesi
uyarinca toplam 1.060.800 bin TL degerinde bir isletme rehni tesis edilmistir. Alacak devri sdzlesmesi
kapsaminda ise, EPIAS alacagi devir tutarmin iist limiti 2.155.000 bin TL olarak belirlenmistir. EPIAS
alacag1 devir tutari, dist limiti ifade ettiginden, “Sirket tarafindan verilen TRI’ler” notuna dahil
edilmemistir. Zorlu Holding, Zorlu Jeotermal’in temin ettigi toplam 148 milyon ABD Dolar1 tutarindaki
kredi i¢in garantdr sifatiyla kefil olmustur. Odemeler sonras1 kalan mevcut kredi tutar, tim raporlama
amagl diizeltmeler sonrasi 83 milyon ABD Dolar1’dir.

Zorlu Enerji

3 Haziran 2020’de ihraci yapilan 50 milyon TL, 6 Agustos 2020°de ihraci yapilan 40 milyon ve
23 Ekim 2020°de ihraci yapilan 35 milyon TL degerindeki kira sertifikas1 ihraci islemlerinde ihragg1
sirketin Yatinm Varlik Kiralama AS ve fon kullanicisinin da Zorlu Enerji olmasi sebebiyle ihrag
oncesinde Zorlu Enerji ve Zorlu Holding, ihrag programi 6zelinde Yatirim Varlik Kiralama AS sirketine
garantOr olmustur.

Zorlu Enerji’ye ait Liileburgaz buhar kazan1 ekipmanlarinin satigina istinaden, Seker Finansal Kiralama
AS ile Zorlu Enerji arasinda 24 Agustos 2017 tarihinde Sat Geri Al Finansal Kiralama Sozlesmesi
imzalanmis olup, Zorlu Enerji’ye ait olan finansal kiralama borcuna istinaden, Zorlu Holding’in, satig1
gerceklesen buhar kazani ekipmanlarimin finansal kiralama tutar1 nispetinde garantorligi
bulunmaktadir. Zorlu Enerji’nin, Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi AS (“Zorluteks”) ile yapmis
oldugu buhar sozlesmesinden dogan alacaklari, ilgili taksit tutarlar1 nispetinde finansal kiralama
islemleri kapsaminda Seker Finansal Kiralama AS’ye temlik edilmistir.

Zorlu Holding, Zorlu Enerji’nin Kuwait Investment Authority’den temin ettigi 250 milyon
ABD Dolar kredi ve Export Development Canada’dan temin ettigi toplam 100 milyon ABD Dolar1

tutarindaki kredi igin garantor sifatiyla kefil olmustur.

Zorlu Enerji, %42,15 oraninda istiraki olan Adnit’in Bank Mizrahi’den saglamak istedigi limite istinaden
garantdr sifatiyla kefil olmustur.

70



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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Gazdas

Gazdas tarafindan Gaziantep bolgesindeki gaz dagitim lisans genislemesi kapsaminda yapilacak
genisleme yatirimlarinda kullanilmak {izere 29 Haziran 2015°te Akbank ve Yap1 ve Kredi Bankasi ile
12 yil vadeli toplam 102 milyon ABD Dolar tutarinda kredi sézlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesmede
Zorlu Holding garantdr sifatiyla yer alirken Trakya ve Gazdas birbirleri i¢in garantér konumundadir.
S6z konusu kredi anlasmasina ek olarak Hesap Rehni S6zlesmesi, Ardil Alacaklilik ve Ardil Alacaklarin
Devri Sozlesmesi, Lisans Devir Taahhiitnamesi ve 29.250 bin TL tutarinda Hisse Rehni Sézlesmesi
imzalanmistir. Odemeler sonras1 kalan mevcut kredi tutari, tiim raporlama amacgh diizeltmeler sonrasi
48 milyon ABD Dolarr’dir.

Trakya

Trakya tarafindan Gaziantep bolgesindeki gaz dagitim lisans genislemesi kapsaminda yapilacak
genisleme yatirimlarinda kullanilmak iizere 29 Haziran 2015°te Akbank ve Yap1 ve Kredi Bankasi ile
12 yil vadeli toplam 114 milyon ABD Dolar tutarinda kredi sézlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesmede
Zorlu Holding garantor sifatiyla yer alirken Trakya ve Gazdas birbirleri i¢in garantér konumundadir.
S6z konusu kredi anlagsmasina ek olarak Hesap Rehni S6zlesmesi, Ardil Alacaklilik ve Ardil Alacaklarin
Devri Sozlesmesi, Lisans Devir Taahhiitnamesi ve 63.500 bin TL tutarinda Hisse Rehni S6zlesmesi
imzalanmigtir. Odemeler sonrasi kalan mevcut kredi tutari, tiim raporlama amagl diizeltmeler sonrasi
51 milyon ABD Dolar1’dir.

OEDAS

OEDAS ile European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD”), International Finance
Corporation (“IFC”) ve Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V.
(“FMO”) ve Denizbank AS arasinda imzalanan nakdi kredi i¢in proje finansman sézlesmeleri
imzalanmigtir. S6z konusu kredi anlagsmasina ek olarak, alacak temliki, hesap rehni, ardil alacaklarin
devri ve 147.743 bin TL tutarinda hisse rehni sézlesmeleri imzalanmistir. Zorlu Enerji, Zorlu Holding
ve Zorlu Osmangazi, OEDAS’mm EBRD, IFC, FMO ve Denizbank’tan temin ettigi toplam
1.746 milyon TL tutarindaki kredi i¢in garantor sifatiyla kefil olmustur. Ayrica aym s6zlesme
kapasaminda OEPSAS ve Zorlu Osmangazi igin sirasiyla 52.126 bin TL ve 1.150.050 bin TL tutarinda
hisse rehin sézlesmeleri imzalanmistir. Odemeler sonrasi kalan mevcut kredi tutari, tim raporlama
amagli diizeltmeler sonras1 1.557 milyon TL dir.

18.5 Elektrik alim ve satim taahhiitleri

Zorlu Elektrik Toptan

2021 yilma iligkin olarak elektrik alim taahhiidii bulunmamaktadir. Enerji firmalar ile yapilan elektrik
enerjisi satim sdzlesmeleri kapsaminda ise 2020 yil1 igerisinde 21.840 MWh enerji satmayi taahhiit etmis
olup, taahhiit edilen enerjinin tamami1 satilmistir. Elektrik alim ve satim operasyonlari ile baglantili
olarak: Enerji firmalar ile yapilan risk paylasimi sdzlesmeleri kapsaminda, 2020 y1il1 igerisinde 43.920
MWNh’lik islem gerceklestirmis ve 2021 yili igerisinde de 175.200 MWh’lik islem yapmay1 taahhiit
etmistir.

OEPSAS

OEPSAS’1n 2020 yilina iligkin enerji firmalarina herhangi bir satim taahhiidii bulunmamaktadir. Enerji
firmalar1 ile yapilan elektrik enerjisi alim s6zlesmeleri kapsaminda OEPSAS, 2020 yili igerisinde
1.117.656 MWh enerji almayi taahhiit etmis olup, taahhiit edilen enerjinin tamami alinmistir. Sirket’in
2021 y1l1 i¢in herhangi bir alim taahhiidii bulunmamaktadir.

71



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - TUREV ARACLAR

Turev finansal araclar
31 Aralik 2020

Gergege Gergege Gergege uygun
uygun uygun deger farki
Kontrat tutari Kontrat tutar1  Kontrat tutar1  Toplam Kontrat deger deger kar/ (zararda) Ozkaynaklarda
(ABD Dolarn) (Avro) (TL) Tutar (TL) varhk yukimlulak muhasebelestirilen muhasebelestirilen (*)
Nakit akis riskinden korunma
amagcli ¢capraz doviz takasi islemleri - 15.381 - 138.551 3.749 - 1.176 3.469
Capraz doviz takasi islemleri - - - - - - 2.541 -
Vadeli d6viz alim satim islemleri 24,572 10.857 - 278.170 - (21.030) (21.030) -
Nakit akis riskinden korunma amagl
faiz oran1 swap islemleri 575.235 - - 4.222.513 - (306.278) (19.282) (194.839)
599.807 26.238 - 4.639.234 3.749 (327.308) (36.595) (191.370)
31 Aralik 2019
Gergege Gergege Gergege uygun
uygun uygun deger farki
Kontrat tutar1 Kontrat tutari Kontrat tutar: Toplam Kontrat deger deger kar/(zararda) Ozkaynaklarda
(ABD Dolar1) (Avro) (TL) Tutar (TL) varhk yukumlulik muhasebelestirilen muhasebelestirilen (*)
Nakit akis riskinden korunma
amagch capraz doviz takasi iglemleri - 32.381 - 215.353 - (5.894) 84 (10.916)
Capraz doviz takasi iglemleri 69.420 - - 412.369 - (2.541) (350) -
Faiz oram swap islemleri - - - - - - (5.148) -
Nakit akis riskinden korunma amagl
faiz orani swap islemleri 575.235 - - 3.417.011 - (136.584) (29.023) (74.510)
644.655 32.381 - 4.044.733 - (145.019) (34.437) (85.426)
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DIPNOT 19 - TUREV ARACLAR (Devam)

31 Aralik 2018

Gergcege Gergcege Gergcege uygun
uygun uygun deger farki
Kontrat tutar1 Kontrat tutari Kontrat tutari Toplam Kontrat deger deger kar/ (zararda) Ozkaynaklarda
Tutar: (TL) varhk yukumlalik muhasebelestirilen muhasebelestirilen (*)
Nakit akis riskinden korunma
amagh capraz doviz takasi iglemleri 195.193 - (3.651) (2.929) (4.929)
Capraz doviz takasi islemleri 365.212 - (2.191) 942 -
Faiz oran1 swap islemleri 340.630 5.148 - 12.679 -
Nakit akis riskinden korunma amagl
faiz orani swap islemleri 3.447.126 - (35.756) 5.309 (17.063)
4.348.161 5.148 (41.598) 16.001 (21.992)

(*)  Ertelenmis vergi etkisi netlenmis olup, 6zkaynaklar altindaki “Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari/ (Kayiplar1)” hesabinda sunulmaktadir.

73



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - TUREV ARACLAR (Devam)

Tirev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen do6nemlerde ise gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglari, faiz orani swap islemleri ve ¢apraz doviz takasi islemlerinden olugmaktadir.

Grup’un, tirev sozlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yikiimliliigiin veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan
islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degisimlere karsi korunma saglayan islemleri (nakit akis riskinden
korunma) bulunmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar, ekonomik olarak Grup i¢in risklere kars1 etkin bir koruma saglamasi ve risk muhasebesi yoniinden
de gerekli kosullar1 tasimasi nedeniyle, konsolide finansal tablolarda riskten korunma amagl tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir. Nakit akis
riskinden korunma muhasebesinde, riskten korunma aracinin gergege uygun deger degisiminin etkin kismi 6zkaynaklar altinda “kar veya zararda yeniden
siiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” kalemi altinda yer alan “riskten korunma kayiplar1” hesabinda, etkin olmayan kismi ise gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir. Riskten korunan kaleme iliskin nakit akislarinin kar veya zaran etkiledigi donemlerde, ilgili riskten korunma aracinin
kar/zarar1 da 6zkaynaktan ¢ikartilarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un 24.572 bin ABD Dolar1 alim taahhiidii karsiliginda 237.063 bin TL satis ve 15.381 bin Avro alim taahhiidii karsiliginda
17.854 bin ABD Dolar1 vadeli satig taahhiidii bulunmaktadir. Ek olarak 10.857 Avro satim taahhiidii karsiliginda 12.637 ABD Dolar1 vadeli alim taahhiidii
bulunmaktadir.

Turev olmayan finansal araglar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Orijinal tutar Ozkaynakla.rqa Orijinal tutar Ozkaynaklarda Orijinal tutar ..
muhasebelestirilen - Ozkaynaklarda
muhasebelestirilen . .
(TL) muhasebelestirilen (TL)
ABD " ABD
Dolart Avro (TL) () Dolar1 Avro ABD Dolar1 Avro
Kur riskinden korunan tutar 914.202 - (3.667.006) 1.318.064 16.714 (2.550.169) 983.412 20.524 (1.962.737)
914.202 - (3.667.006) 1.318.064 16.714 (2.550.169) 983.412 20.524 (1.962.737)

(*)  Grup, 914.202 bin ABD Dolar1 tutarindaki yatirim kredilerini, gerceklesme olasiligi yiikksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satig gelirleri
nedeniyle maruz kalian kur riskine karst korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde gerceklesme olasilig1 yilkksek YEKDEM
satiglar1 igin nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.
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DIPNOT 19 - TUREV ARACLAR (Devam)

Tiirev araglarm donem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak itibariyla (145.019) (36.450)
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen
- Finansal gider (Dipnot 28) (36.595) (34.437)
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler
- Finansal riskten korunma fonu (141.945) (79.293)
Satis amagli siniflandirilan varlik gruplarina
iliskin yiikimliiliikklere transfer - 5.161
31 Aralik itibariyla (323.559) (145.019)

Tiirev olmayan araglarin donem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak itibariyla (2.550.169) (1.962.737)
Diger kapsamli gelir ile iligkilendirilenler
- Finansal riskten korunma fonu (1.116.837) (587.432)
31 Aralik itibariyla (3.667.006) (2.550.169)

DIiPNOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiiklar
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii 44.000 32.584 23.281

44.000 32.584 23.281

Grup’un kidem tazminat1 yiikkiimliiliigiine iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak itibarryla 32.584 23.281
Hizmet maliyeti 5.702 5.061
Faiz maliyeti 4.300 3.766
Y1l iginde iptal edilen karsiliklar - (1.419)
Odenen tazminatlar (1.536) (3.165)
Aktiieryal kayip 2.950 5.060
31 Aralik itibariyla 44.000 32.584
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DIiPNOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
(Devamm)

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligskin bazi
gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet y1li igin bir aylik maas kadardir ve
bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 7.117 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL, 31 Aralik 2018: 5.434 TL)
ile sinirlandirilmisgtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TFRS’ler, Grup’un kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in aktiier
degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini  6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmistir:

2020 2019 2018
Iskonto orant (%) 4,2 51 5,6
Emeklilik olasilig1 (agirliklt 937 92,2 92.1

ortalama %)

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.639 TL (1 Ocak 2020: 6.730 TL, 1 Ocak 2019: 6.018
TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

DIPNOT 21 - ERTELENMIS GELIiRLER
a)  Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Gelir fark: diizeltme bilesenine iliskin

ertelenmis gelirler (*) 84.932 35.280 -
Alman siparis avanslari 1.015 1.767 18.230
Diger 5.601 6.135 7.755

91.548 43.182 25.985

(*) EPDK diizenlemeleri gercevesinde dagitim sirketlerinin bazi faaliyet giderleri 6nceden belirlenmis bir
tavan ile sinirlandirilmaktadir. Ertelenen dagitim gelirlerine iliskin tarife yoluyla tahsilat, EPDK tavanim
geemistir (Bu fazladan tahsil edilen tutar, olusmasinin ardindan gelen ikinci yilda EPDK tarafindan
belirlenen tarifelere yonelik diizeltme olarak ele alinacaktir).
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DIPNOT 21 - ERTELENMIS GELIRLER (Devami)
b)  iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralhik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Yatirim farkina iligkin ertelenen

gelirler (*) - - 55.851
Diger - 868 1.463
- 868 57.314

(*) EPDK tarafindan yaymlanan Dagitim Sistemi Geliri’nin Diizenlenmesi Hakkindaki Teblig gergevesinde
elektrik dagitim sirketleri tarafindan yapilan net yatirim harcamasi tutari ile tarife hesaplamalarinda dikkate
alinan yatirim tavaninin farkli olmasi durumunda, s6z konusu farka tekabil eden itfa, reel makul getiri ve
vergi farki tutarlari, yatinm farki diizeltme bileseni hesaplamalarinda dikkate alinarak takip eden
donemlerde tarife hesaplamalarina yansitilmaktadir. 2018 yili finansal tablolarinda, eksik yapilan OEDAS
yatirimlarinin bir yillik itfasi ile makul getirisi yatirim farki diizeltme bileseni olarak dikkate alinmistir.
2019 yili iginde, 2018 ve 2019 tarife donemine iligkin tiim yatirimin tamamlanmasi sebebiyle, yatirim
farkina iliskin ertelenen gelirler kaydi iptal edilmistir.

DIPNOT 22 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kayith sermaye tavani (*) 3.000.000 3.000.000  3.000.000
Cikarilmis sermaye 2.000.000 2.000.000  2.000.000

(*) Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin 21 Ocak 2021 tarihli alinan kararina Sirketin mevcut 3.000.000.000 TL
kayitl sermaye tavaninin 6.000.000.000 TL’ye artirilmasina, tavan artirimina iliskin sure¢ devam ederken,
Sirketin ¢gikarilmig sermayesinin, mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklar kisitlanmaksizin ve tamami
nakden karsilanmak iizere artirilmasina yonelik ¢aligmalara baglanmasina karar verilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye
icindeki pay oranlar1 asagidaki gibidir:

Hisse (%) 31 Aralik 2020 Hisse (%) 31Aralk2019  Hisse (%) 31 Aralk 2018
Zorlu Holding 4597 919.365 4872 974478 4872 974.478
Korteks 17,55 350.949 17,55 350949 17,55 350.949
Halka agik kisim () 34,73 694.512 31,98 639.623 31,98 639.623
Diger 1,75 35.174 1,75 34.950 1,75 34.950
Nominal sermaye 100,0 2.000.000  100,0 2.000.000 100,0 2.000.000

(*)  329.207 bin TL tutarindaki ve toplam sermayenin %16,46’sina denk gelen kismi Zorlu Holding’e ait paylari
ifade etmektedir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Grup’un sermaye enflasyon
diizeltme farklar1 102.575 bin TL tutarinda olup, Grup’un 6denmis sermaye tutarinin enflasyona gore
diizeltilmesinden kaynaklanan ve geg¢mis yillar zararlariyla mahsup edilmemis diizeltme farkini ifade
etmektedir.

b)  Paylara iliskin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iligkin primler, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki
sermaye artislarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

77



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - OZKAYNAKLAR (Devami)

C) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Yasal yedekler 7.931 7.897 7.897

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi olmadigi
zamanlarda isletmenin devamliliginin saglanmasi veya issizligin 6niine gecilmesinde ve sonuglarinin
hafifletmeye doniikk Onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan
Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

Yasal finansal tablolardaki gecmis yil karlar1 ve cari donem kar1 yukarida belirtilen yasal yedek akge
ayirma sartlarinin yerine getirilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimina iliskin yasal
diizenlemelerine uyulmasi sart1 ile dagitilmaya hazirdir.

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
11-19.1 no.’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar payi avansi
dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay:1 ayrilmadikca; baska yedek akgce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Cari dénem kurumlar vergisi gideri 117.810 76.217 20.261
Eksi: Pesin ddenen vergi ve fonlar (61.358) (53.067) (19.845)
Donem kari vergi (varhign)/ yiikiimliiliigii, net 56.452 23.150 416

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr
hesaplanmistir.
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orant 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla %22’dir. Pakistan vergi mevzuatina
gbre 2020 yili kurumlar vergisi orant %29 olup, elektrik satisindan dogan kazanglar kurumlar
vergisinden istisnadir. Israil vergi mevzuatina gore ise 2020 yil1 kurumlar vergisi oran1 %23 tiir.

5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10’uncu madde uyarinca kurumlari 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanglan lizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi
ve sonrasinda tekrardan %20 orami ile vergilendirilmeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire
zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranim %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca ticer aylik donemler itibartyla
olusan kazanglar {izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde édenen
tutarlar y1llik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi geliri ve gideri asagida
detaylandirilmustir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Cari dénem vergi gideri (117.810) (76.217)
Ertelenmis vergi gideri 11.324 (21.101)
Toplam vergi gideri (106.486) (97.318)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerine ait konsolide kar veya zarar
tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi Oncesi kar lizerinden cari vergi orami kullamlarak
hesaplanan vergi giderinin mutabakat1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 144.693 (40.538)
Yerel vergi oranm 22% 22%
Vergi orani iizerinden hesaplanan vergi (31.832) 8.918
Indirim ve istisnalar 128.608 68.737
Ilaveler (125.330) (66.130)
Uzerinden varlik kaydedilmeyen mali zararlar ve diger vergi
avantajlari, (net etki) (69.699) (113.786)
Vergi oranindaki degisim (*) (20.172) (12.796)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 11.149 14.146
Diger 790 3.593
Cari dénem vergi gideri (106.486) (97.318)

(*) Grup gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii hesaplamasinda 31 Aralik 2020 tarihinden sonra
gegerli olacak vergi orani olan 20%’yi kullanmistir. Bunun sonucu olarak etkin vergi oraninin mutabakatinda 20.172 bin TL
tutarinda vergi oraninda degisiklik etkisi ortaya ¢tkmustir.
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS ve Vergi
Usul Kanunu diizenlemeleri g¢er¢evesinde hazirlanan finansal tablolarin farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi oram1 %20 ’dir (31 Aralik 2019 ve 2018: Tirkiye’de kurulu sirketler i¢in gegcici farklarin
gerceklesecegi tahmin edilen yillara gore %22).

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Ertelenmis vergi varliklari 488.843 369.751 309.401
Ertelenmis vergi yukiimliliikleri (736.941) (476.647) (564.226)
Ertelenmis vergi (yukumlulikleri)/

varliklari, net (248.098) (106.896) (254.825)
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arallk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2018 2020 2019 2018
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2.518.025 1.427.331 2.506.852 (495.459) (234.668) (500.925)
Devreden mali zararlar (3.687.055) (2.754.617) (2.307.599) 737.411 568.043 492.729
Imtiyazli hizmet anlasmalar1 alacaklari 2.883.796 2.308.845 1.325.932 (576.759) (495.996) (280.267)
Kredi komisyonu ve tahakkuk etmemis
finansman gelirleri (net) 312.108 345.132 239.418  (62.422) (70.280) (48.100)
Guvence bedelleri endekslemesi (361.496) (295.038) (260.944) 72.299 64.908 57.408
Yatirim tegvik gelirleri (95.600) (76.388) (71.151) 19.120 15.278 14.230
Tdlrev araclar (323.559) (145.019) (36.450) 64.712 29.004 7.339
Kidem tazminat1 karsilig (44.000) (32.584) (23.281) 8.800 7.169 5.065
Diger (net) 78.381 (44.732) 11.455  (15.800) 9.646 (2.304)
Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri),
net (248.098) (106.896) (254.825)
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi varlik ve yukimliluklerinin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere
ait hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019

1 Ocak itibariyla (106.896) (254.825)
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen

surddrdlen faaliyetler (net) 11.324 (21.101)

Ozkaynaklar ile iliskilendirilen (152.526) 165.767

Satis amagli varlik/ (yukiumliliiklere) transfer - 3.263

31 Aralik itibariyla (248.098) (106.896)

Yapilan ¢alismalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 3.687.055 bin TL
(31 Aralik 2019: 2.754.617 bin TL, 31 Aralik 2018: 2.307.599 bin TL) tutarinda kullanilabilir gegmis
y1l mali zararlar1 igin ertelenmis vergi varligi ayrilmistir. Geriye kalan 509.637 bin TL kullanilabilir
geemis yil mali zararlar i¢in ertelenmis vergi varligi hesaplanmamigtir (31 Aralik 2019: 471.693 bin

TL, 31 Aralik 2018: 130.747 bin TL).

Grup’un bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hesapladigi mali zararlar1 ve son kullanim
yillar1 asagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar
2021 104.321
2022 164.481
2023 1.249.413
2024 985.703
2025 1.183.137

3.687.055

Grup’un bilango tarihi itibariyla yaptig1 degerlendirmede ertelenmis vergi varligi hesaplamadigi mali
zararlar1 ile son kullanim yillar1 asagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar
2021 272.668
2022 196.170
2023 26.530
2024 4.613
2025 9.656

509.637
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DIPNOT 24 - HASILAT

1 Ocak -
31 Arahk 2020

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Perakende satis gelirleri 2.385.076 2.177.462
Elektrik satis gelirleri 1.841.782 1.671.375
Dogalgaz satis gelirleri 1.594.913 1.321.863
Elektrik toptan satis gelirleri 1.149.492 947.827
Yatirim harcamalar1 ve insaat faaliyetlerinden gelirler 593.554 1.118.528
Dagitim faaliyetlerinden gelirler 630.013 480.339
Diger 384.283 486.803

8.579.113 8.204.197

DIPNOT 25 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Perakende elektrik alimi 2.121.297 2.052.914
Dogal gaz alim maliyeti 1.571.415 1.302.545
Elektrik iiretim ve toptan alim maliyeti 1.368.407 1.100.806
Amortisman ve tiikenme paylar (*) 538.449 452.972
Yatirim harcamalari ve ingaat faaliyetlerinden giderler 514.272 943.233
Isci ve personel gideri (**) 269.237 224.340
Sistem kullanim bedeli 243.363 181.642
Dagitim ile ilgili enerji alimi1 237.528 215.406
Diger 501.401 547.020

7.365.369 7.020.878

(*)  Amortisman ile itfa ve tiikenme paylar1 toplanm1 603.293 bin TL’dir (31 Aralik 2019: 517.639 bin TL)

()

538.449 bin TL (31 Aralik 2019: 452.972 bin TL) tutarindaki kismi, ¢esit esasina gore siniflandirilmis
giderlerde, 64.844 bin TL tutarindaki kismi ise (31 Aralik 2019: 64.667 bin TL) esas faaliyetlerden diger

giderler icerisinde sunulmustur.

269.237 bin TL (31 Aralik 2019: 224.340 bin TL) tutarindaki is¢i ve personel giderlerinin 16.012 bin TL
tutarindaki kismi pazarlama ve satis giderleri (31 Aralik 2019: 16.944 bin TL), 102.816 bin TL tutarindaki
kismi (31 Aralik 2019: 57.168 bin TL) genel ydnetim giderleri, 150.409 bin TL tutarmdaki kismi ise

satislarin maliyeti (31 Aralik 2019: 150.228 bin TL) hesab1 icinde yer almaktadir.
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DIiPNOT 26 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Imtiyazli hizmet alacaklarina iliskin

1 Ocak -
31 Arahk 2020

1 Ocak -
31 Aralk 2019

gergege uygun deger farki 337.076 156.939
Gelir tavani diizenlemesine iliskin faiz geliri 330.487 260.628
Vade farki geliri 33.496 25.268
Gelir tahakkuklar 30.898 -
Ticari faaliyetlerden kur fark: geliri 2.006 56
Diger 53.249 36.621

787.212 479.512

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Giivence bedeli endeksleme farki (*) 99.157 63.079
Imtiyazli hizmet anlasmalar1 amortismani 46.991 46.863
Karsilik giderleri 36.649 25.089
Vade farki gideri 36.379 34.442
Miisteri iliskileri amortismani 17.853 17.804
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 4.318 9.599
Diger gider ve zararlar 60.315 25.112
301.662 221.988

(*)  32.699 bin TL tutarmdaki kism1, 6denen giivence bedellerine iligkin endeks farkini igermektedir (31 Aralik

2019: 28.985 bin TL).

DIPNOT 27 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Bagli ortaklik satis kar 40.160 29.546
Sabit kiymet satig kart 31.724 397
71.884 29.943
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DIPNOT 28 - FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI

a)  Finansman gelirleri:

1 Ocak -

31 Arahk 2020

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Kur fark: geliri 729.789 449.753
Faiz geliri 251.939 271.631
Finansman gelirleri 981.728 721.384
b)  Finansman giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kur farki gideri (*) 1.019.308 542.964
Faiz gideri (*) 1.516.703 1.668.123
Banka komisyon ve diger finansman giderleri 86.286 51.486
Tirev finansal araclar giderleri 36.595 34.437
Finansman giderleri 2.658.892 2.297.010

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerinde aktiflestirilen toplam finansman gideri

106.594 bin TL’dir (31 Aralik 2019: 83.594 bin TL).
DIPNOT 29 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

i) Mliskili taraf bakiveleri

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Meta Nikel Kobalt Madencilik
Sanayi AS (“Meta Nikel”) 24913 2.178 -
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret
AS (“Vestel Ticaret”) 13.728 283 58
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve
Ticaret AS (“Vestel Beyaz Esya”) 10.887 - -
Korteks 5.785 3.890 13.985
Zorluteks Tekstil Ticaret ve
Sanayi AS ("Zorluteks") 2.631 2.619 5.359
Diger 1.793 3.822 3.594
59.737 12.792 22.996
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DIPNOT 29 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Zorlu Holding (*) 720.901 1.015.367 648.347
Zorlu O&M En. Tes. Isl. ve Bak.
Hiz. AS ("Zorlu O&M") (**) 166.256 48.940 177.746
Zorlu Dogal Gaz Ithalat Thracat ve Toptan AS
("Zorlu Dogal Gaz ithalat") 44,220 4,199 95.088
Zorlu Endiistriyel ve Enerji Tesisleri Insaat
Ticaret AS
("Zorlu Endustriyel™) - 136.802 94.957
Diger 4.976 76.773 65.263
936.353 1.282.081 1.081.401
*) Grup’un Zorlu Holding’ten toplam 1.678.666 bin TL tutarindaki alacaginin 720.901 bin TL’lik kism1 kisa

vadelidir. Kisa vadeli alacaginin 120 milyon TL tutarindaki kism1 TL cinsinden birebir yansitma kredisidir
ve faiz oram1 %21,5’tir. Kalan 20.6 milyon ABD dolar1 ile 24 milyon Avro cinsinden birebir kredi
kullandirimi sonucu olusan kisimlari igin faiz oranlart %6,25 ile %8,5 araligindandir. Geriye kalan 31.3
milyon ABD Dolari cinsinden kisa vadeli alacak ise finansman niteliginde olup, faiz orani piyasa sartlarinda
belirlenen ve ABD Dolari igin gegerli olan %7°dir (31 Aralik 2019: ABD dolar i¢in %7, 31 Aralik 2018:
ABD Dolari: %9).

(**)  Grup’un 22.649 bin ABD Dolar1 tutarindaki finansman niteligindeki alacaginin faiz orani piyasa sartlarinda
belirlenen %7’dir (31 Aralik 2019: %7, 31 Aralik 2018: %9).
c) Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Zorlu Holding (*) 957.765 860.478 928.168
Edeltech (**) 102.395 100.371 92.062
Ezotech (**) 245.823 184.291 147.452
Solad (**) 24.132 19.529 16.677
Diger 29.984 - -
1.360.099 1.164.669 1.184.359
(*)  Grup’un Zorlu Holding’ten toplam 1.678.666 bin TL tutarindaki alacaginin 957.765 bin TL’lik kism1 uzun
vadelidir. Uzun vadeli alacaginin 5 milyon Avro ile 18.8 milyon ABD dolari cinsinden birebir yansitma
kredisi sonucu olusan kisimlart i¢in faiz oranlari sirasiyla %7,5 ve %11,75°tir. Geriye kalan
105 milyon ABD Dolari cinsinden uzun vadeli alacak ise finansman niteliginde olup, faiz orani piyasa
sartlarinda belirlenen ve ABD Dolar i¢in gegerli olan %7’°dir (31 Aralik 2019: ABD dolan i¢in %7,
31 Aralik 2018: ABD Dolar1: %9).
(**) Ezotech, Solad ve Edeltech’ten olan alacaklar, Israil’deki enerji santrali projeleri kapsaminda saglanan

finansal alacaklardan olugmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d)  Tliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Zorlu Dis Ticaret AS 10.512 - -
Zorlu O&M 15.740 10.371 5.288
Zorlu Endustriyel - 6.807 5.078
Zorlu Dogal Gaz Ithalat - 3.620 67.997
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve
Yatirim AS (“Zorlu Gayrimenkul”) 10.512 - -
Linens Pazarlama Tic AS 10.425 - -
Zorlu Holding 3.652 1.893 3.819
Diger 3.183 12.068 8.839
54.024 34.759 91.021

e) Iliskili taraflardan kisa vadeli diger bor¢lanmalar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Zorlu Holding (*) 332.620 - 60.289
Zorlu Faktoring AS 41.886 39.892 39.920
Korteks 31.288 - 6.085
Zorlu OM 3.109 - -
Zorlu Endistriyel - 5.449 2.119
Diger 981 24.630 20.400

409.884 69.971 128.813

(*) Grup’un Zorlu Holding’e toplam 332.620 bin TL tutarindaki borcunun 314.600 bin TL’lik kismi, Zorlu
Enerji’nin 21 Ocak 2021 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Zorlu Holding tarafindan konulan

sermaye avansidir.

ii) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflarla yapilan islemler

Kur farki
Faaliyetlerle ilgili Faiz geliri/ geliri/
Satislar ~ Ahslar  gelirler/(giderler), net  (gideri), net (gideri), net
1 Ocak - 31 Arahik 2020
Korteks 132.714 - (259) (5.778) 13
Zorluteks 73.002 (312) (1.331) (679) -
Zorlu Tesis Yonetimi AS 21.832 - (1.434) -
Meta Nikel 23.185 (38) 1.445
Vestel Beyaz Esya 23.703 - 112
Vestel Elektronik 37.173 - - 141 -
Zorlu O&M 943 (63.885) (123) 17.908 26.082
Zorlu Holding 325 (34) (27.038) 167.454 409.729
Zorlu Enddstriyel (132) (124) 3.497 25.954
Edeltech - (8) 2.127 21.309
Zorlu Dogal Gaz ithalat (4.853) (160) 1.418 6.533
Diger 3559  (7.732) (16.047) 3.893 64.988
316.436  (76.948) (46.562) 191.538 554.608
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
i)  10Ocak - 31 Arahk 2020 ve 2019 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflarla yapilan islemler

(Devami)

Kur farki
Faaliyetlerle ilgili Faiz geliri/ geliri/
Satiglar Alslar  gelirler/(giderler), net (gideri), net (gideri), net

1 Ocak - 31 Aralik 2019
Korteks 126.102 - 30 (1.380) 3.350
Zorluteks 73.176 (14) (57) (359) 592
Zorlu Tesis Yo6netimi 43571 - (985) - -
Meta Nikel 12.103 - (34) - -
Zorlu O&M 756 (70.412) (643) 4.017 17.789
Zorlu Enddstriyel 35 (294) (1.244) 8.473 16.818
Zorlu Holding 142 (15) (12.770) 149.703 171.133
Edeltech - - 20 3.311 12.012
Zorlu Dogal Gaz ithalat - - (145) 3.464 13.720
Diger 6.083 (9.743) (11.732) 1.859 33.221
261.968 (80.478) (27.560) 169.088 268.635

Mliskili taraflara yapilan satis ve alis islemleri, genel olarak ana faaliyet konusu gergevesinde yapilan
elektrik ile Griin, hizmet satig ve alig islemlerini icermektedir.

Faiz geliri (gideri) ile kur farki geliri (gideri), gerek finansman gerekse ticari nitelikteki islemlere
iligkindir.

iii) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine
yapilan 6demeler:

Grup’un iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimicis1 ve
Direktorler olarak belirlenmistir. Grup’un iist diizey yoneticilerine saglanan faydalar asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ucret ve iicret benzeri
menfaatler 14.632 9.842
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - PAY BASINA KAYIP/ KAZANC

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin ilgili donem iginde ¢ikarilmig
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ana ortakliga ait net donem kar1 / (zarar) 73.851 (118.645)
Cikarilmis adi hisse senetlerinin

agirlikli ortalama adedi 200.000.000 200.000.000

100 adet pay basina kazang / (kayip) (TL) 0,037 (0,059)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢ikarilmis nama yazili hisse senetlerinin her
birinin nominal bedelinin 1 Kr (“bir kurus”) oldugu 6ngorillmiistiir.

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi
VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski, piyasa
riski (kur riski, faiz orani riski), fonlama riski, sermaye riski ve kredi riskidir.

Grup, faaliyetlerinden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmis olup, Grup’un finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.

Grup maruz kaldigi ¢esitli risklerden korunmak amaciyla, tiirev finansal araglardan da yararlanmaktadir.
(@) Likidite riski

Grup bazinda, is siirekliligi anlaminda yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglayamamak, nakit
akist dengelemek adma yeterli fonlama bulamamak ve de agik pozisyon kapatabilme kabiliyetinin
zayiflamas1 gibi grubun maruz kalabilecegi likidite riskleri i¢in periyodik analiz ¢alismalar1 yapilarak
riskler yonetilmeye ¢alisilmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilango i¢i finansal
yiikiimlulikleri i¢cin maruz kalacagi nakit cikiglarini gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
sOzlesmeye dayali indirgenmemis nakit akis tutarlari olup, Grup, likidite ydnetimini beklenen
indirgenmemis nakit akislarin1 dikkate alarak yapmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore
analizi asagidaki gibidir:

Tiirev olmayan finansal yukumllukler®®@:

Sozlesme
Defter uyarinca 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
2020 degeri  nakit akisi kisa arasi arasli uzun
Finansal bor¢lanmalar 14.834.162 18.498.820 1.825.665 3.686.311 10.013.803 2.973.041
Finansal kiralama
islemlerinden borglar 55.083 176.143 3.123 13.085 45.452 114.483
Ticari borclar 1.814.581 1.814.581 1.814.581 - - -
Diger borglar ve
yikumlalikler 1.205.553 1.205.553 1.188.050 - 17.503 -
17.909.379  21.695.097 4.831.419 3.699.396 10.076.758 3.087.524
Sozlesme
Defter uyarmca 3aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
2019 degeri nakit akis kisa arasl arasi uzun
Finansal bor¢lanmalar 12.712.184 15.886.984 1.829.184 3.170.881 7.806.893  3.080.026
Finansal kiralama
islemlerinden borglar 79.774 205.241 7.542 26.568 51.257 119.874
Ticari borglar 2.115.885 2.115.885 2.115.885 - - -
Diger borglar ve
Yikimlultkler 992.829 992.829 974.949 - 17.880 -
15.900.672 19.200.939 4.927.560 3.197.449 7.876.030 3.199.900
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
2018 degeri nakit akisi kisa arasi arasli uzun
Finansal borglanmalar ~ 11.319.015 15.914.569 1437409 2.344.379 8.594.125 3.538.656
Finansal kiralama
islemlerinden borglar 34.521 34.521 1.884 5.654 26.983 -
Ticari borglar 1.501.306 1.501.306 1.501.306 - - -
Diger borglar ve
Yukumlalikler 928.415 928.415 851.087 - 77.328 -
13.783.257 18.378.811 3.791.686  2.350.033 8.698.436 3.538.656

(@ Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmus olup yasal yiikiimliiliikkler vade analizine dahil edilmemistir.

@ Belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akislaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler iskonto tutarinin
6nemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayith degerlerine esittirler.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE

DUZEYI (Devam)
Riskten korunma amach tiirev araclar:

Defter 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
2020 degeri kisa arasi arasi uzun

Riskten korunma amagh
tirev ylkumlulukler (327.308) (36.763) (47.093) (185.003) (58.449)

Riskten korunma amagh
tiirev varliklar 3.749 - 3.749 - -
Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
2019 degeri kisa arasi arasi uzun

Riskten korunma amacli

tirev yikumlalukler (145.019) (11.390) (21.780) (97.522) (14.327)
Riskten korunma amacli

tiirev varliklar - - - - -

Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan

2018 degeri kisa arasl arasl uzun
Riskten korunma amacli

tirev yikumlalukler (41.598) (1.003) (7.519) (27.288) (5.788)
Riskten korunma amagh

tiirev varliklar 5.148 161 4,987 - -

(b) Piyasa Riski
Faiz oran riski

Sirket, yatinmlarimi c¢esitli finansman kaynaklariyla fonlamasi sebebiyle, ulusal ve uluslararasi
piyasalardaki faiz oran1 degisimlerinden etkilenmektedir. Sirketin yatirnmlarmin agirlikli olarak
sermaye dis1 kaynaklarla finanse edildigi diisiiniildiiglinde, faiz oranlarindaki artisin 6nemli bir risk
faktorii oldugu goriilmektedir. Faiz orani degisimlerinin minimize edilmesi amaciyla ise faiz swap
tiriinleri kullanilmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu agagida belirtilmistir:

2020 2019 2018

Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 438.507 655.500 479.846
Finansal yatirimlar 244.922 10.008 -
Diger alacaklar 1.787.245 2.171.219 2.039.806
Diger borglar (22.090) (26.516) (40.783)
Finansal bor¢lanmalar (5.113.721) (4.220.756)  (6.043.230)
Degisken faizli finansal araclar
Diger alacaklar 283.033 129.516 94.781
Imtiyaz szlesmelerine iliskin

finansal varliklar 2.883.796 2.308.845 1.325.932
Almnan giivence bedelleri (966.258) (813.417) (688.969)
Finansal bor¢lanmalar (*) (9.775.524) (8.571.202) (5.310.306)

(*)  Faiz orani sabitlenen degisken faizli finansal borglanmalar, degisken faizli finansal bor¢lanmalarda dikkate
alinmistir.

Faiz oran1 swap islemleri ile korunmayan degisken faizli finansal borglar igin, 31 Aralik 2020 tarihinde
mevcut tiim para birimleri cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi; vergi Oncesi cari donem kar1 yaklasik 69.021 bin TL daha disiik/yiksek
olacakt1 (2019: vergi dncesi donem zarar1 61.564 bin TL daha yiiksek/diigiik olacakt.).

Kur riski

Sirketin yatirimlarinin finansmaninda kullandig1 kaynaklar agirlikli yabanci para cinsindendir. Sirket,
agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden borglu veya alacakli bulundugu tutarlarin TL’ye
¢evrilmesinden dolay1 dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskleri bertaraf etmek amaciyla gesitli
tirev drunler kullanma yéninde korunma politikalar: uygulamaktadir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda
satis yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan kur farki zararlar biiyiik 6lciide, dovize endeksli
satig gelirleriyle dogal yolla bertaraf edilmektedir (Dipnot 19).

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yukumlullklerin tutarlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Varliklar 2.687.963 2.500.869 2.472.429
Yukdmlultkler (11.076.038) (9.823.133) (9.670.576)
Yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (net) (8.388.075) (7.322.264) (7.198.147)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve
yiikiimliliklerinin tutarlari ile TL karsiliklar: asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020

TL karsihig1
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar1 Avro NIS JPY
1-  Ticari alacak 12.108 1.247 328 - -
2a-  Parasal finansal varliklar 1.336.546 150.531 25.705 11 1
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3- Diger 9.193 829 345 - -
4- Donen varhiklar (1+2+3) 1.357.847 152.607 26.378 11 1
5-  Ticari alacaklar - - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 1.330.116 141.497 5.066 107.412 -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7-  Diger - - - - -
8-  Duran varliklar (5+6+7) 1.330.116 141.497 5.066 107.412 -
9- Toplam varliklar (4+8) 2.687.963 294.104 31.444 107.423 1
10-  Ticari borglar 257.951 31.625 2.865 - -
11-  Finansal yukimltlukler 2.457.141 278.642 45,712 - -
12a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler 22.198 2.473 449 - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.737.290 312.740 49.026 - -
14-  Ticari borglar - - - - -
15-  Finansal ylikimlGlukler 8.321.246 1.102.914 25.012 - -
16a- Parasal olan diger yukimlulukler 17.502 - 1.943 - -
16b-  Parasal olmayan diger yikiimliiliikler - - - - -
17- Uzun vadeli yokumlultkler (14+15+16) 8.338.748 1.102.914 26.955 - -
18- Toplam yukiumldlikler (13+17) 11.076.038 1.415.654 75.981 - -
19- Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk /
yikumlilik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari - - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev lirlinlerin tutari - - - - -
20- Net yabanci para varhk
yukumliluk pozisyonu (9-18+19) (8.388.075) (1.121.550) (44.537) 107.423 1

21-  Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukumliliuk pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (8.397.268) (1.122.379) (44.882) 107.423 1

Déviz hedge'i icin kullamlan finansal
22-  araglarmm

toplam gercege uygun degeri (17.281) (2.100) (207) - -
23-  fhracat 2.877 392 - - -
24- ithalat 72.370 9.859 - - -
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2019
TL karsihgi
(fonksiyonel ABD
para
birimi) Dolar1 Avro NIS  JPY
1-  Ticari alacak 13.635 1.794 447 - -
2a- Parasal finansal varliklar 1.306.110 192.911 24.079 20 1
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3- Diger 16.455 1.137 1.459 - -
4- Donen varhiklar (1+2+3) 1.336.200 195.842 25.985 20 1
5-  Ticari alacaklar - - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 1.164.669 154.585 9.340 107.377 -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7- Diger - - - - -
8-  Duran varliklar (5+6+7) 1.164.669 154.585 9.340 107.377 -
9- Toplam varliklar (4+8) 2.500.869 350.427 35.325 107.397 1
10-  Ticari borclar 362.223 45.173 14.117 - -
11-  Finansal ylkimlGlukler 2.477.021 371.709 40.447 - -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 8.450 1.422 - - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.847.694 418.304 54.564 - -
14-  Ticari borglar - - - - -
15-  Finansal yukimltlukler 6.975.439 1.114.972 52.970 - -
16a- Parasal olan diger yukimlulukler - - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yikiimliiliikler - - - - -
17-  Uzun vadeli yukumlulikler (14+15+16) 6.975.439 1.114.972 52.970 - -
18- Toplam yukiamldlikler (13+17) 9.823.133 1.533.276 107.534 - -
19- Bilango dis1 tiirev aracglarin net varhk /
yikumlilik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
Aktif karakterli bilango dis1 doviz
19a-  cinsinden
tiirev Urlinlerin tutari - - - - -
Pasif karakterli bilango dis1 doviz
19b-  cinsinden
tiirev lirlinlerin tutari - - - - -
20- Net yabanci para varhk
yukumliliuk pozisyonu (9-18+19) (7.322.264) (1.182.849) (72.209) 107.397 1
Parasal kalemler net yabanci para
21-  varhk/
yukumliliuk pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (7.338.719) (1.183.986) (73.668) 107.397 1
Déviz hedge'i icin kullamlan finansal
22-  araglarmm
toplam gercege uygun degeri (8.435) (428) (886) - -
23-  fhracat 546 92 - - -
24-  Tthalat 59.733 10.056 - - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2018
TL karsihgi
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar1 Avro NIS  JPY
1-  Ticari alacak 8.754 1.531 116 - -
2a-  Parasal finansal varliklar 1.238.381 229.015 5.100 2.011 1
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3- Diger 40.935 3.011 4.163 - -
4- Doénen varhiklar (1+2+3) 1.288.070 233.557 9.379 2.011 1
5-  Ticari alacaklar - - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 1.184.359 224.788 - 1.267 -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7- Diger - - - - -
8- Duran varliklar (5+6+7) 1.184.359 224.788 - 1.267 -
9- Toplam varliklar (4+8) 2.472.429 458.345 9.379 3.278 1
10-  Ticari borglar 421.230 54.670 22.166 - -
11-  Finansal yukimltlukler 2.223.042 366.035 49.331 - -
12a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler 75.835 14.415 - - -
12b-  Parasal olmayan diger yukimlulukler - - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.720.107 435.120 71.497 - -
14-  Ticari borglar - - - - -
15-  Finansal ylikimlGlukler 6.950.469 1.273.724 41.396 - -
16a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yikiimliiliikler - - - - -
17-  Uzun vadeli yukumlulikler (14+15+16) 6.950.469 1.273.724 41.396 - -
18- Toplam yukiamldlikler (13+17) 9.670.576 1.708.844 112.893 - -
19- Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk /
yukumlulik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari - - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev lirlinlerin tutari - - - - -
20- Net yabanci para varhk
yukumliluk pozisyonu (9-18+19) (7.198.147) (1.250.499) (103.514) 3.278 1
21-  Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukumliliuk pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (7.239.082) (1.253.510) (107.677) 3.278 1
22- Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri (5.842) (416) (606) - -
23-  fhracat - - - - -
24-  Tthalat 45.765 8.699 - - -

95



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Grup’un doviz pozisyonuna etki eden para birimlerinden ABD Dolari, Avro ve NIS’in,
31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sirasiyla %10, %10 ve %20 deger kazanmasi ve
kaybetmesi durumunda, diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda vergi éncesi donem net
kar/zarar1 ve 6zkaynaklar iizerindeki etkisi asagida belirtilmistir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2020
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci Yabanc
paranin  Yabanci paranin paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net
etki (823.274) 823.274 (823.274) 823.274
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 671.070 (671.070) - -
ABD Dolar1 Net Etki (152.204) 152.204 (823.274) 823.274

Avro'nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (40.118) 40.118 (40.118) 40.118
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

Avro Net Etki (40.118) 40.118 (40.118) 40.118

NIS'in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 24.585 (24.585) 24.585 (24.585)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -

NIS Net Etki 24.585 (24.585) 24.585 (24.585)

Toplam Net Etki (167.737) 167.737 (838.807) 838.807

Grup, 31 Aralik 2020 tarihinde 914.202 bin ABD Dolar1 tutarindaki yatirim kredilerini, gergeklesme
olasilig1 yiiksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz
kalinan kur riskine karst korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri
neticesinde gergeklesme olasihigi yiiksek YEKDEM satiglar1 igin nakit akis riskinden korunma
muhasebesi uygulamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahik 2019 31 Arahk 2019
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci Yabanc
paranin  Yabanci paranin paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net
etki (702.636) 702.636 (702.636) 702.636
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 782.956 (782.956) - -
ABD Dolar1 Net Etki 80.320 (80.320) (702.636) 702.636

Avro'nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (48.023) 48.023 (48.023) 48.023
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

Avro Net Etki (48.023) 48.023 (48.023) 48.023

NIS'in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 18.433 (18.433) 18.433 (18.433)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -

NIS Net Etki 18.433 (18.433) 18.433 (18.433)

Toplam Net Etki 50.730 (50.730) (732.226) 732.226

Grup, 31 Aralik 2019 tarihinde 1.318.064 bin ABD Dolar1 ve 16.714 bin Avro tutarindaki yatirim
kredilerini ger¢eklesme olasilig1 yiiksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satis
gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda
yapilan etkinlik testleri neticesinde gerceklesme olasilig1 yiiksek YEKDEM satislart i¢in nakit akig
riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir. Kur riskinden korunan kredilerin, Zorlu Riizgar’a ait
16.714 bin Avro tutarindaki kismina iliskin %10 oranindaki duyarlilik analizine, Zorlu Riizgar’in tiim
varlik ve ylkimliliklerinin satiy amach simiflandirilan duran varlik/ yiikiimlilik olarak
degerlendirilmesi sebebiyle, yukaridaki tabloda yer verilmemistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2018 31 Arahk 2018
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci Yabanc
paranin  Yabanci paranin paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda %20
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net
etki (1.315.750) 1.315.750 (1.315.750) 1.315.750
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 1.034.726 (1.034.726) - -
ABD Dolar1 Net Etki (281.024) 281.024 (1.315.750) 1.315.750

Avro'nun TL karsisinda %20

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (124.795) 124,795 (124.795) 124,795
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

Avro Net EtKi (124.795) 124.795 (124.795) 124.795

NIS'in TL karsisinda %20

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 916 (916) 916 (916)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -

NIS Net Etki 916 (916) 916 (916)

Toplam Net Etki (404.903) 404.903 (1.439.629) 1.439.629

Grup, 31 Aralik 2018 tarihinde 983.412 bin ABD Dolan ve 20.524 bin Avro tutarindaki yatirim
kredilerini gergeklesme olasiligi yiiksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satis
gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda
yapilan etkinlik testleri neticesinde ger¢eklesme olasiligi yiikksek YEKDEM satiglart i¢in nakit akis
riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir. Kur riskinden korunan kredilerin, Zorlu Riizgar’a ait
20.524 bin Avro tutarindaki kismina iliskin %20 oranindaki duyarlilik analizine, Zorlu Riizgar’in tiim
varlik ve yikimliliklerinin satis amag¢li siniflandirilan  duran varlik/yiikiimliilik —olarak
degerlendirilmesi sebebiyle, yukaridaki tabloda yer verilmemistir.

(c) Fonlama riski

Grup, faaliyetleri geregi uzun donemli yatirimlar yapmaktadir. Bu yatirnmlarin finansman ihtiyaci likit
degerlerle karsilanmakta olup proje finansman kredisi i¢in uygun sartlarda fon bulunamamasi, mevcut
borglarin vadelerinin aktifte yer alan varliklarin vadelerine gore olusturulamamasi ve varlik ve kaynaklar
arasinda optimum bir denge saglanamamasi gibi riskler takip edilmektedir.

(d)  Sermaye riski

Grup sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla net finansal borg/toplam 6zkaynak orani asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Toplam finansal bor¢lar (Dipnot 6) 14.889.245 12.791.958 11.353.536
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 4) (728.314) (832.812) (599.824)
Eksi: Diger borglar (Dipnot 29) (*) (314.600) - -
Eksi: Finansal yatirimlar (Dipnot 13) (258.578) (10.008) -
Net finansal borg 13.587.753 11.949.138 10.753.712
Toplam 6zkaynaklar 2.297.220 1.668.259 2.399.869
Net finansal bor¢/6zkaynak ¢arpani 59 7,2 4,5

(*)Zorlu Holding tarafindan konulan 314.600 bin TL tutarindaki sermaye avansi niteligindeki finansal borg
(Dipnot 29), hesaplamada dikkate alinmamustir.

(e)  Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar1 kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir.

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup, ticari alacaklarin tahsilatinda yasanabilecek olasi riskleri bertaraf etmek adina miisteri kredi
riskleri sirket yonetiminin ge¢mis tecriibelerinden faydalanilarak yakim bir sekilde takip edilmektedir.
Kredi riskinin yonetimi adina belirli kredi kontrol prosediirleri, kredi derecelendirme sistemi ve i¢
kontrol politikalar1 kullanilmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
(e)  Kredi Riski (Devamu)

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Imtiyaz S6zlesmelerine

Ticari alacaklar iliskin Finansal Varhklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat

2020 ilikili taraf Diger Iliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Miskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi riski 59.737 1.407.542 - 2.883.796 2.296.452 46.847 - 728.314

- Azami riskin teminat ile glivence

altina alinmus kismi - 818.806 - - - - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 59.737 972.613 - 2.883.796 2.296.452 46.847 - 728.314
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine

ugramamis varliklarm net defter degeri - 434.929 - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 347.953 - - - - - -
Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net

Defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 112.408 - - - - - -

- Deger diistikliigii (<) - (112.408) - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(e) Kredi Riski (Devamzi)

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Imtiyaz S6zlesmelerine

___Ticari alacaklar i iliskin Finansal Varhklar i Diger alacaklar Bankalardaki mevduat

2019 Miskili taraf Diger Miskili taraf Diger iskili taraf Diger iskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibarryla

maruz kalinan azami kredi riski 12.792 1.053.387 - 2.308.845 2.446.750 58.864 - 832.742

- Azami riskin teminat ile glivence

altina alinmus kismi - 402.408 - - - - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 10.538 736.789 - 2.308.845 2.446.750 58.864 - 832.742
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarm net defter degeri 2.254 316.598 - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 218.220 - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

Defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 88.844 - - - - - -

- Deger diistikliigii (<) - (88.844) - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
(e) Kredi Riski (Devamzi)

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Imtiyaz S6zlesmelerine

Ticari alacaklar iliskin Finansal Varhklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat

2018 Mligkili taraf Diger  Iligkili taraf Diger Tligkili taraf Diger Mligkili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi riski 22.996 725.819 - 1.325.932 2.265.760 33.269 - 599.824

- Azami riskin teminat ile glivence

altina alinmig kismi - 232.725 - - - - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 22.892 655.743 - 1.325.932 2.265.760 33.269 - 599.824
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarm net defter degeri 104 70.076 - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 34.213 - - - - - -
Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net

Defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 65.279 - - - - - -

- Deger diigtikliigii (-) - (65.279) - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii
taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati
ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, her
zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araclarin gergcege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki

gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiriirlikkteki doviz alis kurlar1 kullamilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin ger¢ege uygun degere yakin oldugu 6ngoériilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal yukumlulukler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli degerlerinin gercege
uygun degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan gercege uygun degerleri kayith
degerlerine yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan
gergcege uygun degerleri, s6zlesmenin 6ngordiigli nakit akiglarinin cari piyasa faiz oram ile iskonto
edilmis degeridir.

Gercege uygun deger tahmini:

Konsolide finansal varlik ve yukumliluklerin gercege uygun degere iliskin simiflandirmalar1 asagidaki
gibidir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2: Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya yilikiimliiliikler i¢in
direkt veya dolayli gozlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Goézlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
girdiler.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin ger¢ege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullanilmasi yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az sirketin spesifik tahminleri kadar guvenilir
ve mevcut oldugu durumlarda goézlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde kullanimini saglar.
Eger bir finansal aracin gercege uygun degeri acisindan gereken tiim Onemli girdiler gozlenebilir
durumdaysa, bu ara¢ Seviye 2 kapsamindadir.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un ger¢ege uygun deger ile 6lgiilen varlik ve
yiikiimliilikleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Turev finansal araclar
Seviye 1 - - -

Seviye 2 (323.559) (145.019) (36.450)
Seviye 3 - - -

(323.559) (145.019) (36.450)

Zorlu Enerji’ye ait tesislerin gergege uygun degerinin tespitinde “Emsal Kargilastirma” ve “Maliyet
Yaklasim1” yontemi kullanilmis olup (Seviye 2), Zorlu Enerji’ye ait tesisler haricinde kalan tesislerin
gergege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu INA analizi” kullanilmistir
(Seviye 3).

Maddi duran varhklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Seviye 1 - - -
Seviye 2 253.166 191.203 240.942
Seviye 3 9.778.595 7.634.333 7.919.075

10.031.761 7.825.536 8.160.017

Gergege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu INA analizi” kullanilan (Seviye 3)
tesislerin hareket tablosu asagida sunulmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Yeniden degerleme

Yabanci para

1 Ocak 2020 ilaveler Transferler deger artis fonu ¢evrim farki 31 Aralik 2020
Maliyet:
Rotor 1.008.906 20.114 - (92.088) - 936.932
Zorlu Jeotermal 1.004.845 3.686 913 290.129 - 1.299.573
Zorlu Enerji Pakistan 812.627 2.907 - (23.056) 121.659 914.137
Zorlu Dogal 6.432.118 2.611 288.062 2.046.402 - 8.769.193
9.258.496 29.318 288.975 2.221.387 121.659 11.919.835
Birikmis itfa:
Rotor 291.373 41.368 - - - 332.741
Zorlu Jeotermal 193.050 44.640 - - - 237.690
Zorlu Enerji Pakistan 193.169 44.644 - - 33.295 271.108
Zorlu Dogal 946.571 353.130 - - - 1.299.701
1.624.163 483.782 - - 33.295 2.141.240
Net defter degeri 7.634.333 9.778.595
Yabanci para
1 Ocak 2019 ilaveler Transferler ¢evrim farki 31 Aralik 2019
Maliyet:
Rotor 1.004.053 4.434 419 - 1.008.906
Zorlu Jeotermal 990.545 6.394 7.906 - 1.004.845
Zorlu Enerji Pakistan 778.177 22.611 - 11.839 812.627
Zorlu Dogal 6.368.456 8.512 55.150 - 6.432.118
9.141.231 41.951 63.475 11.839 9.258.496
Birikmis itfa:
Rotor 255.521 35.852 - - 291.373
Zorlu Jeotermal 156.184 36.866 - - 193.050
Zorlu Enerji Pakistan 150.551 39.028 - 3.590 193.169
Zorlu Dogal 659.900 286.671 - - 946.571
1.222.156 398.417 - 3.590 1.624.163
Net defter degeri 7.919.075 7.634.333
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

12 Ocak 2021 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirketin %100 bagl ortaklig1 Zorlu Jeotermal,
8 Mart 2020 tarih ve 31062 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan ve 1 Temmuz 2020 tarihinde yiiriirliige
giren "Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasmma Dair Yonetmelik”
kapsaminda, Manisa,  Alasehir'de isletmekte oldugu 45 MWe kurulu giice sahip
Alasehir 1Jeotermal Enerji Santralime entegre olarak giines enerjisinden elektrik iiretmek Uzere
"Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES + Yardimci Kaynak GES)" kurmay1
planlamaktadir. Bu baglamda mevcut elektrik {iretim lisansinin 48,5880 MWm / 45 MWe olarak tadil
edilmesi igin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na bagvuruda bulunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu tiyelerinin 21 Ocak 2021 tarihli alinan kararina ve aym tarihli 6zel durum
aciklamasina istinaden;

- Sirket tarafindan bir yandan faaliyetlerin verimli olarak yiiriitiilmesi saglanmaya calisilirken, diger
yandan bor¢ ve 0zkaynak dengesini saglikli bir sekilde tutarak Sirket karinin ve piyasa degerinin
artirtlmast  hedeflenmekte olup, bu kapsamda yatinmlar da gboz Oniine alinarak yapilan
degerlendirme neticesinde; mevcut kayith sermaye tavanina heniiz ulasilmamis olsa da, Sirketin
hedeflerine ulasmasi igin yeterli olmadigina,

- Bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 18'nci maddesi hitkkmii ve SPK'nin 11.18-1 sayil1 Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi ¢er¢evesinde; Sirketin mevcut 3.000.000.000 TL kayith sermaye tavaninin
6.000.000.000 TL’ye artirilmasina,

- Bu ¢ergevede Sirketin Esas S6zlesmesi'nin 6'nct maddesinin tadiline,

- Tavan artirimina iligkin siire¢ devam ederken, Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklar1 kisitlanmaksizin ve tamami nakden karsilanmak iizere artirilmasina yonelik
calismalara baslanmasina,

- Hedeflenen %100'e kadar bedelli sermaye artirim1 nedeniyle ihra¢ edilecek paylarin miktarina, yeni
pay alma hakki kullamm fiyatina, ihra¢ edilecek paylarin satig yontemini iceren sermaye artirimi
kararinin, Sirketin 2020 yili hesap dénemine ait finansal tablolarinin agiklanmasini takiben Yonetim
Kurulunca degerlendirilerek karara baglanmak suretiyle kamuya agiklanmasina,

- Is bu kararin uygulanmasi icin gerekli her tiirlii is ve islemin ifas1 icin Yonetimin yetkilendirilmesine
toplantida hazir bulunan {iyelerin oybirligiyle karar verilmistir.

3 Subat 2021 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirketimiz Esas Sozlesmesi'nin 6'nci
maddesinin tadiline iliskin uygunluk goriisii alinmas1 amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru
yapilmustir.
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