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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim giictyle ifade edilmistir.)

Sirurly Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
VARLIKLAR referanslar 2024 2023
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.011.248 2.225.053
Finansal Yatinmlar 9 402.938 459.183
Ticari Alacaklar 7.395.21 6.889.132
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 23 1.819.930 1.420.229
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.575.281 5.468.903
Diger Alacaklar 3.243.152 1.487.807
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,23 2.752.658 1.319.763
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 490.494 168.044
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 1.993.941 1.993.946
Stoklar 691.238 611.407
Pesin Odenmis Giderler 93.183 120.670
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 93.183 120.670
Diger Dénen Varliklar 781.483 983.605
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 8 781.483 983.605
Ara Toplam 15.612.394 14.770.803
Satis Amach Siniflandinlan Duran Varliklar 12 - 8.042.994
Toplam Dénen Varliklar 15.612.394 22.813.797
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatinmlar 2.247 2.247
- Diger Finansal Yatinmlar 4 2.247 2.247
Ticari Alacaklar 370.765 429.314
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 370.765 429.314
Diger Alacaklar 10.107.118 14.216.576
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,23 10.106.962 13.852.744
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 156 363.832
Musteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 486.008 346.042
- Diger Sézlesme Varliklar: 486.008 346.042
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 8.001.896 8.500.377
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4.851.707 5.139.360
Maddi Duran Varliklar 10 44.921.852 46.516.697
Kullanim Hakki Varliklari 668.806 695.260
Maddi Olmayan Duran Varliklar n 8.704.766 8.815.220
Turev Araclar 14 649.123 395.424
Pesin Odenmis Giderler 1.076 12.744
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.076 12.744
Ertelenmis Vergi Varlig 6.110.765 5.463.676
Diger Duran Varliklar 3.095 3.561
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Duran Varlhkiar 8 3.095 3.561
Toplam Duran Varlklar 84.889.224 90.536.498
TOPLAM VARLIKLAR 100.501.618 113.350.295

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARiHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim giictyle ifade edilmistir.)

Sirurh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
KAYNAKLAR referanslan 2024 2023
KISA VADELi YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borclanmalar 1.808.496 1.906.793
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 1.808.496 1.906.793
- Banka Kredileri 6 1.257.293 1.410.444
- lhrag Edilmis Borclanma Araglari 6 551.203 496.349
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 12.962.590 17.543.262
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 12.962.590 17.543.262
- Banka Kredileri 6 8.627.278 13.177.546
- Ihrag Edilmis Borclanma Araclari 6 4.238.795 4.221.904
- Kiralama [slemlerinden Borclar 6 96.517 743.812
Ticari Bor¢lar 3.562.210 4.464.834
- lliskili Taraflara Ticari Borclar 23 321.284 269.271
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 3.240.926 4.7195.563
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 54.847 56.302
Diger Borglar 1.682.856 1.409.988
- lliskili Taraflara Diger Borclar 7,23 50.305 41.864
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 1.632.551 1.368.124
Ertelenmis Gelirler 2.340.993 2.165.187
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 5 163.984 -
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 15,23 2.177.009 2.165.187
Dénem Kari Vergi YUkomlologo 202.919 122.176
Kisa Vadeli Karsiliklar 87.550 84.883
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiiklar 3 70.322 60.311
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 3 17.228 24.572
Diger Kisa Vadeli Yokomltlukler 323.814 490.620
- lliskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 8 323.814 490.620
Ara Toplam 23.026.275 28.244.045
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yokomlolikler 2 - 8.068.971
Toplam Kisa Vadeli Yikomlilokler 23.026.275 36.313.016
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 25.264.300 29.445.384
liskili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Bor¢lanmalar 25.264.300 29.445.384
- Banka Kredileri 6 16.865.6871 20.845.990
- Kiralama [slemlerinden Borclar 6 306.801 341.371
- Ihrag Edilmis Bor¢lanma Araglart 6 8.091.818 8.258.023
Diger Borglar 12.842 12.849
- lliskili Taraflara Diger Borglar 7,23 12.842 12.849
Uzun Vadeli Karsiliklar 368.376 329.563
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 3 368.376 329.563
Ertelenmis Vergi YUkomlGIGg§U 2.897.890 2.982.128
Toplam Uzun Vadeli YikimliGlikler 28.543.408 32.769.924
TOPLAM YUKUMLULUKLER 51.569.683 69.082.940

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARiHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Sirurh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
OZKAYNAKLAR referanslar 2024 2023
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 48.931.170 44.186.399
Odenmis Sermaye 16 5.000.000 5.000.000
Sermaye Duzeltme Farklari 16 19.117.634 19.117.634
Paylara iliskin Primler 16 37.444 37.444
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler 5.195.905 6.067.276
- Yeniden Degerleme ve Olgim Kayplari/(Kazanglary) 5.195.905 6.067.276
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari 70 5.492.730 6.363.933
Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgim
Kayiplari (296.825) (296.657)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak
Birikmis Diger Kapsaml Giderler (26.763.670) (28.390.686)
- Yabanci Para Cevrim Farklari 3.197.933 2.216.450
Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari 4 (29.961.603) (30.607.136)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 115.782 115.782
- Yasal Yedekler 16 115.782 115.782
Gecmis Yillar Karlari 42.712.443 29.672.471
Net Dénem Kari 3.515.632 12.566.478
Kontrol Gict Olmayan Paylar 765 80.956
TOPLAM OZKAYNAKLAR 48.931.935 44.267.355
TOPLAM KAYNAKLAR 100.501.618 113.350.295

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi iTIBARIYLA OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Sirurly Sirurl
denetimden denetimden
gegmemis gegcmemis
Dipnot 1 Ocak - 1Ocak -
referanslan 31 Mart 2024 31 Mart 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 3,17 5.217.578 8.891.329
Satislarin Maliyeti (-) 3,18 (4.615.337) (7.202.756)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 602.241 1.688.573
BRUT KAR 602.241 1.688.573
Genel Yénetim Giderleri (-) 19 (420.086) (377.212)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (50.236) (49.142)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 748.132 570.402
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (620.543) (319.578)
ESAS FAALIYET KARI 259.508 1.513.043
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 21 3.696.860 2.866.032
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin
Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar (9.345) 69.461
FINANSMAN GELIRi ONCESI
FAALIYET KARI 3.947.023 4.448.536
Net Parasal Pozisyon Kazanglar 493.953 2.741.224
Finansman Gelirleri 22 1.910.304 902.967
Finansman Giderleri (-) 22 (5.082.542) (3.723.069)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 1.268.738 4.369.658
Surdurilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 647.954 (838.071)
- Dénem Vergi Gideri (175.264) (203.066)
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 823.218 (635.005)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.916.692 3.531.587
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI 12 1.598.768 549.586
DONEM KARI 3.515.460 4.081.173
Dénem Karinin Dagiimi
Kontrol Gict Olmayan Paylar (172) 25
Ana Ortaklik Paylari 3.515.632 4.081.148
Pay Basina Kazang (TL)
- Sdrddrdlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,38 1,41
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,32 0,22

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi iTIBARIYLA OZET DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

Sirh
denetimden

gecmemis

Dipnot 1Ocak -

referanslan 31 Mart 2024

Simrl
denetimden
gecmemis

1 Ocak -

31 Mart 2023

DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) KISMI

DONEM KARI 3.515.460 4.081.173
Kar veya Zararda Yeniden Sinifflandinlmayacaklar (477.896) (99.930)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari Azalslar: 10 (540.187) -
- Tammlannus Fayda Planlar Yeniden Olgim Kayplari (60.995) (124.913)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak

Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 123.286 24.983
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Azalgslar, Vergi Etkisi 10 108.037 -
- Tammlanmus Fayda Planlar Yeniden Olcim Kayiplar, Vergr Etkisi 15.249 24.983
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirlacaklar 1.627.016 1.090.994
- Yabanci Para Cevrim Farklari 981.483 (148.655)

Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar/(Kayiplar) 981.483 (148.655)

- Nakit Akis Riskinden Korunmaya lliskin Diger Kapsami Gelir 860.711 1.549.561
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh

Gelire iliskin Vergiler (215.178) (309.912)
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya lliskin Diger Kapsami Gelir, Vergi Etkisi (215.178) (309.912)
DIGER KAPSAMLI GELIR 1.149.120 991.064
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.664.580 5.072.237
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Gict Olmayan Paylar (172) 25
Ana Ortaklik Paylar 4.664.752 5.072.212

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2024 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM
TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)
Kar veya zararda
Yeniden Kar veya zararda
Sinflandinlmayacak Yeniden
Birikmis Diger Siniflandinlacak
Kapsamh Gelirler Birikmis Diger Kapsamh Gelirler
Maddi Duran Tanimlannmg Yabana Kardan Ana Kontrol
Sermaye Paylara Varlik Yeniden Fayda Planlan Para Riskten Ayrilan Gegmis Net Ortakhga Gici
Onceki Dénem Odenmis Dizeltme iligkin Degerleme Yeniden Ol¢im Gevrim Korunma Kisitlanmig Yillar Dénem Ait Olmayan
10cak - 31 Mart 2023 Sermaye Farklan Primler Artislan Kayiplan Farklar Kayiplar Yedekler Karlan Kan Bzkaynaklar Paylar Bzkaynaklar
10cak 2023 itibariyla bakiyeler 2.500.000 18.304.346 1.461 19.878.515 (161.756) 2.510.086 (31.187.172) 115.782 16.911.230 10.923.569 39.806.061 (85.479) 39.720.582
Bagl Ortaklik Edinimi veya Elden
Cikarllmasi - - - - 432 10.807 - - (11.239) - - - -
Kontrol Gici Olmayan Pay
Sahipleriyle Yapilan islemler - - - - - - - - - - - 183.524 183.524
Transferler - - - (499.837) - - - - 1.423.406 (10.923.569) - - -
Toplam Kapsamh Gelir - - - - (99.930) (148.655) 1.239.649 - - 4.081.148 5.072.212 25 5.072.237
- Dénem Kari - - - - - - - - - 4.081.148 4.081.148 25 4.081.173
- Diger Kapsamli Gelir - - - - (99.930) (148.655) 1.239.649 - - - 991.064 - 991.064
Dénem Sonu Bakiyeler 2.500.000 18.304.346 1.461 19.378.678 (261.254) 2.372.238 (29.947.523) 115.782 28.323.397 4.081.148 44.878.273 98.070 44.976.343
Cari Dénem
10cak - 31 Mart 2024
10cak 2024 itibariyla bakiyeler 5.000.000 19.117.634 37.444 6.363.933 (296.657) 2.216.450 (30.607.136) 115.782 29.672.471 12.566.478 44.186.399 80.956 44.267.355
Bagl Ortaklik Edinimi veya Elden
Cikarllmasi - - - - 45.578 - - - 34.441 - 80.019 (80.019) -
Transferler - - - (439.053) - - - - 13.005.531 (12.566.478) - -
Toplam Kapsamh Gelir - - - (432.150) (45.746) 981.483 645.533 - - 3.515.632 4.664.752 (172) 4.664.580
- Dénem Kari - - - - - - - - 3.575.632 3.575.632 (172) 3.515.460
- Diger Kapsamli Gelir - - - (432.150) (45.746) 981.483 645.533 - - - 1.7149.120 - 1.7149.120
Dénem Sonu Bakiyeler 5.000.000 19.117.634 37.444 5.492.730 (296.825) 3.197.933 (29.961.603) 115.782 42.712.443 3.515.632 48.931.170 765 48.931.935

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim giicUyle ifade edilmistir.)
Sirurl Sirurl
denetimden denetimden
gegmemis gegmemis
Dipnot 1Ocak - 1Ocak -
referanslan 31 Mart 2024 31 Mart 2023
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.296.743 6.757.569
Dénem Kart 3.515.460 4.081.173
- Surdirtilen Faaliyetlerden Dénem Kar 1.916.692 3.5631.587
- Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari 1.598.768 549.586
Dénem Net Kari/(Zarari) Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler (3.955.074) (44.205)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 3,18,19,20 1.168.620 1.240.991
Karsiliklar ile ilgili Duzeltmeler 16.347 8.205
- Calisanlara Saglanan Faydelara lliskin Karsilklar ile
llgili Dizeltmeler 13.680 14.532
- Diger Karsiliklor (jptallers) ile figili Dizeftmeler 2.667 (6.327)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 1.711.968 863.388
- Faiz Gelirteri ile lgili Diizeltmeler 20, 22 (799.443) (626.014)
- Faiz Giderferi ile //g/7i Diizeltmeler 20, 22 2.571.411 1.489.402
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar
ile iigili Duzeltmeler 3.285.760 3.096.826
Gergege Uygun Deger Kazanglar ile ilgili Dizeltmeler (316.361) 151.015
- Tdrev Finansal Araglann Gergege Uygun Deder Kayplari
(Kazanglary) ile llgili Dizeltmeler 4,22 (316.361) 151.015
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitlmanis
Karlari ile ilgili Dizeltmeler 9.345 (69.461)
- Istiraklerin Dagitimarms Kartar ile llgili Dozeltmeler 9.345 (69.461)
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Dizeltmeler (647.954) 838.071
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kazanglar ile ilgili Dizeltmeler (2.180) (2.286)
- Maddi Duran Varliklarn Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kazanglar ile ligili Dizeltmeler 21 (2.180) (2.286)
Nakit Disi Kalemlere iliskin Diger Dizeltmeler 4 (5.547.020) (4.784.202)
Bagl Ortakliklarin veya Musterek Faaliyetlerin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kazanglar ile ilgili Dizeltmeler 2.2,21 (3.694.680) (1.485.703)
Kar (Zarar) Mutabakat ile ilgili Diger Dizeltmeler 4 61.081 98.951
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler 2.842.622 2.793.449
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Dizeltmeler (106.017) 1.561.283
- lliskill Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (283.314) 279.215
- liskili Olmayan Taraflarden Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 177.297 1.282.068
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Duzeltmeler 3.545.476 2.844.010
- liskili Taraflardan Faaliyetlerie figili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 3.467.860 2.689.559
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 77.616 754.4571
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklardaki Azalis (Artis) 5 498.486 508.657
Stoklardaki Azalis (Artiglar) ile ilgili Dizeltmeler (79.831) 312.332
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Dizeltmeler (1.374.138) (101.166)
- liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 52.013 792.715
- liskiti Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalks) (1.426.151) (893.281)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Dizeltmeler 264.427 (1.585.560)
- lliskili Olmayan Taraflara Fadliyetlerle ligili
Diger Borglardaki Artis (Azalis) 264.427 (1.585.560)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Duzeltmeler 58.379 (194.745)
- Faaliyetlerle lgili Diger Varlklardaki Azals (Artis) 226.640 (248.558)
- Faaliyetlerle llgili Diger Yokimliliklerdeki Artis (Azahs) (168.261) 53.813
Musteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklardaki
Azalis (Artis) ile ilgili Dizeltmeler (139.966) (153.317)
- Diger Sézlesme Varliklarindaki Azals (Artis) (139.966) (153.317)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 175.806 (398.045)

Takip eden dipnotlar, ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)
Sirnrh Simrl
denetimden denetimden
gegmemis gegmemis
Dipnot 1 Ocak - 1Ocak -
referanslan 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 2.403.008 6.830.417
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (16.847) (30.193)
Vergi Odemeleri (89.418) (42.655)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 3.564.239 1.217.648
Bagh Ortakliklarin Kontrolinin Kaybr Sonucunu Doguracak
Satislara iliskin Nakit Girigleri 2.2 3.568.987 1.580.554
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 7.933 8.750
- Madldi Duran Varlklann Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7.933 6.472
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 2.278
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglar (142.549) (371.656)
- Maddi Duran Varlk Almindan Kaynakianan Nakit Cikislar (134.569) (344.998)
- Maddi Olmayan Duran Varlk Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislarr (7.980) (26.658)
Alinan Temetty 129.868 -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (7.023.147) (9.757.582)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.015.587 2.628.837
- Kredlilerden Nakit Girisleri 6 36.959 30.051
- Ihrag Edlllen Borglanma Araglarnndon Nokit Girisleri 6 978.628 2.598.786
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (5.816.507) (9.124.664)
- Kredi Geri Odemelerine fliskin Neikit Cikislors 6 (5.323.374) (7.064.859)
- Ihrag Edlimis Borglanma Araglars Geri Odemelerinden Nokit Cikislor 6 (493.133) (2.059.805)
iliskili Taraflardan Alinan Diger Borclardaki Artig - 259.755
liskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azalis (67.972) -
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine
iliskin Nakit Cikislar 6 (71.559) (35.224)
Odenen Faiz 6 (2.420.261) (3.082.286)
Alinan Faiz 269.410 158.988
Turev Araclardan Nakit Girigleri 95.851 213.503
Diger Nakit Cikiglari 4 (27.696) (776.491)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET AZALIS (1.162.165) (1.782.365)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (57.179) (85.055)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET AZALIS (1.219.344) (1.867.420)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.214.807 4.348.609
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 995.463 2.481.189

Takip eden dipnotlar, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA

HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”), bagl ortakliklari
ve istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla elektrik ve buhar

Uretimi ve satigi, elektrik ticareti, elektrik dagitimi ve perakende satisi, gines paneli ticareti, satisi ve

kurulumu ile elektrikli arag kiralamasi, elektrikli arag¢ sarj istasyonu satisi, kurulumu ve igletmesi

alanlarinda faaliyet géstermektedir. Zorlu Enerji, 1993 yilinda Zorlu Holding AS (“Zorlu Holding™) ve

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS (“Korteks™) tarafindan kurulmustur. Sirket nihai olarak Zorlu

Holding tarafindan ydnetilmektedir. Sirket, Turkiye’de kayith olup merkez adresi, Bursa Organize

Sanayi Bélgesi, Pembe Cadde, No:13 Bursa, Turkiye’dir. Zorlu Enerji, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
(“SPK”) kayithdir ve hisseleri 2000 yilindan beri Borsa istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 31 Mart

2024 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin %37,40" halka aciktir
(31 Aralik 2023: %37,40) (Dipnot 16).
Sirket’in dogrudan bagl ortakliklan asagidaki gibidir:
Gegerli
Dogrudan Bagh Ortakliklar Hisse Orami (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke para birimi
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS (“Zorlu . . . .
. %100 Elektrik enerjisinin dagitimi ve diger  Turkiye TL
Osmangazi”)
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS (“Zorlu Yenilenebilir”) . o e . .
) %100 Elektrik enerjisi Gretimi ve diger Turkiye TL
Motorlu hafif kara tasitlarinin ve
Eway Arag Kiralama Ticaret AS (“Eway”) %100 arabalarin siricisiz olarak Turkiye TL
kiralanmasi, leasingi ve diger
Pakistan
ZGP Pakistan (Private) Ltd. (“ZGP Pakistan™) %99,70 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Pakistan Rupisi
(“PKR”)
Pakistan
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji Pakistan) %99,99 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger Pakistan Rupisi
(“PKR”)
Yeni Israil
Zorlu Enerji Israil Ltd. (“Zorlu Eneriji israil”) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger israil Sekeli
(“NIS”)
. Urdin
ZJ Strong Energy for Renewable Energy Limited Co. . . L . . .
%75 Elektrik enerjisi Gretimi ve diger Filistin Dinari
(“ZJ Strong™)
(“JOD”)
Yeni israil
Zador Israel Ltd. (“Zador”) %100 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger israil Sekeli
(“NIS™)
ABD Dolari
Zorlu Renewable USA Inc (“Zorlu Renewable USA™) %100 Elektrik enerjisi Gretimi ve diger ABD (USD")

(*) Zorlu Yenilenebilir'in bir kisim paylarinin halka arzina iliskin olarak izahname onayi icin SPK'ya 22 Subat 2024 tarihinde basvuru yapilmistir.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in dolayl bagl ortakliklar asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Dogrudan Bagh

Dolayh Bagh Ortakliklar Ortaklik ve Hisse Orami Temel Faaliyet Konusu Ulke
Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS (“OEPSAS”) %100 Zorlu Osmangazi Perakende elektrik satigi Turkiye
Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”) %100 Zorlu Osmangazi Elektrik dagrtimi Turkiye
o . » Elektrik enerjisi Uretimi ve .
Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Dogal”) %100 Zorlu Yenilenebilir i Turkiye
iger
. e . - Elektrik enerjisi Uretimi ve .
Zorlu Jeotermal Eneriji Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Jeotermal™) %100 Zorlu Yenilenebilir di Turkiye
iger
e X - Elektrik enerjisi Uretimi ve .
Rotor Elektrik Uretim AS (“Rotor™) %100 Zorlu Yenilenebilir di Turkiye
iger
. s . . Elektrik enerjisi ve/veya
Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat lhracat ve Toptan Ticaret AS (“Zorlu . » o .
. %100 Zorlu Yenilenebilir kapasitenin toptan alim ve Turkiye
Elektrik”) . . .
satimi faaliyetleri ve diger
e . - Elektrik enerjisi Uretimi ve .
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Nemrut Jeotermal”) %100 Zorlu Yenilenebilir di Turkiye
iger
Zorlu Renewable Pakistan (Private) Limited (“Zorlu Renewable . Elektrik enerjisi Uretimi ve i
%99,70 ZGP Pakistan . Pakistan
Pakistan”) diger
. . . Elektrik enerjisi Uretimi ve .
Zorlu Sun Power (Private) Limited (“Zorlu Sun Power Pakistan”)  %99,70 ZGP Pakistan di Pakistan
iger
. . i o . Enerji projelerine ysnelik
Zorlu Industrial Pakistan (Private) Limited (“Zorlu Industrial . o X
. %99,99 ZGP Pakistan muUhendislik ve darigmanlik Pakistan
Pakistan”) . . .
faaliyetleri ve diger
Enerji projelerine yénelik
Zorlu O&M Pakistan Limited (“Zorlu O&M Pakistan™) %99,99 ZGP Pakistan isletme ve bakim faaliyetleri Pakistan
ve diger
Sarj istasyonu bakimi,
Zorlu Solar Pakistan Limited (“Zorlu Solar Pakistan™) %99,70 ZGP Pakistan onarimi, kurulumu, satisi ve Pakistan
diger
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

istirakler

Sirket’in dogrudan istirakleri asagidaki gibidir:

Dogrudan istirakler

Hisse Orami (%) Temel Faaliyet Konusu

Ulke

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

Electrip Global Limited %49,99 kurulumu, satigi ve diger ingiltere, Jersey
Ezotech Electric Ltd. (“Ezotech™) %42,15 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger israil
Solad Energy Ltd. (“Solad™) %42,15 Elektrik enerjisi Uretimi ve diger israil
Adnit Real Estate Ltd. (“Adnit”) %42,15 Gunes enerjisi santrali ingaati israil
Dorad Energy Ltd. (“Dorad”) %25 Elektrik enerjisi Gretimi ve diger israil
Sirket’in dolayli istirakleri asagidaki gibidir:
Pay Sahibi Dolayh istirak
Dolayh istirakler ve Hisse Orani (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke
. Elektrik enerjisi Gretimi —
Ashdod Energy Limited (“Ashdod”) %100 Ezotech . Israil
ve diger
. Elektrik enerjisi Gretimi _—
Ramat Negev Energy Limited (“Ramat”) %100 Ezotech . Israil
ve diger
Gaz, sivi veya elektrik temin
. . veya Uretim sayaclar toptan .
ZES Dijital Ticaret AS (“ZES Dijital”) %100 Electrip Global B.V. . . o Torkiye
ticareti, elektrikli ekipmanlarin
kurulum hizmetleri ve diger
ZES Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS (“ZES %100 Electrip Global Elektrik enerjisi Uretimi .
. . Turkiye
Solar”) Limited ve diger
. . . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Energy Solutions and Mobility Services .
S %100 Electrip Global B.V. kurulumu, satigi Fransa
asu
ve diger
Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Bucharest SRL %100 Electrip Global B.V. kurulumu, satigi Romanya
ve diger
. Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
. %100 Electrip Global
Electrip Global B.V. L kurulumu, satigi Hollanda
Limited .
ve diger
Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Albania SHPK %100 Electrip Global B.V. kurulumu, satigi Arnavutluk

ve diger

n



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

istirakler (Devanmi)

Pay Sahibi Dolayl istirak

Dolayh istirakler (Devami) ve Hisse Orani (%) Temel Faaliyet Konusu Ulke
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip USA Inc. %100 Electrip Global B.V. . ABD
kurulumu, satisi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Germany GmbH %100 Electrip Global B.V. . Almanya
kurulumu, satisi ve diger
. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Dooel Skopje %100 Electrip Global B.V. . Makedonya
kurulumu, satisi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Italy S.r.l. %100 Electrip Global B.V. Italya

kurulumu, satigi ve diger

Electrip Hellas Single Member P.C.

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

kurulumu, satigi ve diger

Yunanistan

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

Electrip Mobility Service D.O.O. %100 Electrip Global B.V. . Hirvatistan
kurulumu, satisi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Poland Spétka Z.0.0. %100 Electrip Global B.V. . Polonya
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Montenegro DOO %100 Electrip Global B.V. . Karadag
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Zorlu Energy Solutions (ZES) Israel Ltd. %100 Electrip Global B.V. . Israil
kurulumu, satisi ve diger
. .. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimu, S
Electrip Mobility Service L.T.D. %100 Electrip Global B.V. . Ingiltere
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
ZES Solutions, D.O.O %100 Electrip Global B.V. . Slovenya
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Netherlands B.V. %100 Electrip Global B.V. . Hollanda
kurulumu, satisi ve diger
. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip PTG, Unipessoal LDA %100 Electrip Global B.V. . Portekiz
kurulumu, satigi ve diger
. . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip DOO Belgrade %100 Electrip Global B.V. . Sirbistan
kurulumu, satigi ve diger
. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi,
Electrip Czech Republic s.r.o. %100 Electrip Global B.V. . Cekya
kurulumu, satisi ve diger
. .. . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Mobility Service Kft %100 Electrip Global B.V. . Macaristan
kurulumu, satigi ve diger
. . . . Sarj istasyonu bakimi, onarimi, .
Electrip Energy Solutions Spain, S.L.U. %100 Electrip Global B.V. Ispanya

kurulumu, satigi ve diger

Electrip BH d.o.o

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

kurulumu, satisi ve diger

Bosna Hersek

Electrip Bulgaria EOOD

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

kurulumu, satigi ve diger

Bulgaristan

Electrip Austria Gmbh

%100 Electrip Global B.V.

Sarj istasyonu bakimi, onarimi,

kurulumu, satigi ve diger

Avusturya
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
istirakler (Devami)
Dolayl istirakler (Devami)

31 Mart 2024 tarihi itibarnyla Grup binyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 2.304’tir
(31 Aralik 2023: 2.619).

Grup’un yurt icinde ve yurt disinda faaliyette olan santrallerine iligkin bilgiler, mevcut kurulu gigleriyle

birlikte asagidaki tabloda sunulmustur:

Yurt icindeki Kurulu Gig:

Elektrik Buhar

Santral Sirket Yeri Tird Uretim Uretim
Kapasitesi | Kapasitesi

(MW) [ (Ton/Saat)

Jeotermal 305,00 -
Kizildere 1 Zorlu Dogal Denizli Jeotermadl 15,00 -
Kizildere 2 Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 80,00 -
Kizildere 3 Zorlu Dogal Denizli-Aydin | Jeotermal 165,00 -
Alasehir 1 Zorlu Jeotermal | Manisa Jeotermal 45,00 -
Rizgar 135,00 -
Gokeedad Rotor Osmaniye RUzgar 135,00 -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Yurt icindeki Kurulu Gig (Devami):

Elektrik Uretim | Buhar Uretim

Kapasitesi Kapasitesi

Santral Sirket Yeri Toro (MW) (Ton/Saat)

Hidroelektrik 118,94 -

Tercan Zorlu Dogal Erzincan Hidroelektrik 15,00 -

Kuzgun Zorlu Dogal Erzurum Hidroelektrik 20,90 -

Atakdy Zorlu Dogal Tokat Hidroelektrik 5,50 -

Mercan Zorlu Dogal Tunceli Hidroelektrik 20,40 -

Cildir Zorlu Dogal Kars Hidroelektrik 15,40 -

ikizdere Zorlu Dogal Rize Hidroelektrik 24,94 -

Beykdy Zorlu Dogal Eskisehir Hidroelektrik 16,80 -

Dogal Gaz 83,83 98,00

Loleburgaz,

Luleburgaz Zorlu Enerji Kirklareli Kojenerasyon Dogal Gaz 49,53 98,00
Bursa Organize

Bursa (*) Zorlu Enerji Sanayi Bélgesi Kombine Cevrim Dogal Gaz 34,30 -

TOPLAM 642,77 98,00

(*) 4 Nisan 2024 tarihli 6zel durum agkklamasina istinaden, Sirket’in, Bursa Ili, Bursa Organize Sanayi Bélgesinde bulunan
EU/364-8/475 Lisans no'lu 35 MWm/34,30 MWe kurulu gicindeki, dogal gaz yakith ve termik kombine cevrim tipindeki
Bursa Santrali'nin lisansinin sonlandiriimasina iliskin yapilan basvuru dogrultusunda Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun

kurul kararina istinaden lisans sonlandirilmigtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Yurt Disindaki Kurulu Gi¢ (Devami):

.. Buhar Uretim
Elektrik Uretim
Santral Yeri Tord Kapasitesi
Kapasitesi (MW)
(Ton/Saat)
Rizgar 56,40 -
Jhimpir Pakistan Rozgar 56,40 -
Gines (*) 1,50 -
Deadsea Filistin Gines (2 MW) 1,50 -
Dogal Gaz (*), (**) 295,48 46,37
Kombine Cevrim
Dorad israil Dogal Gaz (860 MW) 215,00 -
Kojenerasyon
Dogal Gaz (64,54 MW,
Ashdod israil 40 ton/saat) 27,20 16,86
Kojenerasyon
Dogal Gaz (126,4 MW,
Ramat Negev israil 70 ton/saat) 53,28 29,51
TOPLAM 353,38 46,37
(") Toplam kurulu giiciin hesaplanmasinda Zorlu Enerji’nin israil ve Filistin’deki santrallerde sahip oldugu ortaklik paylarina disen kurulu

gUc dikkate alinmistir.

() 24 Mayis 2024 tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden israil'de dogrudan ortagi oldugumuz Ezotech Electric Ltd., Solad Energy
Ltd. ve Adnit Real Estate Ltd. sirketlerinin sermayelerinde sahip oldugumuz paylarin tamaminin satisina karar verilmistir. Bu
kapsamda taraflar arasinda sézlesmesel kosullarin yerine getirilmesi ve yasal izinlerin alinmasi kaydiyla Ezotech, Solad ve Adnit

sirketlerinin satigi icin ayr ayri "Hisse Alim Sézlesmeleri" imzalanmigtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) Olcim esaslan
Bu konsolide finansal tablolar, TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya
uygun olarak belirlenen parasal varlk ve yikUmlulukler ile asadida belirtilen gercede uygun deger
Uzerinden 8lcilen varlik ve yukimlolukler harig, raporlama tarihindeki enflasyonun Tork Lirasi
Uzerindeki etkilerine gére dizeltilmis tarihi maliyet esasina gére hazirlanmistir.
e Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal araglar - tirev finansal araglar,
e Maddi duran varliklar icerisinde muhasebelestirilen arsalar, yeralti ve yeristi duzenleri,

binalar ile tesis, makine ve cihazlardir.

b)  Gegerli raporlama para birimi

Bu konsolide finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden
sunulmustur. TL olarak sunulan bitin finansal bilgiler aksi belirtiimedikce en yakin bin TL’ye

yuvarlanmistir.
<) Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

Grup, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2023 tarihli ve
ayni tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarimi TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporloma” Standardini uygulayarak hazirlamistir. Séz konusu standart uyarinca, yiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para
biriminin bilanco tarihindeki satin alma gucinde hazirlanmasi ve dnceki dénem finansal tablolarin da
karsilastirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 8lcim birimi cinsinden
ifade edilir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosunu ve 31 Mart 2023 tarihli

gelir tablosunu da, 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giici esasina gére sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralk 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillk finansal
raporlarindan baglamak Uzere TMS 29 hikiUmlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi

uygulamasina karar verilmistir.

Sonug olarak agirlikla kullanilan para birimi TL olan isletmelerin finansal tablolari, 31 Mart 2024 tarihi
itibariyla Turk Lirasi'nin genel satin alma guciundeki degisimlere gére TMS 29’a gére duzeltilir.
Dizeltme, Turkiye genelinden tiretilen TUIK tarafindan yayinlanan tiketici fiyat endeksi dizeltme
katsayilari ile hesaplanir. Konsolide finansal tablolarin yeniden dizenlenmesinde kullanilan son ¢ yila

ait endeksler ve duzeltme katsayilari asagidaki gibidir:
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devanmi)

) Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi (Devami)

Tarih TUFE endeksi Dizeltme katsayisi
31 Mart 2024 2.139,47 1,00000

31 Aralik 2023 1.859,38 1,15063

31 Mart 2023 1.269,75 1,68495

Grup, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na
(“UFRS™) uygun olarak hazirlamig oldugu konsolide finansal tablolarinda UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamistir. Bu nedenle Grup’'un TMS 29°vu ilk

uygulama tarihi 1 Ocak 2021 olarak belirlenmistir.

TFRS, agirlikla kullanilan para birimi yiksek enflasyonlu olan bir igletmenin finansal tablolarinin, ister
tarihi maliyet ister cari maliyet yaklagimina gére hazirlanmig olsun, TMS 29 gerekliliklerine gére
yeniden dUzenlenmesini ve para biriminin yer aldigi ekonomide her zaman yiksek enflasyon oldugu
varsayimiyla geriye dénik olarak uygulanmasini gerektirir. TMS 29°daki temel ilke, yiUksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimiyle raporlama yapan bir isletmenin finansal tablolarinin, raporlama
tarihindeki cari 6lcim birimi cinsinden raporlanmasi gerekliligidir. Onceki dénem icin karsilastirmals

rakamlar, ayni cari 8lcim birimine gére yeniden duzenlenir.

Yukarida belirtilen duzeltmeler icin uygulanmis olan ana prosedirler asagidaki gibidir:

* Raporlama tarihindeki cari tutarlan ile tasinan parasal varlk ve yGkomlilukler, halihazirda

raporlama tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden dizenlenmemistir.

* Raporlama tarihindeki cari tutarlar ile tasinmayan parasal olmayan varlik ve yGkumlulukler ile
dzkaynak kalemleri, islem tarihinden veya varsa raporlama tarihine kadar olan en son yeniden

degerleme tarihinden itibaren ilgili duzeltme katsayilar uygulanarak dozeltilmistir.

« Maddi duran varliklar, islem tarihinden veya varsa en son yeniden dederleme tarihinden raporlama
tarihine kadar endeksteki degisiklik uygulanarak dizeltilmistir. Amortisman, yeniden dizenlenen

tutarlara dayanmaktadir.

¢ Yukarida agiklanan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri disindaki tim gelir tablosu
kalemleri, islemlerin gerceklestigi aylarin raporlama tarihine gére aylk duzeltme katsayilan

uygulanarak dizeltilmistir.

+ Enflasyonun Grup’un net parasal pozisyonu Uzerindeki etkileri, konsolide kar veya zarar tablosunda

“Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplar)” olarak gésterilmektedir.

17



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

) Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi (Devami)

 Nakit akis tablosundaki tUm kalemler, raporlama tarihindeki cari 8lcim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Bu amagla, nakit akis tablosundaki tom kalemler, islem tarihinden itibaren ilgili dizeltme

katsayilari uygulanarak duzeltilmigtir.

* Kargillagtirmali déneme ait tUm rakamlar, ilgili karsilagtirmali dénemden 31 Mart 2024'e endeks

degisikligi uygulanarak yeniden dizenlenmistir.

Grup’un agirlikla kullanilan para biriminin yiGksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi oldugunu
tespit ettigi ve 6nceki dénemde yiksek enflasyon olmadigi raporlama déneminde, Grup, sanki ekonomi
her zaman yUksek enflasyonluymus gibi TMS 29°un gerekliliklerini uygular. Bu nedenle, tarihi maliyet
Uzerinden 8lcilen parasal olmayan kalemlerle ilgili olarak, Grup’un konsolide finansal tablolarinda
sunulan en erken dénemin bagindaki agilis finansal durum tablosu, varliklarin elde edildigi tarihten ve
yUkumluliklerin kabul edildigi veya Ustlenildigi tarihten itibaren enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde yeniden dizenlenmelidir. Acilis finansal durum tablosunda cari tutarlan Gzerinden gésterilen
parasal olmayan kalemler icin bu dizeltme, cari degerlerinin belirlendigi tarihten raporlama dénemi

sonuna kadar olan enflasyonun etkisini yansitmalidir.

d) Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani

Ara dénem &zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan [1-14.1 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) htkimleri uyarinca SPK tarafindan kabul edilen ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Turkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan
Torkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve
TFRS Yorumlar adlanyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir. Ara dénem 8zet konsolide
finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru" ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlari esas alinarak sunulmustur.

31 Mart 2024 tarihinde sona eren U¢ aylk hesap dénemine ait 8zet konsolide finansal tablolar,
TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmigtir. Bu Teblig’e istinaden
TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarin icermesi gereken aciklama ve
dipnotlar TMS 34 uyarinca &zetlenmis veya yer verilmemistir. Grup’un ara ddénem &zet konsolide
finansal tablolari, yil sonu finansal tablolarinin icermesi gereken aciklama ve dipnotlarin tamamini
icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolari ve Grup’un yil

icerisinde yapmis oldugu kamuya acik duyurular ile beraber okunmalidir.

18



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devan)

d) Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani (Devam)
Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 2 Temmuz 2024

tarihinde onaylanmistir.
2.2 Konsolidasyon Esaslan

Ara dénem ézet konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Zorlu Enerji ve bagh ortakliklarinin asagidaki
maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamina
dahil edilen baglh ortakliklarin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin hazirlandigi tarih
itibariyla, yasal kayitlara TFRS’ye uygun sunum ve standart muhasebe politikalari uygulamak amaciyla

dizeltme ve siniflandirma kayitlari verilmek suretiyle konsolidasyona dahil edilmistir.
a)  Bagh ortakhklar

Zorlu Eneriji, bir bagh ortaklik ile olan iligkisinden dolayr degisken getirilere maruz kaldig veya
bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri bagh ortaklik izerindeki giciyle etkileme
imkanina sahip oldugu durumda s6z konusu badh ortakligi kontrol etmektedir. Zorlu Enerji, bagh
ortakhigin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagh ortakhgin getirilerini énemli dlcide etkileyen
faaliyetlerini yénetme imkanini hélihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu bagli
ortaklk Uzerinde gice sahiptir ve bununla birlikte, Zorlu Enerji’nin baska bir sirketi kontrol edip
etmediginin degerlendirilmesinde dénustirulebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varligi da

g6z 6nunde bulundurulur.

Bagli ortakliklar, Zorlu Enerji’nin kontrolinin oldugu sirketlerdir ve kontrolin Zorlu Enerji’'ye gectigi
tarihten itibaren tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontrolin ortadan kalktig

tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Bagli ortakliklara ait varliklar, yGkimlulukler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplari ile nakit akig
hareketleri tam konsolidasyon ydntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Zorlu Enerji
ve bagl ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak
netlestirilmistir. Zorlu Eneriji ile bagl ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon

sirasinda elimine edilmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

a)  Bagh ortaklhklar (devami)
Bagh ortakiiklarin elden cikartimasi

Grup’un bagh ortakliklar Uzerinde kontrolinun kaybolmasi durumunda, Grup’un bagh ortakliklar
Uzerindeki paylari, kontrolin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile 6l¢Ulir ve defter degeri
ile arasindaki fark, kar veya zarar olarak kaydedilir. Gercede uygun deger, misterek ydnetime tabi
ortaklk ve finansal varlklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin  yapilabilmesi
amaciyla ilk alim degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha énce diger kapsamli gelir olarak
taninan tutarlar ilgili varlk ya da ytkomloltkler Grup tarafindan elden ¢karnlmig gibi
muhasebelestirilir. Bu, daha 6nce diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak

siniflandinimasi gerektigi anlamina gelebilir.

Sirket’in 13 Mart 2024 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Hisse Alim Sézlesmesi'nde yer alan
uyarlama kriterleri cercevesinde, kapanis tarihindeki finansal ve ticari yGkimliliklere gére dizeltme
yapilmak suretiyle, satis bedelinden toplam 2.806.342.588 TL tutarindaki finansal ve ticari
yUukumlultklerin dbsulmesi ve kalan 3.568.987.412 TL'nin nakden ve pesinen alici tarafindan 6denmesi
suretiyle, Sirket’'in %100 bagl ortakhigr Zorlu Enerji Dagitim AS'de sahip oldugu paylarin tamaminin
toplam 200.000.000 ABD Dolari kargiigr 6.375.330.000 TL bedel karsiiginda, Palmet Enerji AS'nin
%100 bagl ortakhgr Gaztrak Enerji AS'ye satisi ve pay devri islemleri 12 Mart 2024 tarihinde

tamamlanmistir.

%100 oraninda satigi gerceklesen Zorlu Enerji Dagitim’in paylarina ait varlik ve yukiGmltlukleri ile net

varliklari, islem tarihi olan 12 Mart 2024 tarihindeki degerleri ile asagidaki gibidir:

12 Mart 2024

Dénen varliklar 2.651.444
Duran varliklar 4.812.719
Toplam varliklar 7.464.163
Kisa vadeli yokumlolukler (6.197.134)
Uzun vadeli yokomlGlGkler (1.279.845)
Toplam yikomltlGkler (7.476.979)
Net varhklar (12.816)
Satilan hisse orani %100
Elden g¢ikarilan net varlklar (12.816)
Satistan kaynaklanan net nakit girisi 3.568.987
12 Mart itibariyla bagh ortaklik satis kar 3.556.171
Bagl ortaklik satis kari parasal kazang etkisi 138.509
31 Mart itibariyla bagh ortaklik satis kari (Dipnot 21) 3.694.680
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)
a) Bagh ortakhiklar (Devami)

Bagl ortakiiklarin elden cikartiimasi (devami)

Sirket’in %100 oraninda bagh ortakhgi olan Electrip Global B.V.’nin sermayesinin yarisini temsil eden
paylar arti bir pay, 13 Ocak 2023 tarihinde, 50.000 bin ABD Dolari bedel karsiiginda Electrip Global
Limited’e satilmigtir. Sirket mulkiyetinde kalan Electrip Global B.V.’nin sermayesinin yarisini temsil eden
paylar eksi bir pay (azinlk paylar) ise, Electrip Global Limited’in ayni tarihli sermaye artirnminda Sirket’in
sermaye taahhidu karsiiginda ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, Electrip Global Limited'e
devredilmistir. Bu pay devri ile Electrip Global B.V.'nin ydnetim kontrolG Electrip Global Limited

vasitasiyla Wren House’a gecmistir.

S6z konusu pay devri ile beraber, Electrip Global B.V. tam konsolidasyon kapsamindan ¢lkmistir. Sirket’in
Electrip Global Limited Uzerindeki sahiplik orani %49,99 olmus ve dogrudan istirak edilen Electrip Global
Limited, 31 Mart 2024 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide finansal tablolarda 6zkaynak

yontemiyle degerlenen yatinmlar kapsaminda muhasebelegtirilmistir.

%50,01 oraninda satigi gerceklesen Electrip Global B.V. paylarina ait varlik ve yokumlilGkleri ile net
varliklari, iglem tarihi olan 13 Ocak 2023 tarihindeki degerleri ile asagidaki gibidir (31 Mart 2024

tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir):

13 Ocak 2023
Dénen varliklar 175.573
Duran varliklar 400.039
Toplam varliklar 575.612
Kisa vadeli yoktmlGlGkler (231.454)
Uzun vadeli yokumlOltkler (47.651)
Toplam ytkiomlilokler (279.105)
Net varliklar 296.507
Satilan hisse orani %50,01
Elden cikarilan net varliklar 148.283
Satistan kaynaklanan net nakit girisi 1.580.554
13 Ocak 2023 itibariyla bagh ortaklik satis kar 1.432.271
Bagli ortaklik satig kar parasal kazang etkisi 53.432
31 Mart 2023 itibariyla bagh ortaklik satis kari (Dipnot 21) 1.485.703
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

a) Bagh ortaklklar (Devami)

Sirket’in %100 oraninda bagh ortakhgi olan Electrip Global B.V.’nin sermayesinin yarisini temsil eden
paylar arti bir payin, 50.000 bin ABD Dolari bedel karsiliginda Electrip Global Limited’e satiimasi ile Sirket
mulkiyetinde kalan Electrip Global B.V.’nin sermayesinin yarisini temsil eden paylar eksi bir pay (azinlk
paylar), Electrip Global Limited’in ayni tarihli sermaye artirminda Sirket’in sermaye taahhidu
karsiiginda ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, Electrip Global Limited'e devredilmistir. Bu pay
devri sonrasinda, Sirket’in elinde kalan paylar gercege uygun degeri ile muhasebelegtirilmistir. Elde
tutulan finansal varliga iliskin deger artigi, konsolide kar veya zarar tablosunda, yatinm faaliyetlerinden
gelirler kaleminde sunulmustur. Elde tutulan %49,99 oranindaki Electrip Global Limited’e ait finansal
bilgiler ile, gercede uygun deger gésterimi sonucu olusan deger artisina iliskin detaylar asadida

sunulmustur:

13 Ocak 2023
Electrip Global Limited’in %100 oraninda hissesinin gercege uygun degeri 1.875.705
Electrip Global Limited hissesi Gzerinde Grup'un sahiplik orani %49,99
Elde tutulan finansal varligin gercede uygun degeri 937.665
Elde tutulan finansal varligin kayith degeri 139.462
13 Ocak 2023 itibariyla elde tutulan finansal varliga iliskin deger artisi 798.203
Deger artisina iligskin parasal kazang etkisi 579.840
31 Mart 2024 itibariyla elde tutulan finansal varhga iliskin deger artisi (Dipnot 21) 1.378.043
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Konsolidasyon Esaslar (Devami)

a) Bagh ortakhiklar (Devami)
Kontrol giici olmayan paylar

Bagl ortakliklarin net varlklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi hissedarlarin paylar,
konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda “Kontrol giici olmayan paylar” olarak

gdsterilmektedir.

Grup, kontrol gict olmayan paylar ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu baglh
ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islemlerini, Grup’un ézkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagl olarak, kontrol gict olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde,
elde etme maliyeti ile ortakhigin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki

fark, 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Kontrol gict olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakhgin satilan pay
nispetindeki net varlklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar

da 8zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla bagli ortakliklar ve bagli
ortaklklardaki ortaklk oranlarn gdsterilmektedir. Baglh ortaklklara «ait finansal tablolar,

tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

Zorlu Enerji’nin dogrudan sahip oldugu sermaye payi (%)

Dogrudan bagh ortaklik 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Zorlu Osmangazi 100 100
Zorlu Yenilenebilir 100 100
Eway 100 100
Zorlu Enerji Dagtim () - 100
ZGP Pakistan 99,70 99,70
Zorlu Enerji Pakistan 99,99 99,99
Zorlu Eneriji israil 100 100
Zador 100 100
ZJ Strong 75 75
Zorlu Renewable USA 100 100

(*) Zorlu Enerji Dagitim’in bagh ortakliklari Trakya, Gazdas ve Zorlu Dogal Gaz Tedarik ile birlikte Palmet Enerji A$’nin %100
bagl ortakhig Gaztrak Enerji AS’ye satis islemleri 12 Mart 2024 tarihi itibariyla tamamlanmgtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

b) istiraklerdeki yatirmlar

istiraklerdeki yatinmlar, ilk kayda alindiklar tarihte elde etme maliyeti Gzerinden sonraki dénemlerde
ise dzkaynak ydntemi ile muhasebelestiriimektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri Gzerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dodan
gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payi 8lcisinde dizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar

da islem, transfer edilen varligin deger disUkligine ugradigini gdstermiyor ise dizeltilmektedir.

Ozkaynak yéntemine gére, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net karlari/(zararlari)

Grup’un istirakteki payi 8lcisinde Grup’un net dénem karina/(zararina) yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak bir yikimlGlGk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu
surece istirakteki yatirmin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un énemli etkisinin sona ermesi
halinde 6zkaynak yéntemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki pay sifira indikten sonra,
ilave zarar karsiig ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan yikimlilige maruz kalmig olmasi ya da istirak adina 8demeler yapmis olmasi halinde

s6z konusudur.

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla dogrudan istirakleri ve

istiraklerdeki etkin ortaklik oranlari gésterilmektedir.

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

istirakler (%) (%)
Dorad 25 25
Ezotech 42,15 42,15
Solad 42,15 42,15
Adnit 42,15 42,15
Electrip Global Limited 49,99 49,99
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

a) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla yayimlannis ama hendz yirirlige girmemis ve erken

vygulanmayan degisiklikler:

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir:

-  Takas edilebilirligin ortadan kalkmasi - TMS 21'deki degisiklikler déviz kurlarindaki
degisikliklerin etkileri,

- TFRS 18 - Finansal tablolarda sunum ve agiklamalar.

Grup, séz konusu degisikliklerin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar Uzerindeki muhtemel

etkilerini degerlendirmektedir.

b) 37 Mart 2024 tarihi itibariyla yirirlige girerek vygulanmaya bagslanmus degdisiklikler:

1 Ocak 2024 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin yUrirlGge girmis olan

degisiklikler ise su sekildedir:

- YUkumlGlGklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasi (TMS 1°de yapilan degisiklikler),

- Satis ve geri kiralama iglemlerinde kira yOkumlGlogu - TFRS 16 kiralamalar'da yapilan
degisiklikler,

- TMS 7 nokit akis tablosu ve TFRS 7 finansal araglar: Aciklamalar’da yapilan degisiklikler -
tedarik¢i finansmani anlagsmalari,

- TFRS S1 surdurdlebilirlikle ilgili finansal bilgilerin aciklanmasina iliskin genel htkimler ve TFRS
S2 iklimle ilgili agiklamalar.

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Grup’un konsolide finansal tablolari Gzerinde

dnemli bir etkisi olmamgtir.
2.4  isletmenin Sirekliligi

Grup, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar 8nceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli

gorilduginde yeniden siniflandirilir ve 8nemli farkliliklar aciklanir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin  hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yukumluluklerin tutarlanini, sarta bagh varliklarin ve yokimlultklerin aciklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarnini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farkhlik

gdsterebilir.

Grup’un varlik ve yukimliliklerinin kayith degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan énemlilik arz eden

tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
a)  Mali zararlar Gzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi

Ertelenmis vergi yUkUmlulugu vergilendirilebilir gecici farklarin tumi icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varlklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi kosuluyla muhasebelestirilmektedir.
Grup, 31 Mart 2024 tarihi itibariyla toplam 15.797.112 TL (31 Aralk 2023: 16.278.398 TL) tutarinda

kullanilmamig ge¢cmis yil mali zararlari icin ertelenmis vergi varlig ayirmistir.
b)  Nakit akis riskinden korunma islemleri

Dipnot 14’te aciklandigi Gzere, Grup, toplam 409.793 bin ABD Dolar tutarindaki (31 Aralk 2023:
549.077 bin ABD Dolan) kredisini, gerceklesme olasiigi yuksek, YEKDEM kapsaminda yapilan ABD
Dolari bazli satig gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi korunma araci olarak kullanmakta
ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamaktadir. S6z konusu etkinlik testlerinde kullanilan YEKDEM satis gelirlerine iligkin yapilan butce
tahminlerinin temelinde satis miktarlarina ve elektrik fiyatlarina iliskin nemli tahmin ve varsayimlar

bulunmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

c) Tdrev finansal araglarin gercede vygun deder tespiti

Dipnot 14’te agiklandigi zere, Grup’un gerceklestirmis oldugu faiz orani takasi igslemleri bulunmaktadir.
Torev araglar ilk muhasebelestiriimesinde, gercege uygun dederinden muhasebelestirilir. Turev
araglar ilk muhasebelestiriimelerini miteakip gercede uygun degerlerindeki degisimler kar veya

zararda muhasebelestirilir.
d)  Gergege uygun deder tespiti
31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gecerli olmak Gzere, Grup’a ait elektrik

Uretim tesislerinin gercege uygun dederleriyle gésterilmesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama

yoéntemlerinden maliyet modeli uygulama disi birakilmis ve yeniden dederleme modeli secilmistir.

Zorlu Enerji’ye ait dogal gaz santrallerinin ve Zorlu Dogal’a ait Kizildere 1 jeotermal enerji santralinin
degerlemesinde maliyet yéntemi, diger santrallerin dederlemesinde ise gelir indirgeme ydntemi

(gelirlerin kapitalizasyonu-INA) kullanilmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHIi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim giciyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devanu)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

S8z konusu degerleme calismalarinda uygulanan parametreler ve kullanilan degerleme yéntemleri asagida zetlenmistir:

Degerleme yapilan sirketler

Degerleme yapilan santral tipi

Degerleme yapilan

dénem

Uygulanan degerleme

yéntemi

Degerlemede kullanilan temel varsayimlar

Agirlikh sermaye

maliyeti orami (*)

Elektrik satis fiyati
(cent/kWh) (**)

Satis hacmi (kWh/yil)

Zorlu Dogal
Zorlu Dogal
Zorlu Dogal
Zorlu Dogal
Zorlu Dogal
Zorlu Dogal
Zorlu Dogal
Zorlu Dogal
Zorlu Dogal
Zorlu Dogal
Rotor

Zorlu Jeotermal

Zorlu Enerji Pakistan

Zorlu Enerji Bursa ve Lileburgaz Dogal Gaz Cevrim Santralleri 31 Mart 2024 ikame Maliyeti Yéntemi
(") indirgenmis nakit akis hesaplamasinda kullanilan minimum ve maksimum agirlikl ortalama sermaye maliyetini ifade etmektedir.
(**)  Indirgenmis nakit akis hesaplamasinda kullanilan minimum ve maksimum elektrik satis fiyatini ifade etmektedir.

Kizildere 1 Jeotermal Enerji Santrali

Kizildere 2 Jeotermal Enerji Santrali
Kizildere 3 Jeotermal Enerji Santrali
Tokat/Ataksy Hidroelektrik Santrali
Eskisehir/Beykdy Hidroelektrik Santrali
Kars/Cildir Hidroelektrik Santrali
Rize/ikizdere Hidroelektrik Santrali
Erzurum/Kuzgun Hidroelektrik Santrali
Tunceli/Mercan Hidroelektrik Santrali
Erzincan/Tercan Hidroelektrik Santrali
Gékgedag Rizgar Enerji Santrali
Alasehir 1 Jeotermal Enerji Santrali

Jhimpir Ruzgar Enerji Santrali

31 Mart 2024

31 Mart 2024
31 Mart 2024

31 Mart 2024
31 Mart 2024
31 Mart 2024
31 Mart 2024
31 Mart 2024
31 Mart 2024
31 Mart 2024
31 Mart 2024
31 Mart 2024
31 Mart 2024
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ikame Maliyeti Yéntemi
INA
iNA
INA
iNA
INA
iNA
INA
iNA
INA
iNA
INA
iNA

10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
12,01

96 -130 cent
105 -130 cent

96 -130 cent
96 -130 cent
96 -130 cent
96 -130 cent
96 -130 cent
96 -130 cent
96 -130 cent
96 -173 cent

96 -193 cent

71 cent

386.561.280
946.773.135
6.680.262
43.488.144
15.771.700
118.358.506
21.640.529
74.809.962
36.240.120
314.512.470

262.093.725
159.010.000



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Fadliyetlerin Mevsimselligi

Grup’un faaliyet gésterdigi sektdrin yapisi itibariyla is hacmi, mevsimsel farklliklar géstermektedir.
Uretim ve diger segmenti altinda yer alan rizgar santrallerinde ikinci ve G¢iinct ceyrekte, hidroelektrik
santrallerinde ise ikinci ceyrekte is hacmi yuksek olmaktadir. Mevsimselligin, Grup’un geri kalan

segmentlerindeki is hacmine 8nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yoénetimi, Grup’un raporlanabilir bélimlerini, faaliyet gruplarina gére elektrik dagitimi, dogal
gaz dagitimi (31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibaryla durdurulan faaliyet olarak sunulmustur.),
perakende ve toptan elektrik ve gaz satigi ile Uretim/ticaret ve diger olarak belirlemistir. Grup
yonetimi, bolim performanslarinin degerlendirilmesinde; ayni enerji faaliyetlerini yUriten sirketlerle
karsilastirilabilirligi agisindan, faiz, vergi, amortisman ve itfa giderleri dncesi faaliyet karlilik (“FAVOK”)

enerji faaliyetleri bazinda ayrstinlmak suretiyle sunulmasini, en uygun yéntem olarak gérmektedir.

Konsolidasyon

dizeltmeleri

Dogal gaz ve durdurulan

Elektrik dagitim  Perakende ve toptan Uretim/ faaliyetlere  Konsolidasyon
10cak - 31 Mart 2024 dagitimi (****) elektrik satisi ticaret ve diger iliskin etki toplam
Hasilat 971.375 - 2.786.698 2.540.983 (1.081.478) 5.217.578
Satiglarin maliyeti (1.077.544) - (2.334.150) (2.245.503) 1.041.860 (4.615.337)
Brit kar (106.169) - 452.548 295.480 (39.618) 602.241
Faaliyet giderleri (215.816) . (146.405) (145.595) 37.494 (470.322)
Amortisman ve tikenme
paylari (*) 8.903 - - 1.043.962 2.861 1.055.726
Reel makul getiri dizeltmesi ile
ilgili faiz geliri (**) 371123 - - - 371123
imtiyazli hizmet sézlesmelerinden
alacaklara iliskin endeks farki (**) 1.373.871 - - - - 1.373.871
FAVOK (***) 1.431.912 - 306.143 1.193.847 737 2.932.639
Esas faaliyetlerden diger gelirler 118.802 - 27.396 915.170 (313.236) 748.132
Esas faaliyetlerden diger giderler (9.146) - (181.315) (485.729) 55.647 (620.543)
Finansman gelirleri 51.735 - 140.989 2.109.240 (391.660) 1.910.304
Finansman giderleri (490.901) - (16.161) (5.068.374) 492.894 (5.082.542)
Vergi geliri 723.686 . (155.453) 785.395 (705.674) 647.954
Durdurulan faaliyetler dsnem kari 1.598.768 - - 1.598.768
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Konsolidasyon

dizeltmeleri ve

Dogal gaz durdurulan

Elektrik dagitim Perakende ve Uretim/ faaliyetlere  Konsolidasyon
10cak - 31 Mart 2023 dagitim (****)  toptan elektrik satisi ticaret ve diger iliskin etki toplam
Hasilat 1.904.791 - 5.728.490 3.282.014 (2.023.966) 8.891.329
Satislarin maliyeti (1.194.189) - (5.648.278) (2.775.458) 2.415.169 (7.202.756)
Brit kar 710.602 - 80.212 506.556 391.203 1.688.573
Faaliyet giderleri (159.820) - (135.942) (150.980) 20.388 (426.354)
Amortisman ve tikenme
paylari (*) 26.044 . 1.426 1.094.917 (13.872) 1.108.515
Reel makul getiri dizeltmesi ile ilgili
faiz geliri (**) 350.733 - - - - 350.733
imtiyazli hizmet sézlesmelerinden
alacaklara iligkin endeks farki (**) 1.280.781 - - - - 1.280.781
FAVOK (***) 2.208.340 - (54.304) 1.450.493 397.719 4.002.248
Esas faaliyetlerden diger gelirler 107.829 - 80.200 466.124 (83.751) 570.402
Esas faaliyetlerden diger giderler (106.870) - (119.851) (63.480) (29.377) (319.578)
Finansman gelirleri 40.314 - 82.853 1.046.725 (266.925) 902.967
Finansman giderleri (310.491) - (6.614) (3.695.043) 289.079 (3.723.069)
Vergi gideri (258.084) - (28.905) (520.359) (30.723) (838.071)
Durdurulan faaliyetler dsnem kari - 549.586 - - - 549.586

(*) Satiglarin maliyeti ve genel yénetim giderleri icerisinde 1.055.726 TL tutarinda amortisman ve tikenme payi (31 Mart 2023: 1.108.515
TL), esas faaliyet giderlerinde ise 112.894 TL tutarinda itfa payr (31 Mart 2023: 112.894 TL) bulunmaktadir. 31 Mart 2023 tarihi itibaryla
durdurulan faaliyetler olarak sunulan 19.582 TL tutarinda amortisman ve tikenme payi bulunmaktadir.

(**) OEDAS’a ait toplam 371.123 TL tutarindaki reel makul getiri dizenlemesi ile ilgili faiz geliri (31 Mart 2023: 350.733 TL) esas faaliyet
gelirleri igerisinde muhasebelestiriimis olup, FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir. OEDAS’a ait toplam 1.373.871 TL tutarindaki imtiyazh
hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki (31 Mart 2023: 1.280.781 TL) parasal kazang icerisinde muhasebelestirilmis olup,
FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir.

(***) Grup’un 31 Mart 2024 tarihinde sona eren yila ait FAVOK tutarina, 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlara siniflanan ve sahip
olunan paya isabet eden Dorad yatirmlarinin 1.440.512 TL (31 Mart 2023: 888.521 TL) tutarindaki FAVOK etkisi ile durdurulan faaliyetlerden
karlar hesabina siniflanan Zorlu Enerji Dagtim ve bagh ortakliklarin 638.238 TL tutarindaki FAVOK etkisi dahil edilmemistir.

(****) 12 Mart 2024 tarihli 8zel durum aciklamasina istinaden Palmet’e satisi gerceklesen Zorlu Enerji Dagitim ve bagl ortakliklarina iligkindir.

Elektrik Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim K lidasyon Konsolidasy
10cak - 31 Mart 2024 dagitimi dagitim elektrik ve gaz satisi ve diger dizeltmeleri toplam
Bslom varliklar 15.521.658 - 4.429.773 102.960.767 (27.262.287) 95.649.911
Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatinmlar - - - 4.851.707 - 4.851.707
B&IGm yukumlilukleri 4.249.277 - 4.335.146 47.588.431 (4.603.171) 51.569.683
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Perakende ve

Elektrik  Dogal gaz toptan Uretim K lidasy K lidasyon
1Ocak - 31 Aralik 2023 dagitimi dagitim elektrik ve gaz satisi ve diger dizeltmeleri toplam
B&Iim varliklar 15.747.553 - 4.247.184 122.803.969 (42.630.765) 100.167.941
Satis amagh siniflandirilan varlik
gruplarina iliskin varliklar - 9.588.466 - - (1.545.472) 8.042.994
Ozkaynak ysntemiyle
degerlenen yatinmlar - - - 5.139.360 - 5.139.360
Balum yukumlulukleri 4.977.419 - 4.045.271 58.762.865 (6.771.586) 61.013.969
Satis amagh siniflandirilan varlik
gruplarina iligkin yokumlulukler - 8.284.316 - - (215.345) 8.068.971

FAVOK ve surdirilen faaliyetler vergi 8ncesi karin mutabakati asagidaki gibidir:

1Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

FAVOK (*) 2.932.639 4.002.248
Amortisman ve tikenme paylar (1.168.620) (1.221.409)
Finansman gelirleri/(giderleri) (3.172.238) (2.820.102)
Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler) (130.640) 12.985
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlardan paylar (9.345) 69.461
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 3.696.860 2.866.032
Parasal kazang/ (kayip) (879.918) 1.460.443
Sirdurilen faaliyetler vergi dncesi kan 1.268.738 4.369.658

(*) Grup’un 31 Mart 2024 tarihinde sona eren yila ait FAVOK tutarina, 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlara siniflanan ve sahip
olunan paya isabet eden Dorad yatinmlarinin 1.440.512 TL (31 Mart 2023: 888.521 TL) tutarindaki FAVOK etkisi ile durdurulan faaliyetlerden
karlar hesabina siniflanan Zorlu Enerji Dagitim ve bagh ortakliklarin 638.238 TL tutarindaki FAVOK etkisi dahil edilmemistir.

DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2024 31 Aralhk 2023

Kasa 2.743 1.354
Banka

- Vadeli mevduat 195.682 156.373

- Vadesiz mevduat 812.823 2.067.326

1.011.248 2.225.053
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin yillk faiz

oranlar asagida sunulmustur:
31 Mart 2024 (%) 31 Aralk 2023 (%)

Pakistan Rupisi 20,51 20,51
TL 35,83 28,28

Grup’un mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagdimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmekte olup, herhangi énemli bir kredi riski 6ngérilmemektedir.

31 Mart 2024 ve 31 Mart 2023 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve
nakit benzerleri degerler asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Nakit ve nakit benzerleri 1.011.248 2.744.918
Eksi: Bloke mevduatlar (*) (15.785) (263.729)
995.463 2.481.189

(*) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla Grup’un toplam bloke mevduati, kisa vadeli finansal yatinmlarda yer alan
402.938 TL tutarindaki bloke mevduatla birlikte 418.723 TL’dir. Bloke mevduatlar genel olarak sirketlerin temin

ettigi kredilerin 6demelerine iliskin olarak mevduatta tutulan tutarlardan olusmaktadir.

Nakit akis tablosunda yer alan, “Kar/(zarar) mutabakati ile ilgili diger dizeltmeler”in detayr asagidaki

gibidir:

1Ocak - 1Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Kredi komisyonlarina iligkin itfalar 61.081 98.951
61.081 98.951
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Finansman faaliyetlerinden diger nakit ¢ikiglar”nin detayr asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023

Kredi komisyonlarina iligkin 8demeler (78.402) (160.836)
Bloke mevduatlardaki degisim 50.706 (615.655)
(27.696) (776.491)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Nakit disi kalemlere iliskin diger dizeltmeler”in detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023

Parasal kazang/(kayip) ile ilgili duzeltmeler (5.547.020) (4.784.202)
(5.547.020) (4.784.202)

DIPNOT 5 - IMTIYAZ SOZLESMELERINE iLISKIN FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Kisa vadeli finansal varliklar 1.993.941 1.993.946
Uzun vadeli finansal varliklar 8.001.896 8.500.377
9.995.837 10.494.323

imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar, yapilan yatinmlarin heniz tarife yoluyla geri alinmamig

tutarini ifade etmektedir.

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, imtiyaz sézlegmelerine iligkin finansal varliklarin
tamami OEDAS’a aittir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - iMTIYAZ SOZLESMELERINE iLiISKiN FINANSAL VARLIKLAR (Devani)
imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Vadesi 1 yila kadar 1.993.941 1.993.946
Vadesi 1-2 yila kadar 1.993.941 1.993.946
Vadesi 2 yildan uzun 6.007.955 6.506.431

9.995.837 10.494.323

imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklarin cari dénem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

1Ocak - 1Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Dénem basi bakiye 10.494.323 14.804.093
Brit yatirm (*) - 63.243
Abone baglanti bedeli (**) - (36.107)
Net yatirm - 27.136
Tahsilat (-) (***) (498.486) (5635.793)
Dénem sonu bakiye 9.995.837 14.295.436

(*) 31 Mart 2023 tarihi itibariyla, brit yatrnmin tamami dogal gaz dagitm grubuna ait olmak Uzere durdurulan faaliyetler kapsaminda
siniflandirilan dénem icinde yapilan yatirma iligkindir.

(**) Sirket dogal gaz dagitim faaliyeti cercevesinde her aboneden, abonenin bulundugu bélgede yapilacak altyapi yatinmlarina kaynak
saglamak ve dogal gazin abonelere ulastinlmasi amaciyla belirli bir abonelik bedeli tahsil etmektedir. EPDK tarafindan belirlenen abone
baglanti bedeli tutarlari, baglanti anlagmasinin imzalanmasi sirasinda bir defaya mahsus olmak ve iade edilmemek Uzere tahsil edilmektedir.
Bu kapsamda dénem icinde yapilan abone baglanti yatirmlari ve tahsilatlar brit olarak gésterilmistir.

(***) 31 Mart 2024 tarihi itibaryla tahsilatin tamami OEDAS’a aittir (31 Mart 2023: 476.537 TL). 31 Mart 2023 tarihi itibariyla, tahsilatin
59.256 TL tutarindaki kismi durdurulan faaliyetler kapsaminda siniflandirilan dogal gaz dagitim grubuna ait, tarife kapsaminda dénem iginde

yapilan tahsilatlara iliskindir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORGLANMALAR

Grup’un 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla finansal bor¢clanmalarinin detayr asagidaki

gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2024 2023

Kisa vadeli teminath banka kredileri 1.257.293 1.410.444
ihrag edilmis bor¢lanma araclar 551.203 496.349
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 1.808.496 1.906.793
Uzun vadeli teminath banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 8.627.278 13.177.546
ihrag edilmis bor¢lanma araglari 4.238.795 4.221.904
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yGkumlGlukler 96.517 143.812
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlar 12.962.590 17.543.262
Uzun vadeli teminath vadeli banka kredileri 16.865.681 20.845.990
ihrag edilmis bor¢lanma araglari 8.091.818  8.258.023
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yGkumlGlukler 306.801 341.371
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 25.264.300 29.445.384
Toplam finansal bor¢lanmalar 40.035.386 48.895.439

Grup’un 31 Mart 2024 ve 31 Aralk 2023 tarihleri itibaryla kisa vadeli bor¢lanmalarinin detay

asadidaki gibidir:

Yillik agirlikh ortalama

Orijinal para tutan etkin faiz oram (%) TL karsihg
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2024 2023 2024 2023 2024 2023
ABD Dolari 31.940 32.442 %15,84 %15,92 1.033.055 1.100.879
Avro - 183 - %12,07 - 6.872
TL 775.441 694.435 %54,25 %50,69 775.441 799.042
1.808.496 1.906.793
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORGLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli

kisminin detayr asagidaki gibidir:

Yillik agirlikh ortalama

Orijinal para tutar etkin faiz orani (%) TL karsihg:
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralk 31 Mart 31 Aralik
2024 2023 2024 2023 2024 2023
ABD Dolari 272.402 390.235 %13,24 %12,74 8.810.461 13.242.140
Avro 1.480 N.671 %9,46 %9,52 400.250 438.226
TL 3.748.371 3.353.962 %51,50 %49,59 3.748.371 3.859.190
NIS 400 394 %5,50 %5,50 3.508 3.706
12.962.590 17.543.262

Grup’un 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢clanmalarinin detay:

asadidaki gibidir:

Yillk agirlikh ortalama

Orijinal para tutar etkin faiz orani (%) TL karsihg
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2024 2023 2024 2023 2024 2023
ABD Dolari 689.206 762.728 %13,03 %12,92 22.291.405 25.882.227
Avro 13.099 16.353 %8,54 %8,68 456.699 614.027
TL 2.473.384 2.522.307 %41,32 %41,27 2.473.384 2.902.258
PKR 17.599 19.895 - - 2.033 2.389
NIS 4.650 4.732 %5,50 %5,50 40.779 44.483
25.264.300 29.445.384

Finansal bor¢clanmalara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 13’te agiklanmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORGLANMALAR (Devami)

31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla finansal bor¢clanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2024 2023
1 Ocak itibariyla 48.895.439 65.163.560
Kredilerden nakit girisleri 36.959 30.051
ihrag edilen bor¢lanma araglarindan nakit girisleri 978.628 2.598.786
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit cikiglari (5.323.374) (7.064.859)
ihrag edilmis borclanma araglari geri 8demelerinden nakit cikislar: (493.133) (2.059.805)
Faiz tahakkuklar 2.210.256 2.368.937
Kira sézlesmelerinden kaynaklanan bor¢ demelerine iligskin nakit
cikislar (71.559) (35.224)
Odenen faizler (2.420.261) (3.082.286)
Kira yokumluluklerine iliskin faiz tahakkuku 12.815 30.987
Kur farklari degisimi 2.546.304 1.575.361
Diger siniflamalar (17.321) (61.885)
Parasal kazang (6.319.367) (5.452.906)
31 Mart itibariyla 40.035.386 54.010.717

Grup’un kredi sdzlesmeleri geregi, cesitli taahhitlere uyma yukimlologu bulunmaktadir. Grup’un

uymak zorunda oldugu taahhutler, banka kredi s6zlesmesi hikUmleri ile uyumludur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a)  Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

iliskili taraflardan diger alacaklar (*) (Dipnot 23) 2.752.658 1.319.763
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 490.494 168.044
3.243.152 1.487.807

(*) lliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar bakiyesinin gecen déneme gére degismesinin sebebi; Grup’un Ezotech ve
Edeltech’ten olan alacak bakiyelerini 31 Mart 2024 tarihi itibariyla kisa vadeli olarak siniflamasindan

kaynaklanmaktadir.

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
iliskili taraflardan diger alacaklar (*) (Dipnot 23) 10.106.962 13.852.744
iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 156 363.832
10.107.118 14.216.576

(*)  lliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar bakiyesinin gecen déneme gére degismesinin sebebi; Grup’un Ezotech
ve Edeltech’ten olan alacak bakiyelerini 31 Mart 2024 tarihi itibariyla kisa vadeli olarak sinflamasindan

kaynaklanmaktadir.

c) Kisa vadeli diger bor¢lar:
31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Alinan guvence bedelleri 1.632.197 1.367.889
iliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 23) 50.305 41.864
iliskili olmayan taraflara diger borglar 354 235

1.682.856 1.409.988

d)  Uzun vadeli diger bor¢lar:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

iliskili taraflara diger borclar (Dipnot 23) 12.842 12.849
12.842 12.849
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Diger dénen varliklar:

31 Mart 2024 31 Aralk 2023

Devreden KDV 663.469 853.602
Sigorta gelir tahakkuklar (*) 108.115 123.751
Diger 9.899 6.252

781.483 983.605

(*)  Sigorta gelir tahakkuklari, Grup’un ticari isletme ve unsurlarinin, makine kirllmasi, kar kaybi, yangin vb. tom rizikolara
karsi sigorta policelerine istinaden teminat altina aldig, tahsil ettigi ve tahsil etmeyi bekledigi hasar tazminati
gelirlerine iligkindir.

b) Diger duran varlklar:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Pesin 8denen gelir vergisi 3.095 3.561
3.095 3.561

c) Diger kisa vadeli yokimliliokler:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Hesaplanan KDV 219.343 342.337
Odenecek vergi ve fonlar 103.433 147.377
Diger 1.038 906

323.814 490.620
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirmlar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Finansal yatirmlar (*) 402.938 459.183
402.938 459.183

(") Grup’un toplam bloke mevduati, 418.723 TL olup (31 Aralik 2023: 469.429 TL), 15.785 TL’si nakit ve nakit benzerlerinde
(31 Aralk 2023: 10.246 TL), 402.938 TL’si ise kisa vadeli finansal yatirmlarda siniflandinlmigtir
(31 Aralik 2023: 459.183 TL). Finansal yatirmlar hesabinda yer alan bloke mevduat, OEDAS’in European Bank
for Reconstruction and Development (“EBRD”), International Finance Corporation (“IFC”), Nederlandse Financierings
Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. (“FMO”), Asian Infrastructure Investment Bank ("AlIB") ve Denizbank’tan
temin ettigi toplam 2.548 milyon TL tutarindaki krediye ve ZJ Strong’un Bank of Palestine’den temin ettigi toplam 5,1 milyon
NIS tutarindaki kredisine iliskindir. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla finansal yatinmlarda sunulan tutarin 392.007 TL’si
(31 Aralik 2023: 447.673 TL) vadeli mevduat olup agirlikh ortalama faiz orani %43’tir.

Uzun vadeli finansal yatirmlar
31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Bagh menkul kiymetler (*) 2.247 2.247
2.247 2.247

(M) Zorlu Enerji, 61.573 TL sermaye ile kurulan Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi'ne (“EPIAS”) 246.291 adet pay adediyle
(Pay tutari: 246 TL) %0,4 oraninda istirak etmistir.

DiPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2024 tarihi itibarnyla Grup’un maddi duran varliklarina iligkin maliyet bedeli ile birikmig
amortismanlar sirasiyla 45.277.125 TL (31 Mart 2023: 67.730.260 TL) ve 355.273 TL (31 Mart 2023:
482.296 TL) tutarindadir. Maddi duran varliklara iliskin 2024 yilinin ilk G¢ aylk dénemine ait
amortisman gideri 1.024.309 TL’dir (31 Mart 2023: 1.070.324 TL).

31 Mart 2024 tarihli finansal tablolarda Grup’un sabit kiymetlerinin net defter degeri Uzerinde, yurt
disi bagh ortakliklarin yabanci para ¢evriminden kaynaklanan etki ise (159.165) TL’dir.

Maddi duran varliklar Gzerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 13’te sunulmustur.

31 Mart 2024 ve 2023 tarihinde sona eren U¢ aylik déneme ait finansal tablolarda yer alan yatirm

tutarlarinin, bulunduklan bilango kalemi bazinda detayr asagida yer almaktadir:

31 Mart 2024 31 Mart 2023
Maddi duran varliklar 12.007 298.328
imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar (Dipnot 5) - 63.243
MUsteri sézlesmesinden dogan varliklar 139.966 153.317
Toplam yatirm 251.973 514.888
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibaryla degerleme ile olusan fonun hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2023 19.878.515
Transferler (499.837)
31 Mart 2023 19.378.678
1 Ocak 2024 6.363.933
Yeniden degerleme deger azalisi (432.150)
Transferler (439.053)
31 Mart 2024 5.492.730

DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2024 tarihi itibarnyla Grup’un maddi olmayan duran varliklarnna iliskin maliyet bedeli ile
birikmis amortismanlan sirasiyla 12.210.358 TL (31 Mart 2023: 13.913.543 TL) ve 3.505.592 TL
(31 Aralik 2023: 3.763.997 TL) tutarindadir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin 2024 yilinin ilk Ug
aylk dénemine ait amortisman gideri 117.857 TL’dir (31 Mart 2023: 131.767 TL). 31 Mart 2024 tarihi
itibariyla net defter degeri Uzerindeki yabana para ¢evrim farki etkisi 168 TLdir.

DIPNOT 12 - SATIS AMAGLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
VE DURDURULAN FAALIYETLERDEN KAR

TFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi kapsaminda
degerlendirilen Zorlu Enerji Dagitim’in bagl ortakliklari Trakya, Gazdas ve Zorlu Dogal Gaz Tedarik ile
birlikte Palmet Enerji AS’ye satisina karar verilmis olup, taraflar arasinda “Hisse Alm Anlagmasi”
13 Subat 2024 tarihinde imzalanmigtir. TFRS 5°in gerektirdigi sartlarin gerceklesmesini takiben, bu
bagli ortakhga iliskin varlik ve yikimlGlUkler 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla “Satis amagh siniflandirilan
duran varliklar” ve “Satis amach siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yukomlolukler”, varlik gruplarina
iliskin kar ise “Durdurulan faaliyetler dsnem kan” olarak siniflandirilmistir. Sirket’in %100 bagl ortakhg
Zorlu Enerji Dagrtim'daki paylarinin tamaminin Palmet Enerji AS'nin %100 baglh ortakligi Gaztrak Eneriji
AS’ye satisi ve pay devir islemleri 12 Mart 2024 tarihi itibaryla tamamlanmigtir.
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - SATIS AMAGLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
VE DURDURULAN FAALIYETLERDEN KAR (Devami)

a) Satis amach elde tutulan varliklar

31 Aralik 2023 tarihi itibanyla, Zorlu Enerji Dagitim ve bagl ortakliklarina iliskin satis amach elde tutulan
varlklar asagida sunulmustur (31 Mart 2024 tarihindeki alim guciyle ifade edilmistir).

31 Aralik 2023

Nakit ve nakit benzerleri 171.868
Finansal yatinmlar 10
Torev araglar 86.801
Ticari alacaklar (*) 2.038.539
Diger alacaklar (*) 431.048
imtiyaz hizmet anlasmalari alacaklari 3.575.431
Stoklar 151.823
Pesin 6denmis giderler 38.258
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 6.354
Diger dénen varliklar 363.651
Diger s6zlesme varliklari 3.445
Kullanim hakk: varliklar 22.636
Maddi duran varliklar 50.338
Maddi olmayan duran varliklar 941.609
Ertelenmis vergi varligi 161.083

8.042.994

(*) Zorlu Enerji Dagitim’in 1.539.914 TL tutarindaki diger alacak bakiyesi, Zorlu Enerji’nin ayni tutardaki Zorlu
Enerji Dagitim’a olan diger bor¢ bakiyesi ile, 5.558 TL tutarindaki ticari alacak bakiyesi ise, Grup’un ticari borg
bakiyesi ile 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla elimine edilmistir. Eliminasyon dncesi Zorlu Enerji Dagitim’a ait satig
amagh elde tutulan varlik tutarn 9.588.466 TL'dir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - SATIS AMAGLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
VE DURDURULAN FAALIYETLERDEN KAR (Devami)

b) Satis amach sinfflandinlan varlik gruplarina iliskin yikomlilokler

31 Araik 2023 tarihi itibaryla, Zorlu Enerji Dagitim’a iliskin satis amagh siniflandirilan varlk gruplarina
iligkin yGkUmlulikler asagida sunulmugtur (31 Mart 2024 tarihindeki alim gictyle ifade edilmistir).

31 Aralik 2023

Finansal bor¢lanmalar 1.985.363
Kisa vadeli kargiliklar 14.594
Ticari borglar (*) 2.991.629
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar 12.679
Diger bor¢lar 2.937.840
Ertelenmis gelirler 33.956
Uzun vadeli karsgiliklar 52.113
Dénem kari vergi yokomlGlogo 19.921
Ertelenmis vergi yukiomlologu 5
Diger kisa vadeli yukumlulukler 20.871
8.068.971

(*) Zorlu Enerji Dagtim’in 215.345 TL tutarindaki ticari bor¢ bakiyesi, Grup’un ayni tutardaki Zorlu Enerji

Dagitim’a olan ticari alacak bakiyesi ile 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla elimine edilmistir. Eliminasyon 8ncesi Zorlu

Enerji Dagitim’a ait satis amagh elde tutulan varlik tutar 8.284.316 TL’dir.

<) Durdurulan faaliyetler dsnem kar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Hasilat 3.423.263 7.063.956
Maliyet (3.108.022) (6.643.250)
Brit kar 315.241 420.706
Genel yonetim giderleri (-) (38.535) (80.237)
Pazarlama giderleri (-) (21) (285)
Esas faaliyet kari/(zarari) (54.708) (6.006)
Yatirim faaliyetlerinden gelir 7.784 -
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar 229.761 334.178
Finansal gelir/(gider) (155.747) (91.562)
Parasal kazang 1.400.919 549.998
Vergi 6ncesi kar 1.474.933 792.614
Vergi geliri/(gideri) 254.713 (21.179)
Kontrol giicU olmayan paylar (130.878) (31.849)
Durdurulan faaliyetler dsnem kar 1.598.768 549.586
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

13.1 Kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 70.322 60.31
Dava karsiliklari 17.228 24.572
87.550 84.883

13.2 Uzun vadeli kargiliklar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 368.376 329.563
368.376 329.563

13.3 Alnan teminatlar

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Orijinal Yabanc para TL Yabanc para TL

para birimi Tutan  Karsihig (*) tutan  Karsihg (*)

Teminat mektuplari TL 956.782 956.782 2.772.512 2.772.512
Teminat mektuplar ABD Dolari 5.582 180.217 5.804 196.597
Teminat mektuplari Avro 1.369 47.644 1.265 47.413
Teminat cekleri TL 25.130 25.130 35.244 35.244
Teminat cekleri ABD Dolari 73 2.357 91 3.083
Teminat cekleri Avro 53 1.845 181 6.784
1.213.975 3.061.633

(*) 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren dénemlerde, Tirk Lirasi cinsinden sunulan biitin farklh para birimleri, 31 Mart 2024

tarihli satin alma giictyle ifade edilmistir.

Alinan teminatlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden musterilerden alinan

teminat mektuplari ile teminat cek ve senetlerinden olusmaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devanu)

13.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRIi”) pozisyonu para
birimi bazinda asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para birimi tutar karsihg: (*) tutar Karsihg: (*)
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tizel kisiligi adina
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar ABD Dolari 128.725 4.155.938 128.805 4.362.967
TL  6.006.867 6.006.867 6.893.549 6.893.549
PKR  4.796.483 553.994 4.796.483 579.772
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRP’lerin toplam tutari TL  3.387.085 3.387.085 3.788.523 3.788.523
ABD Dolari 1.550 50.042 950 32.179
NIS 625 5.481 625 5.875
C. Olagan ticari faaliyetlerinin
yUritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRP’lerin toplam tutari ABD Dolari 19.047 614.940 19.047 645.172
NIS 9.243 81.057 9.243 86.890
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari
B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis
TRI’lerin toplam tutar ABD Dolari 9.600 309.940 9.600 325.178
15.165.344 16.720.105

(*) 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren dénemlerde, Tirk Lirasi cinsinden sunulan biitin farklh para birimleri, 31 Mart 2024

tarihli satin alma giciyle ifade edilmistir.

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik islemlerine istinaden devlet kurumlarina (basta EPDK
olmak Uzere, elektrik ve gaz iletimi ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) istinaden dogal gaz
temin edilen firmalara ve bankalardan alinan krediler icin bankalara verilen teminat mektuplari,
teminat senetleri ve ipoteklerden olusmaktadir.Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un
6zkaynaklarina orani 31 Mart 2024 tarihi itibariyla %0,006’dir (31 Aralk 2023: %0,006).

Dipnot  2.Tde  belirtildigi  Uzere, ara ddénem &zet konsolide finansal tablolar,
1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap dénemine ait yillik finansal tablolar ile birlikte okunmalidir.
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HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - TUREV ARAGLAR

Tirev finansal araglar

31 Mart 2024

Gergege Gergege uygun

uygun deger farki

Kontrat tutan Toplam kontrat deger kar/(zararda)

(ABD Dolar) tutar (TL) varhk muhasebelestirilen

Faiz orani takas iglemleri 491.125 15.856.167 649.123 316.361
491.125 15.856.167 649.123 316.361

31 Aralk 2023

Gergege Gergege uygun

uygun deger fark

Kontrat tutari Toplam kontrat deger kar/(zararda)

(ABD Dolan) tutan (TL) varhk muhasebelestirilen

Faiz orani takas iglemleri 491.125 16.635.710 395.424 (146.018)
491.125 16.635.710 395.424 (146.018)

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda olmayan tirev araclar
Faiz orarmi takas islemleri

Zorlu Dogal'in degisken faizli proje finansman kredisinin faiz riskini bertaraf etmek icin faiz orani
takas islemleri yapilmistir. Faiz orani takas islemleri, ilgili bankalar ve Zorlu Dogal arasinda daha
dnceden belirlenen tutarlar ve faiz 6deme dénemleri icin gerceklesmektedir. 31 Mart 2024 tarihi
itibariyla, Zorlu Dogal'n  kullanmis oldudu proje finansman kredisinin  yaklagk %74°0
(31 Aralk 2023: %73), faiz orani takas islemine konu olup, bankalarla akdedilen anlagmalar
kapsaminda, Zorlu Dogal, degisken faizli kredisinin ortalama %2,37 (31 Aralik 2023: %2,38) faiz orani

ile sabitlenmesi neticesinde, faiz degisimlerine karsi olusan riski bertaraf etmektedir.
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - TUREV ARACLAR (Devami)

Tirev olmayan finansal araclar

Dipnot 2.6’da agiklandigi Gzere, Grup, 409.793 bin ABD Dolari tutarindaki kredilerini (31 Aralik 2023:
549.077 bin ABD Dolan), gerceklesme olasiig yuksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari bazh
satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi korunma araci olarak kullanmakta ve bu
kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamaktadir. Zorlu Jeotermal binyesindeki Alasehir santrali 2025’e kadar ve Zorlu Dogal
bunyesindeki Kizildere 3 santrali de 2027’ye kadar YEKDEM kapsaminda elektrik satisi yapmaktadir.
Riskten korunma kalemlerinin vade tarihleri YEKDEM satislarinin sonu olarak kabul edilmektedir. Ote
yandan, riskten korunma araglarinin vadeleri, riskten korunma iliskisine konu olan kredilerin son 6deme
tarihi olarak kabul edilmektedir. Hedge oranlari 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren
yillar icin sirasiyla %96 ve %99°dur. Bu riskten korunma oranlar, YEKDEM satis gelirinin etkinlik

testlerine dahil edilen kismini gésterir.

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Ozkaynaklarda Ozkaynaklarda
Orijinal tutar muhasebelestirilen  Orijinal tutar muhasebelestirilen
ABD Dolarn (TL) (%) ABD Dolar: (TL) (%)
Kur riskinden korunan tutar 409.793 (29.961.603) 549.077 (30.607.136)
409.793 (29.961.603) 549.077 (30.607.136)
*) Grup, 31 Mart 2024 tarihinde 409.793 bin ABD Dolar tutarindaki kredisini, gerceklesme olasiligi yiksek YEKDEM kapsaminda yapilan

ABD Dolar’na endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine karsi korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda
yapilan etkinlik testleri neticesinde gerceklesme olasiigi yiksek YEKDEM satislar icin nakit akis riskinden korunma muhasebesi

vygulamaktadir.
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - ERTELENMIS GELIRLER

a) iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Mart 2024 31 Aralk 2023

Perakende satig net kar marjina iligkin ertelenmis gelirler

(Omega 4) (%) 163.984 -
163.984 -
(*)  Perakende satis sirketi, tarifeye tabi misterilerine yapilan satislardan %2,38 net kar marji elde etmelidir. Perakende satis net kar

marji, net kar marjini %2,38’e esitlemek icin kaydedilen ayarlama bileseninden olusmaktadir.

b) iligkili taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
iliskili taraflardan alinan avanslar (Dipnot 23) 2.177.009 2.165.187
2.177.009 2.165.187
DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Kayith sermaye tavani 6.000.000 6.000.000
Cikarlmis sermaye 5.000.000 5.000.000

Sirket’in 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki pay oranlari

asadidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Ortagin Ticaret Sermayedeki Nominal Pay Sermayedeki Nominal Pay
Unvani Payi (%) Tutan (Bin TL) Payi (%) Tutan (Bin TL)
Zorlu Holding 32,31 1.615.434 32,31 1.615.531
Korteks 17,55 877.373 17,55 877.373
Halka agik kisim 37,40 1.869.981 37,40 1.869.884
Wren House Infrastructure LP 12,34 617.212 12,34 617.212
Diger 0,40 20.000 0,40 20.000
100 5.000.000 100 5.000.000

Sermaye diizeltme farklan 19.117.634 19.117.634
24.117.634 24.117.634
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

a)  Sermaye (Devami)

31 Mart 2024 ve 31 Aralk 2023 tarihleri itibariyla, Grup’un sermaye enflasyon dizeltme farklar
sirasiyla 19.117.634 TL ve 19.117.634 TL tutarinda olup, Grup’un é6denmis sermaye tutarinin enflasyona
gore diuzeltilmesinden kaynaklanan ve ge¢mis yillar zararlariyla mahsup edilmemis dizeltme farkini
ifade etmektedir.

b)  Paylara iliskin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iligkin primler, Grup’un ilk kurulusundan sonraki
sermaye artiglarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin Uzerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugmaktadir. Grup’un 31 Mart
2024 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda paylara iliskin primleri 37.444 TL’dir (31 Aralik
2023: 37.444 TL).

) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Yasal yedekler 15.782 15.782
DIPNOT 17 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Elektrik Uretimi ve toptan satis hasilati 2.321.288 2.984.997
Perakende satis hasilati 1.729.379 2.896.122
Elektrik dagitim faaliyetlerine iliskin hasilat 616.814 1.404.069
Genel aydinlatma geliri 264.596 431.967
Panel satiglari - 1.027.980
Diger 285.501 146.194
5.217.578 8.891.329

49



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - SATISLARIN MALIYETI

1Ocak - 1Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Perakende elektrik alimi 1.379.381 3.231.259
Amortisman ve tikenme paylar 1.049.630 1.095.873
Elektrik Gretim ve toptan alim maliyeti 718.966 519.955
Elektrik dagitim faaliyetleri ile ilgili enerji alimi 461.845 571.220
Elektrik Gretim ve perakende sistem kullanim bedeli 428.915 513.304
isci ve personel gideri 227.564 185.775
Bakim ve onarim giderleri 44.633 22.268
Panel alim maliyeti - 845.848
Diger 304.403 217.254
4.615.337 7.202.756

DIPNOT 19 - GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA GIDERLERI

a) Genel yonetim giderleri :

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024

31 Mart 2023

isci ve personel giderleri 199.880 142.333
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 109.649 103.057
Vergi giderleri 51.369 37.849
Ofis giderleri 15.127 8.903
Kira giderleri 6.734 10.794
Seyahat giderleri 6.548 5.399
Lisans giderleri 6.220 3.153
Amortisman giderleri 6.096 12.642
Bagislar 1.686 28.632
Diger 16.777 24.450

420.086 377.212
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERi (Devami)

b) Pazarlama giderleri :

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
isci ve personel giderleri 31.500 28.759
Komisyon giderleri 4.851 3.818
Kira giderleri 3.884 6.817
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.807 2.000
Ofis giderleri 1.890 1.749
iletisim giderleri 892 1.916
Diger 4.412 4.083
50.236 49.142
DIPNOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
a) Esas fadliyetlerden diger gelirler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31Mart 2024 31 Mart 2023
Gelir tavani dizenlemesine iliskin faiz geliri 371123 350.733
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 201.589 46.540
Ticari faaliyetlerden vade farki geliri 139.924 101.276
Sigorta gelirleri 9.041 16.895
Diger 26.455 54.958
748.132 570.402
b) Esas fadliyetlerden diger giderler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 203.055 31.795
imtiyazl hizmet anlasmalari amortismani 81.813 81.813
Ticari faaliyetlerden vade farki gideri 268.459 42.205
Musteri iliskileri amortismani 31.081 31.081
Karsilik giderleri 2.168 104.949
Diger 33.967 27.735
620.543 319.578
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DiIiPNOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

a)  Yatirm faaliyetlerinden gelirler

1Ocak - 1Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Bagh ortaklik satis kari (Dipnot 2.2) 3.694.680 1.485.703
Elde tutulan finansal varliga iliskin deger artigi (Dipnot 2.2) - 1.378.043
Sabit kiymet satis kar 2.180 2.286
3.696.860 2.866.032

DiPNOT 22 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a)  Finansman gelirleri:

1Ocak - 1Ocak -

31 Mart 2024

31 Mart 2023

Kur farki geliri 934.424 378.229
Faiz geliri 659.519 524.738
Turev finansal araglardan gelirler 316.361 -
1.910.304 902.967

b)  Finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Kur farki gideri 2.736.681 1.984.788
Faiz gideri 2.242.952 1.447 197
Banka komisyon ve diger finansman giderleri 102.909 140.069
Turev finansal araglardan giderler - 151.015
5.082.542 3.723.069
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI

i) lliskili taraf bakiyeleri

a) lligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Korteks 761.584 491.952
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi AS (“Meta Nikel”) 507.225 458.218
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi AS ("Zorluteks") 418.810 376.128
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret AS (“Vestel Beyaz 35.600 17.375
Esya”)
Zes Dijital Ticaret AS (“Zes Dijital”) 33.934 -
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS (“Vestel
24.857 16.296
Elektronik”)
Zorlu Tesis Yénetim AS (“Zorlu Tesis Yénetimi™) 22.008 31.391
Zes Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS (“Zes Solar”) - 12.896
Diger 15.903 15.973
1.819.930 1.420.229

Grup’un ticari alacaklar, ana faaliyet konusu kapsamindaki elektrik ve ticari mal satislarindan

olusmaktadir.

b) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Zorlu Holding AS (*) 1.267.339 1.294.764

Ezotech (**) 943.019 -

Zorlu Dogalgaz ithalat, ihracat ve Toptan Ticaret AS (“Zorlu

Dogal Gaz ithalat”™) (***) 417.687 -

Solad (**) 106.139 -

Diger 18.474 24.999
2.752.658 1.319.763

(") Grup’un Zorlu Holding’den toplam 7.456.985 TL tutarindaki alacaginin 1.267.339 TL’lik kismi kisa vadelidir. Kisa
vadeli alacaginin tamami, birebir yansitma kredisi kaynakl olup, 23.318 TL ve 38.532 bin ABD Dolar karsiligi
1.244.021 TL tutarindaki alacaginin faiz oranlar, TL icin %49,8 ve ABD Dolari icin %11-%15 aralgindadir.

(**)  Grup’un Ezotech’ten olan 107.528 bin NIS karsihgi 943.019 TL ve Solad’dan olan 3.288 bin USD karsihig 106.139 TL

tutarindaki finansal alacagy, israil’deki enerji santrali projeleri kapsaminda saglanmistir. 24 Mayis 2024 tarihli ézel

durum aciklamasina istinaden, taraflar arasinda imzalanan hisse alim sézlesmesi geregince, s6z konusu bakiyeler 31

Mart 2024 tarihi itibariyla kisa vadeli olarak siniflanmigtir.

(***)  Zorlu Tedarik’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Zorlu Dogal Gaz ithalat’tan olan finansal alacags, satis amach duran

varliklar altinda sunulmustur. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla, séz konusu alacak Zorlu Enerji tarafindan devralinmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

<) iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Zorlu Holding () 6.189.646 8.773.383
Zorlu O&M Enerji Tesisleri isletme ve Bakim Hizmetleri AS
(“Zorlu O&M™) (**) 3.917.316 3.957.130
Ezotech (***) - 1.010.873
Solad (***) - 111.358
10.106.962 13.852.744
(") Grup’un Zorlu Holding’den toplam 7.456.985 TL tutarindaki alacaginin 6.189.646 TL’lik kismi uzun vadelidir. Uzun vadeli

alacaginin 43.737 TL ve 27.753 bin ABD Dolari karsiligi 896.004 TL ile 18.649 bin Avro karsiigi 649.019 TL cinsinden birebir
yansitma kredisi sonucu olusan kisimlari igin faiz oranlan sirasiyla %30,5, %7,5-%12,75 ve %7,75-%9,9’dur. Geriye kalan 142.507

bin ABD Dolari karsiligi 4.600.886 TL cinsinden uzun vadeli alacak ise finansman niteliginde olup, faiz orani piyasa sartlarinda

belirlenen ve ABD Dolari icin gecerli olan %8’dir.

(") Grup’un Zorlu O&M’den 3.917.316 TL tutarindaki uzun vadeli alacaginin 107.524 bin ABD Dolari karsiigi 3.471.461 TL tutarindaki
kismi finansman niteliginde olup, faiz orani piyasa sartlarinda belirlenen ve ABD Dolari icin gecerli olan %8°dir. Kalan 13.810 bin
ABD Dolari karsiigi 445.855 TL cinsinden alacak ise birebir yansitma kredisi kaynakhidir ve faiz orani %12,75'tir.

(***) Grup’un Ezotech’ten ve Solad’dan olan finansal alacaklari, israil’deki enerji santrali projeleri kapsaminda saglanmigtir. 24 Mayis

2024 tarihli 6zel durum acklamasina istinaden, taraflar arasinda imzalanan hisse alim sézlesmesi geregince, s6z konusu bakiye

31 Mart 2024 tarihi itibariyla kisa vadeli olarak siniflanmigtir.

d) iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2024 31 Aralk 2023

Zes Solar Mena Dmcc 142.912 137.813
Zorlu O&M (**) 64.062 48.882
Zorlu Holding (*) 31.247 32.550
Zes Dijital 29.090 916
Vestel Ticaret 18.342 19.939
Zorlu Gayrimenkul 14.142 772
Zorlu Tesis Yénetimi 3.5M 598
Vestel Elektronik 7.573 8.273
Diger 10.405 19.528
321.284 269.271

(*) Grup’un Zorlu Holding’e olan ticari borclari genel olarak genel yénetim yansitma giderlerine istinaden olusmaktadir.

(**) Grup’un Zorlu O&M’e olan ticari bor¢lari, Grup’a ait santrallere verdigi bakim-onarim ve igletim hizmetlerine istinaden olugmustur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

e) lligkili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar
31 Mart 2024 31 Aralk 2023
Zorlu O&M 44.905 41.864
ZES Solar 5.400 -
50.305 41.864
f) lligkili taraflardan uzun vadeli diger bor¢lar
31 Mart 2024 31 Aralk 2023
Zorlu O&M 12.842 12.849
12.842 12.849
g) lliskili taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler
31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Vestel Elektronik (*) 1.5630.986 1.516.253
Vestel Beyaz Esya (*) 645.266 648.759
Diger 757 175

2.177.009 2.165.187

(*) 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Grup’un Vestel Elektronik’e ve Vestel Beyaz Esya’ya olan avans

borcunu ifade etmektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

Bu dipnotta belirtiimeyen ve Sirket ve bagh ortakliklan arasinda gerceklesen diger tom islemler
konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki

islemlerin detaylari asagida aciklanmigtir.

h) iligkili taraflarla gerceklestirilen satis islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Korteks 164.254 309.381
Zorluteks 77.675 148.626
Vestel Beyaz Esya 75.257 77.304
Zorlu Tesis Yonetimi 52.064 61.659
Vestel Elektronik 48.778 77.562
Meta Nikel 43.608 81.233
Zes Solar 14.716 -
Diger 49.695 15.438
526.047 771.203
1) iliskili taraflarla gerceklestirilen alis islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Zorlu O&M 34.419 32.429
Zes Solar 24.439 -
Diger 1.230 1.932
60.088 34.361
i) lligkili taraflara iligkin genel yénetim ve pazarlama giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Zorlu Gayrimenkul 13.107 14.218
Zorlu Holding 6.349 7.852
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret AS (“ABH Turizm”) 3.044 6.344
Zorlu Tesis Yénetimi 3.023 3.200
Diger 1.693 3.217
27.216 34.831
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

j) iligkili taraflara iliskin esas faaliyet gelirleri
1Ocak - 10Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Korteks 66.085 28.681
Zorluteks 38.504 26.051
Meta Nikel 4.987 23.761
Vestel Elektronik - 4.118
Diger 299 6.025
109.875 88.636

k) iligkili taraflara iliskin esas faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Vestel Elektronik 141.050 43.895
Vestel Beyaz Esya 45.860 -
Zes Solar 12.430 -
Diger 286 482
199.626 44.377

1) lligkili taraflardan faiz geliri
1 Ocak - 1Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Zorlu Holding 199.431 329.776
Zorlu O&M 89.91 58.097
Diger 4.916 5.598
294.258 393.471
m) lliskili taraflardan faiz gideri

1 Ocak - 1Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Zorlu O&M 556 -
Zes Solar 456 -
Diger 413 -
1.425 -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

n) lligkili taraflardan kur fark: geliri

1Ocak - 1Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Zorlu Holding 402.890 307.177
Zorlu O&M 343.751 69.304
Ezotech 66.785 4.027
Zorlu Dogal Gaz ithalat 21.895 7.648
Diger 25.394 2.190
860.715 390.346

iliskili taraflarla yapilan satis ve alis islemleri, genel olarak ana faaliyet konusu cercevesinde yapilan

elektrik ile Grin, hizmet satis ve alis igslemlerini icermektedir.

iliskili taraflardan kur farki gelir ve giderleri ile faiz gelir ve giderleri, finansman niteliginde olan iliskili

taraflardan alacak ve borglara iligkindir.

iliskili taraflara iliskin esas faaliyet gelir ve giderleri, Grup’un iliskili taraflaryla ilgili ticari nitelikli alacak

ve borcuna iliskin vade farki gelir ve gideri ile, kur farki gelir ve giderine iliskindir.

ii) 1Ocak - 31 Mart 2024 ve 2023 hesap dénemlerine iliskin, Grup’un ist diizey yéneticilerine
saglanan faydalar:

Grup’un Ust dizey yoneticileri, Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Mudir, Genel Midir Yardmasi ve
Direktérler olarak belirlenmistir. Grup’un Ust duzey ydneticilerine saglanan faydalar asadida

sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Ucret ve ucret benzeri menfaatler 42.445 43.762

Grup’un iliskili taraf iglemlerine iliskin teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Kur riski

Grup’un yatirmlarinin finansmaninda kullandigi kaynaklar agirlikli yabanei para cinsindendir. Grup,
agirlikh olarak ABD Dolari, Avro ve NIS cinsinden bor¢lu veya alacakl bulundugu tutarlarin TL’ye
cevrilmesinden dolayi dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskleri bertaraf etmek amaciyla cesitli
tirev Urunler kullanma yéninde korunma politikalar uygulamaktadir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda
satig yapan sirketlerin yabanca para kredilerinden dogan kur farki zararlan biyik él¢ide, dévize
endeksli satig gelirleriyle dogal yolla bertaraf edilmektedir (Dipnot 14). 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023
tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabana para varliklarin ve yokimlGltklerin tutarlan
asadidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralk 2023

Varlklar 16.887.235 19.638.086
Yokomlolokler (34.324.662)  (43.127.344)

Yabanc para varhk/(yGkimlilik)
pozisyonu, (net) (17.437.427) (23.489.258)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYIi (Devami)

Kur riski (Devanu)

31 Mart 2024 ve 31 Aralk 2023 tarihleri itibaryla, Grup’un yabanca para
yukUmllGklerinin tutarlan ile TL karsiliklar asagidaki gibidir:

varlklarinin ve

31 Mart 2024
TL kargsihg
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro NIS
1-  Ticari alacak 2.944.755 90.209 712 860
2a-  Parasal finansal varliklar 3.736.727 84.602 1.409 109.045
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3-  Diger 142.528 3.869 504 -
4-  Dénen varlklar (142+3) 6.824.010 178.680 2.625 109.905
5-  Ticari alacaklar - - - -
6a-  Parasal finansal varliklar 10.063.225 291.593 18.649 -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7-  Diger - - - -
8-  Duran varliklar (5+6+7) 10.063.225 291.593 18.649 -
9-  Toplam varliklar (4+8) 16.887.235 470.273 21.274 109.905
10-  Ticari borglar 525.148 12.233 3.714 -
M- Finansal yokomllokler 10.243.766 304.342 11.480 -
12a-  Parasal olan diger yokomliltkler 807.644 24.919 48 -
12b-  Parasal olmayan diger yokomlultkler - - - -
13- Kisa vadeli yokimlilokler (10+11+12) 11.576.558 341.494 15.242 -
14-  Ticari borglar - - - -
15-  Finansal yokimlolokler 22.748.104 689.206 13.099 -
16a-  Parasal olan diger yokomliltkler - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yokomlultkler - - - -
17-  Uzun vadeli yokimlilikler (14+15+16) 22.748.104 689.206 13.099 -
18-  Toplam yikimlilikler (13+17) 34.324.662 1.030.700 28.341 -
19-  Bilango disi tirev araglarin net varlk/
yUkimlilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango digi déviz cinsinden
tirev Urinlerin tutari - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden
turev Urinlerin tutari - - - -
20- Net yabanc para varhk
yUkimlilik pozisyonu (9-18+19) (17.437.427) (560.427) (7.067) 109.905
Parasal kalemler net yabanci para
21-  varlk/yGkomlilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (17.579.955) (564.296) (7.571) 109.905
Déviz hedge'i icin kullanilan finansal
22-  araglarin toplam gercege uygun degeri - - - -
23-  jhracat - - - -
24-  ithalat 6.895 214 - -
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA

HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYi (Devanmi)

Kur riski (Devami)

31 Aralik 2023
TL karsihg
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar Avro NIS
1-  Ticari alacak 2.512.514 73.151 710 860
2a-  Parasal finansal varliklar 3.188.083 91.887 1.640 1.506
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3-  Diger 144.850 3.475 722 -
4-  Dénen varlklar (142+3) 5.845.447 168.513 3.072 2.366
5-  Ticari alacaklar - - - -
6a-  Parasal finansal varliklar 13.792.639 355.150 20.062 107.528
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7-  Diger - - - -
8-  Duran varliklar (5+6+7) 13.792.639 355.150 20.062 107.528
9-  Toplam varliklar (4+8) 19.638.086 523.663 23.134 109.894
10-  Ticari borglar 1.065.279 19.032 m.171 -
M- Finansal yokomllokler 14.788.117 422.677 1.854 -
12a-  Parasal olan diger yokiomliltkler 777.694 26.370 - -
12b-  Parasal olmayan diger yokomlolokler - - - -
13-  Kisa vadeli yokimlilokler (10+11+12) 16.631.090 468.079 23.025 -
14-  Ticari borglar - - - -
15-  Finansal yokomllukler 26.496.254 762.728 16.353 -
16a-  Parasal olan diger yokomliltkler - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yokomlultkler - - - -
17-  Uzun vadeli yokimlilikler (14+15+16) 26.496.254 762.728 16.353 -
18-  Toplam yikimlilikler (13+17) 43.127.344 1.230.807 39.378 -
19-  Bilango disi tirev araglarin net varhk/
yUkimlilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango digi ddviz cinsinden
turev Urinlerin tutari - - - -
19b-  Pasif karakterli bilanco digi déviz cinsinden
turev Urinlerin tutari - - - -
20- Net yabanc para varhk
yUkimlilik pozisyonu (9-18+19) (23.489.258) (707.144) (16.244) 109.894
Parasal kalemler net yabanci para
21-  varlk/yGkomlilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (23.634.108) (710.619) (16.966) 109.894
Déviz hedge'i icin kullanilan finansal
22-  araglarin toplam gercege uygun degeri - - - -
23-  ihracat - - - -
24-  ithalat 1.236.081 36.492 - -
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYi (Devanmi)

Piyasa Riski

Grup’un dbviz

pozisyonuna etki

eden

para birimlerinden ABD Dolan,

Avro ve NIS’in,

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibaryla %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi durumunda,

diger tum degigskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda vergi éncesi dénem net kar/zarari ve

dzkaynaklar Gzerindeki etkisi asagida belirtilmigtir.

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi

halinde

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan

net etki

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

31 Mart 2024
Kar/(Zarar)

31 Mart 2024
Ozkaynak

Yabana paranin

deger kazanmasi

(1.815.352)
1.323.033

Yabanca paranin

deger kaybetmesi

1.815.352
(1.323.033)

Yabana paranin

deger kazanmasi

(1.815.352)

Yabana paranin

deger kaybetmesi

1.815.352

ABD Dolari Net Etki

(492.319)

492.319

(1.815.352)

1.815.352

Avro'nun TL kargisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi

halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan net

etki

Avro riskinden korunan kisim (-)

(24.773)

24.773

(24.773)

24.773

Avro Net Etki

(24.773)

24.773

(24.773)

24.773

NIS'in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi

halinde

NIS net varlik sebebi ile olugan net

etki

NIS riskinden korunan kisim (-)

96.382

(96.382)

96.382

(96.382)

NIS Net Etki

96.382

(96.382)

96.382

(96.382)

Toplam Net Etki

(420.710)

420.710

(1.743.743)

1.743.743
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYi (Devanmi)

Piyasa Riski (Devami)

Grup, 31 Mart 2024 tarihinde 409.793 bin ABD Dolar tutarindaki kredilerini, gerceklesme olasilig
yuksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar’na endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur
riskine kargi korunma araca olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde
gerceklesme olasiig ytksek YEKDEM satiglan icin nakit akis riskinden korunma muhasebesi

uygulamaktadir.

31 Aralik 2023 31 Aralik 2023
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabana paranin Yabana paranin Yabana paranin Yabana paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net etki (2.391.081) 2.391.081 (2.391.081) 2.391.081
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.859.870 (1.859.870) -
ABD Dolari Net Etki (531.21) 531.211 (2.391.081) 2.391.081

Avro'nun TL kargisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (61.151) 61.151 - (61.151) 61.151

Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

Avro Net Etki (61.151) 61.151 (61.151) 61.151

NIS'in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olugan net etki 103.306 (103.306) 103.306 (103.306)

NIS riskinden korunan kisim (-) - - -

NIS Net Etki 103.306 (103.306) 103.306 (103.306)

Toplam Net Etki (489.056) 489.056 (2.348.926) 2.348.926

Grup, 31 Aralik 2023 tarihinde 549.077 bin ABD Dolari tutarindaki kredilerini, gerceklesme olasiligi
yuksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar’na endeksli satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur
riskine kargi korunma arac olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde
gerceklesme olasiig ytksek YEKDEM satiglan icin nakit akis riskinden korunma muhasebesi

uygulamaktadir.
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - RAPORLAMA TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

30 Nisan 2024 tarihinde T.C. Resmi Gazete’de yayimlanan 560 Sira Nolu Vergi Usul Kanunu Genel
Teblig uyarinca 31 Mart 2024 tarihinde sona eren U¢ aylk hesap dénemine iliskin gecici kurumlar
vergisi hesaplamasinin Grup’un ilgili ddneme ait enflasyon etkilerine gére dizeltiimemis yasal kayitlar

Uzerinden yapilmasi gerektigi duyurulmustur.

Yukarida aciklanan geriye dénik uygulamay iceren vergi dizenlemesi 31 Mart 2024 tarihinden sonra
yurirlioge girdiginden, Grup Yénetimi, s6z konusu yasal dizenlemeyi TMS 10 kapsaminda raporlama

déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olay olarak degerlendirmistir.

4 Nisan 2024 tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden, Zorlu Enerji'nin, Bursa ili, Bursa Organize
Sanayi Bslgesinde bulunan EU/364-8/475 Lisans No’lu 35 MWm/34,30 MWe kurulu gicindeki, dogal
gaz yakith ve termik kombine cevrim tipindeki Bursa Santrali’nin lisansinin sonlandiriimasina iligkin
yapmis oldugumuz bagvuru dogrultusunda Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’nun kurul kararina

istinaden lisans sonlandiriimigtir.

16 Nisan 2024 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Zorlu Enerji'nin %49,99 oraninda dogrudan
istiraki olan Electrip Global Limited, Electrip Global Limited'in paylarinin %100'Gne sahip oldugu ZES
Dijital Ticaret A.S. ve elektrikli aracglar icin sarj adi saglayicisi olan Hubject GmbH arasinda,
Torkiye'deki  ZES  elektrikli  arac  sarj istasyonlan ile italya, Fransa, Bulgaristan,
Yunanistan, Hirvatistan, Karadag ve Polonya'da yer alan Electrip elektrikli arag sarj istasyonlarinin
Hubject'in sarj aginda yer almasina iliskin isbirligi anlagsmasi imzalanmistir.
Bu isbirligi kapsaminda elektrikli arag¢ surtcilerinin Hubject'in e-roaming aginda yer alan ZES ve

Electrip sarj istasyonlarina kolaylikla erismesi ve kullanmasi mmkin olacaktir.

16 Nisan 2024 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Zorlu Enerji bagimsiz yénetim kurulu Uyesi
Sn. Bekir Agirdir, 16 Nisan 2024 tarihi itibari ile kendi istegi ile bagimsiz ydnetim kurulu Uyeligi

godrevinden istifa etmisgtir.
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31 MART 2024 TARIHi ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN UG AYLIK ARA
HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR (Devami)

24 Mayis 2024 tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden, Zorlu Enerji'nin de dahil oldugu Zorlu Grubu
yatinm politika ve stratejileri cercevesinde, orta vadede yenilenebilir enerji projelerine odaklanmak

amaciyla; Zorlu Enerji 24 Mayis 2024 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda;

1. Sermayesine %42,15 oraninda dogrudan istirak ettigimiz israil'de yerlesik Ezotech Electric Ltd.
("Ezotech") ‘nin 10.000 Yeni israil Sekeli (NIS) tutarindaki sermayesinde sahip oldugumuz, her biri 1
Yeni israil Sekeli (NIS) degerinde olan 4.215 adet hissenin tamaminin, 5.405.406 ABD Dolar
karsiiginda tim hak ve borclanyla birlikte, gerekli kosullarin saglanmasi ve yasal izinlerin alinmasi
kaydiyla, Ezotech'in diger ortadi (%57,85) Edeltech Ltd.'ye ("Edeltech") satisina (bu satisa bagli olarak
Ezotech'in %100 bagl ortakliklari olan dolayli istiraklerimiz Ashdod Energy Ltd. ve Ramat Negev
Energy Ltd. sirketleri ile bu sirketlerin altinda bulunan Ashdod ve Ramat Negev dogal gaz santralleri
de Edeltech'e gececektir) ve ilaveten séz konusu satis kapsaminda Sirketimiz tarafindan Ezotech'den
olan 28.918.919 ABD Dolari tutarindaki finansal alacagimizin da Ezotech'den tahsiline;

2. Sermayesine %42,15 oraninda dogrudan istirak ettigimiz israil'de yerlesik Solad Energy Ltd.
("Solad")‘nin 10.000 Yeni israil Sekeli (NIS) tutarindaki sermayesinde sahip oldugumuz her biri 1 Yeni
israil Sekeli (NIS) degerinde olan 4.215 adet hissenin tamaminin, hisselerin nominal degeri olan 4.215
Yeni israil Sekeli (NIS) karsiliginda, tim hak ve borglari ile birlikte, gerekli kosullarin saglanmasi ve
yasal izinlerin alinmasi kaydiyla, Solad'in diger ortaklarindan (%8,85) Edeltech'e satisina ve ilaveten
s6z konusu satis kapsaminda 4.324.324 ABD Dolari tutarindaki finansal alacagin da Edeltech Energy
Lines Ltd. ve Edeltech'den tahsiline;

3. Sermayesine %42,15 oraninda dogrudan istirak ettigimiz israil'de yerlesik Adnit Real Estate Ltd.
("Adnit")'nin 10.000 Yeni israil Sekeli (NIS) tutarindaki sermayesinde sahip oldugumuz her biri 1 Yeni
israil Sekeli (NIS) degerinde olan 4.215 adet hissenin tamaminin, hisselerin nominal degeri olan 4.215
Yeni israil Sekeli (NIS) karsiliginda, tim hak ve borglari ile birlikte, gerekli kosullarin saglanmasi ve
yasal izinlerin alinmasi kaydiyla, Adnit'in diger ortag (%57,85) Edeltech Holdings 2006 Ltd.'e satigina
karar verilmistir. Bu kapsamda taraflar arasinda sézlesmesel kosullarin yerine getirilmesi ve yasal
izinlerin alinmasi kaydiyla Ezotech, Solad ve Adnit sirketlerinin satisi icin ayn ayn "Hisse Alim

Sézlesmeleri" 24 Mayis 2024 tarihinde imzalanmistir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ve 31 Mart 2024 tarihindeki alim gicuyle ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR (Devami)

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS'nin 27 Mayis 2024 Pazartesi gini yapilan 2023 yilina ait Olagan Genel

Kurul Toplantisi'nda;

+ 2023 yil hesap dénemine iliskin konsolide finansal tablolarin onaylanmasina,

+ Sirketin 2023 yili hesap déneminde; Tiurk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu hGkimleri
cercevesinde dizenlenmis finansal tablolarina gére net dénem karn olugsmasi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") 11-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
vyarinca Turkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ve SPK tarafindan
belirlenen formatlarla uyumlu olarak hazirlanan konsolide finansal tablolarina gére de net dénem kari
olusmasina ragmen, Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan yasal kayitlarda ge¢mis yillar zararlarinin
bulunmasi nedeniyle, kar dagtimi yapilamayacadi hususunun 2023 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisi'nda pay sahiplerinin bilgisine sunulmasina iligkin Yénetim Kurulu karari pay sahiplerinin
bilgisine sunulmustur.

» Yénetim Kurulu Uyelerinin 2023 yili faaliyet ve islemlerinden dolayi ibra edilmelerine,

* Yénetim Kurulu Uye sayisinin 7 kisi olarak saptanmasina ve 1 yil sire ile gdrev yapmak Uzere Sn.
Ahmet Nazif Zorlu, Sn. Selen Zorlu Melik, Sn. Mimin Cengiz Ultav ve Sn. Bekir Cem K&ksal'in Yénetim
Kurulu Uyesi olarak, Sn. Yusuf Gunay, Sn. Cem Mengi ve Sn. Betil Ebru Edin'in ise Bagimsiz Yénetim
Kurulu Uyesi olarak secilmelerine,

+ 2024 faaliyet yili icin Yénetim Kurulu Uyelerine édenecek Ucretler gérisilip karara baglanmistir.

* Yoénetim Kurulu Uyelerine Turk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddelerinde yazili is ve iglemleri
yapabilmeleri icin izin verilmesine,

« Sirket’in 2024 yili hesap ve islemlerinin denetimi icin KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM AS'nin
bagimsiz denetci olarak secilmesine,

* 1 Ocak 2024-31 Aralk 2024 hesap déneminde yapilacak bagiglarin Ust sinirinin, Sirket’in Sermaye
Piyasasi Kurulu dizenlemeleri uyarinca hazirlanarak kamuya agiklanan bir 8nceki faaliyet yilina iligkin
yillik konsolide finansal tablolarinda yer alan faiz, vergi ve amortisman éncesi kérinin (FAVOK) %1,5'i

olarak belirlenmesine karar verilmistir.

25 Haziran 2024 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Zorlu Enerji’nin, %100 dolayli bagh ortaklig
Zorlu Jeotermal Eneriji Elektrik Uretimi AS adina Manisa ili Alasehir ilcesinde kurmay planladigi Alkan-
2 Jeotermal Enerji Santrali projesi icin Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na yapilmis olan basvuruya

istinaden 30 ay sire ile 10 Mwm/10 MWe kurulu gicinde dnlisans alinmistir.
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