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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smurh Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmemis gecmiyg
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
VARLIKLAR referanslari 2020 2019
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 948.424 832.715
Finansal Yatirimlar 32.500 10.008
Ticari Alacaklar 1.381.608 1.042.664
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 20 43.110 12.877
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.338.498 1.029.787
Diger Alacaklar 1.008.808 1.307.725
- {ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 20 959.349 1.248.988
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 49.459 58.737
Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 279.371 258.074
Tiirev Araglar 12 6.093 -
Stoklar 77.113 62.975
Pesin Odenmis Giderler 32.194 26.640
- 1liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 32.194 26.640
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16 9.123
Diger Donen Varliklar 31.125 82.625
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 6 31.125 82.625
Ara toplam 3.797.252 3.632.549
Satig Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 7 - 625.282
Toplam Dénen Varhklar 3.797.252 4.257.831
DURAN VARLIKLAR
Ticari Alacaklar 25.267 45.640
- ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 25.267 45.640
Finansal Yatirimlar 246 246
- Diger Finansal Yatirimlar 246 246
Diger Alacaklar 1.342.948 1.164.796
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 20 1.342.821 1.164.669
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 127 127
imtiyaz S6zlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 2.036.013 2.050.771
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 3 624.023 532.402
Maddi Duran Varliklar 8 10.619.026 8.555.733
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.524.449 1.577.844
Kullanim Hakki Varliklart 38.628 48.534
Pesin Odenmis Giderler 204 1.336
- 1ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 204 1.336
Ertelenmis Vergi Varlig 15 438.761 369.751
Diger Duran Varliklar 13.836 70.886
- Tligkili Olmayan Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar 6 13.836 70.886
Toplam Duran Varliklar 16.663.401  14.417.939
TOPLAM VARLIKLAR 20.460.653  18.675.770

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirurly Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmiy
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
KAYNAKLAR referanslari 2020 2019
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.656.711 1.648.743
Iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 44.095 69.971
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 9,20 44.095 69.971
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.612.616 1.578.772
- Banka Kredileri 9 916.683 1.109.637
- Thrag Edilmis Bor¢lanma Araglar1 9 494,501 439.396
- Kiralama Islemlerinden Borglar 9 28.286 29.739
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 9 173.146 -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.920.483 3.119.439
iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.920.483 3.119.439
- Banka Kredileri 9 2.797.971 2.776.792
- Thrag Edilmis Bor¢lanma Araglar 9 122.512 31.969
- Diger Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari 9 - 310.678
Ticari Borglar 1.704.654 2.122.545
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 20 73.286 72.942
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.631.368 2.049.603
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17.473 15.321
Diger Borglar 909.269 822.921
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar 10 909.269 822.921
Tiirev Araglar 12 41.992 33.170
Ertelenmis Gelirler 17.056 65.222
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 13 17.056 65.222
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligii 40.351 31.006
Kisa Vadeli Karsiliklar 13.479 11.141
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13.479 11.141
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 112.847 107.866
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6 112.847 107.866
Ara toplam 7.434.315 7.977.374
Satis Amagli Simiflandirilan Varlik Gruplarmna Iligkin Yiikiimliiliikler 7 - 404.963
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.434.315 8.382.337
Uzun Vadeli Borglanmalar 10.672.924 8.014.776
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 10.672.924 8.014.776
- Banka Kredileri 9 10.595.785 7.925.219
- Kiralama Islemlerinden Borglar 9 35.823 50.035
- Thrag Edilmis Borglanma Araglari 9 41.316 39.522
Diger Borglar 18.904 17.012
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 18.904 17.012
Tiirev Araglar 12 282.700 111.849
Ertelenmis Gelirler - 868
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler - 868
Uzun Vadeli Karsiliklar 40.081 32.584
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 40.081 32.584
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 15 515.537 476.805
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.530.146 8.653.894
TOPLAM YUKUMLULUKLER 18.964.461 17.036.231

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis Gegcmis
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
referanslan 2020 2019
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.648.099 1.751.824
Odenmis Sermaye 14 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 14 102.575 102.575
Paylara Iliskin Primler (Iskontolar) 916 916
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Igeren Birlesmelerin Etkisi (196.875) (196.875)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 4.500.608 3.519.585
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar (Kayiplari) 4.500.608 3.519.585
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar1 (Azalislari) 8 4.510.705 3.528.754
Tamimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplar1) (10.097) (9.169)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (3.793.700) (2.263.297)
- Yabanci Para Cevrim Farklari 545.069 372.298
- Riskten Korunma Kazanglari (Kayiplari) (4.338.769) (2.635.595)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari) 12 (4.338.769) (2.635.595)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.931 7.897
- Yasal Yedekler 7.931 7.897
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlart (1.046.944) (1.280.262)
Net Donem Kar1 veya Zarari 73.588 (138.715)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (151.907) (112.285)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.496.192 1.639.539
TOPLAM KAYNAKLAR 20.460.653 18.675.770

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK HESAP
DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stmrlt Stnirl Stnirl Stnirl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 6.188.309 2.109.014 5.477.175 1.866.063
Satiglarin Maliyeti () 16 (4.811.009) (1.538.049) (4.259.925) (1.405.759)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 1.377.300 570.965 1.217.250 460.304
BRUT KAR 1.377.300 570.965 1.217.250 460.304
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (190.786) (67.062) (162.119) (70.525)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (28.986) (9.201) (27.130) (9.861)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 321.432 108.619 250.895 85.448
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (197.731) (79.256) (144.592) (42.617)
ESAS FAALIYET KARI 1.281.229 524.065 1.134.304 422.749
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 59.086 677 29.570 _
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarm
Karlarindan Paylar 58.742 33.155 48.293 41618
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESIi
FAALIYET KARI 1.399.057 557.897 1.212.167 464.367
Finansman Gelirleri 19 1.029.852 439.397 456.808 97.311
Finansman Giderleri (-) 19 (2.259.917) (861.293) (1.621.211) (527.547)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 168.992 136.001 47.764 34.131
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (135.026) (127.960) (108.858) (66.189)
- Dénem Vergi Gideri 15 (79.376) (35.558) (49.382) (15.890)
- Ertelenmis Vergi Gideri 15 (55.650) (92.402) (59.476) (50.299)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
DONEM KARI (ZARARI) 33.966 8.041 (61.094) (32.058)
Doénem Karinin (Zarariin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (39.622) (25.664) (14.872) (3.949)
Ana Ortaklik Paylar: 73.588 33.705 (46.222) (28.109)
Pay Basina Kazanc¢ (Zarar)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina
Kazang (Zarar) (TL) 0,037 0,017 (0,023) (0,014)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARiHiNDFi SONA EREN DOKUZ AYLIK HESAP DONEMINE
AIT OZET KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnrly Stnrh Stnrh Stnrl
denetimden  denetimden  denetimden  denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
DONEM KARI/(ZARARTI) 33.966 8.041 (61.094) (32.058)
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar 1.362.454 (1.294) (2.849) (2.665)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artislar (Azalislari) 1.705.406 (127) - -
- Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari) (1.183) (1.529) (3.653) (3.417)
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirlmayacak
Diger Kapsamh Gelire Iliskin Vergiler (341.769) 362 804 752
- Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artiglar (Azalislart), Vergi Etkisi (342.029) 26 - -
- Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar (Kayiplari), Vergi Etkisi 260 336 804 752
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smiflandirilacaklar (1.538.015) (795.091) (412.751) 155.751
- Yabanci Para Cevrim Farklari 172.771 75.106 44.450 6.754
Yabanci Para Cevrim Farklarindan
Kazanglar (Kayiplar) 172.771 75.106 44.450 6.754
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya iligkin Diger
Kapsaml Gelir (Gider) (2.138.483)  (1.087.747) (571.501) 186.246
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 427.697 217.550 114.300 (37.249)
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger
Kapsaml Gelir, Vergi Etkisi 427.697 217.550 114.300 (37.249)
DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) (175.561) (796.385) (415.600) 153.086
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) (141.595) (788.344) (476.694) 121.028
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (39.622) (25.664) (14.872) (3.949)
Ana Ortaklik Paylari (101.973) (762.680) (461.822) 124.977

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
Yeniden
Simflandirilmayacak
Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler

Kar veya zararda
Yeniden
Simiflandirilacak
Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler

Ortak Kontrole Tabi

Maddi Duran Tanmmlanms Tesebbiis veya
Varhk Yeniden Fayda Planlar1  Yabanci Riskten Kardan Gegmis isletmeleri Net Ana Kontrol

Sermaye Pay ihrag¢ Degerleme  Yeniden Olgiim Para Korunma Ayrilan Yillar iceren Dénem Ortakhga Giicii
Onceki Dénem Odenmis  Diizeltme Primleri/ Artiglar/ Kazanglar1/ Cevrim Kazan¢/  Kisitlanmg Kar/ Birlesmelerin Karv/ Ait  Olmayan
1 Ocak - 30 Eyliil 2019 Sermaye Farklari  (iskontolari) (Azahslary) (Kayiplar)  Farklar1  (Kayiplari) Yedekler  (Zararlar) Etkisi (Zarar))  Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
Dénem Bagi Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 3.732.845 (5.222) 281.388  (1.984.729) 7.897  (1.511.152) (196.875) 34.548 2.462.191 (93.074) 2.369.117
Transferler - - - (146.796) - - - - 181.344 - (34.548) - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (2.849) 44.450 (457.201) - - - (46.222) (461.822) (14.872) (476.694)
- Dénem Kar1 (Zarari) - - - - - - - - - - (46.222) (46.222) (14.872) (61.094)
- Diger Kapsamh Gelir (Gider) - - - - (2.849) 44.450 (457.201) - - - - (415.600) - (415.600)
Dinem Sonu Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 3.586.049 (8.071) 325.838  (2.441.930) 7.897  (1.329.808) (196.875) (46.222) 2.000.369  (107.946) 1.892.423
Cari Dénem
1 Ocak - 30 Eyliil 2020
Doénem Basi Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 3.528.754 (9.169) 372.298  (2.635.595) 7.897  (1.280.262) (196.875)  (138.715) 1.751.824  (112.285) 1.639.539
Transferler - - - (180.048) - - - 34 41.299 - 138.715 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 1.363.377 (923) 172771 (1.710.786) - - - 73.588 (101.973) (39.622) (141.595)
- Dénem Kart (Zarari) - - - - - - - - - - 73.588 73.588 (39.622) 33.966
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - 1.363.377 (923)  172.771  (1.710.786) - - - - (175.561) - (175.561)
Bagl Ortaklik Edinimi veya
Elden Cikarilmasi - - - (201.378) (5 - 7.612 - 192.019 - - (1.752) - (1.752)
Dénem Sonu Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 4.510.705 (10.097) 545.069  (4.338.769) 7.931  (1.046.944) (196.875) 73.588 1.648.099  (151.907) 1.496.192

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK HESAP

DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sl Swrh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslann 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 2.086.961 1.727.515
Donem Kari (Zarari) 33.966 (61.094)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart) 33.966 (61.094)
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati fle flgili Diizeltmeler 1.604.422 1.442.851
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 16,17 443.879 383.384
Karsihiklar ile ilgili Diizeltmeler 9.787 728
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile
Ilgili Diizeltmeler 7.449 5.009
- Diger Karsihiklar (iptalleri) ile flgili Diizeltmeler 2.338 (4.281)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 1.023.702 1.040.135
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 17,19 (203.827) (199.040)
- Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 17,19 1.227.529 1.239.175
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari
ile Tlgili Diizeltmeler 219.668 8.916
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile Tlgili Diizeltmeler (154.493) (55.367)
- Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari)
ile Tlgili Diizeltmeler 5 (192.413) (111.628)
- Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplar
(Kazanglan) ile lgili Diizeltmeler 19 351 37.442
- Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile flgili Diger Diizeltmeler 10 37.569 18.819
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis
Karlari ile Tlgili Diizeltmeler (58.742) (48.293)
- Istiraklerin Dagitilmamus Karlar ile flgili Diizeltmeler (58.742) (48.293)
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 15 135.026 108.858
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (18.926) (24)
- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 18 (18.926) (24)
Bagli Ortakliklarin veya Miisterek Faaliyetlerin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kazanglar ile lgili Diizeltmeler 18 (40.160) (29.546)
Kar (Zarar) Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler 4 44.681 34.060
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler 280.255 239.892
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (292.333) (133.847)
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (30.233) 5.589
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (262.100) (139.436)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 922.703 (210.861)
- Tliskili Taraflardan Faaliyetlerle figili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 913.425 (162.401)
- {liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle flgili
Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) 9.278 (48.460)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler (14.138) 63.365
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile {lgili Diizeltmeler (451.623) 286.563
- iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 344 (65.155)
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (451.967) 351.718
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler 50.671 41.039
- Tliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili
Diger Borglardaki Artis (Azalis) 50.671 41.039
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 64.975 193.633
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 106.876 185.158
- Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (41.901) 8.475

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK HESAP

DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swrl Swrh
Denetimden Denetimden
gecmemis Ge¢memiy
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyiil 2020 30 Eyliil 2019
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 1.918.643 1.621.649
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.140) (3.046)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (63.672) (26.037)
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari) 233.130 134.949
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (254.890) (654.751)
Bagli Ortakliklarm Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Doguracak Satislara
iliskin Nakit Girisleri 249.157 29.546
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 37.818 1.391
- Maddi Duran Varhiklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 37.806 785
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 606
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satigindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri 17.574 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar (563.410) (642.528)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (562.684) (641.192)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (726) (1.336)
Alinan Temettiiler 51.227 -
Diger Nakit Girisleri (Cikiglarr) (47.256) (43.160)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (1.852.291) (1.333.716)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 2.177.375 1.161.415
- Kredilerden Nakit Girisleri 1.424.165 708.894
- Thrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girisleri 753.210 452.521
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (2.400.060) (1.286.849)
- Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (1.795.196) (885.253)
- Thrag Edilmis Borglanma Araglar Geri Odemelerinden Nakit Cikislari (604.864) (401.596)
fliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azalis (33.814) (14.421)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine
iliskin Nakit Cikislar: (21.072) (19.086)
Odenen Faiz (1.237.472) (1.124.760)
Alinan Faiz 32.364 34.450
Diger Nakit Girisleri (Cikiglart) (369.612) (84.465)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (20.220) (260.952)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (141.765) (18.362)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (161.985) (279.314)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 823.024 582.683
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 661.039 303.369

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”), bagh ortakliklar1 ve
istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) elektrik ve buhar iiretimi ve satisi, elektrik ticareti,
elektrik dagitimi ve perakende satisi, dogal gaz dagitimi, giines paneli ticareti ve kurulumu, elektrikli
arag¢ sarj istasyonu kurulumu, satisi, isletmesi ve elektrikli ara¢ kiralamasi ile santral kurulumu ve
isletilmesi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Zorlu Enerji, 1993 yilinda Zorlu Holding AS
(“Zorlu Holding”) ve Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS (“Korteks™) tarafindan kurulmustur.
Sirket nihai olarak Zorlu Holding tarafindan yonetilmektedir. Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup merkez
adresi, Bursa Organize Sanayi Bolgesi, Pembe Cadde, No:13 Bursa, Tiirkiye’dir.

Zorlu Enerji, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 2000 yilindan beri
Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin %35’
halka agiktir (31 Aralik 2019: %32). 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 hesap donemine ait ara donem ozet
konsolide finansal tablolar Y&netim Kurulu tarafindan 5 Kasim 2020 tarihinde onaylanmustir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Sirket’in bagli ortakliklar1 ve istirakleri asagidaki gibidir:

Bagh ortakhklar Temel faaliyet konusu Ulke
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji Pakistan™) Elektrik tiretimi ~ Pakistan
Zorlu Wind Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Wind Pakistan™) Elektrik iiretimi ~ Pakistan
Zorlu Solar Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Solar Pakistan™) Elektrik tiretimi Pakistan
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Nemrut™) Elektrik tiretimi Tiirkiye
Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS (“Zorlu Solar”) Elektrik tiretimi ve giines paneli ticareti Tiirkiye
Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret AS _ . .y
(“Zorlu Elektrik”) Elektrik ticareti Tiirkiye
Zorlu Osr_r’l’angam Enerji Sanayi ve Ticaret AS  (“Zorlu Elekirik dagitimi ve perakende satist Tiirkiye
Osmangazi”) (*) ) )
Zorlu Enerji Israil Ltd. (“Zorlu Enerji Israil”) Elektrik iiretimi Israil
Zorl_u Rj:newable Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Renewable Elekirik tiretimi Pakistan
Pakistan”)
Zorlu Sun Power (Private) Ltd. (“Zorlu Sun Power”) Elektrik tiretimi Pakistan
Zorlu Enerji Dagitim AS (“Zorlu Enerji Dagitim”) (*¥) Dogal gaz dagitimi Tiirkiye
Zorlu Enerji Asia Holding Limited (“Zorlu Enerji Asia”) Enerji yatirimlari Dubai
ZES Dijital Ticaret AS (“ZES Dijital”) Elektrik satist, elektrikli arag k‘rj;aé‘ilg; Tiirkiye
Z]J Strong Energy for Renewable Energy Ltd. Co. (“ZJ Strong”) Elektrik tiretimi Filistin
Zorlu Trade Elektrik Toptan Satig AS (“Zorlu Trade™) Elektrik enerjisi ticareti, toptan elektrik Tiirkiye
alim, satimu
. . . . Arag kiralama ve ilgili yazilim ve o
(13 bR kK
Electrip Arag Kiralama Ticaret AS (“Electrip”) (***) ekipmanlarm temini Tiirkiye
ZESBLV. Elektrikli sarj istasyonu satisi, kumlumq Hollanda
ve isletmesi
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS (“Zorlu Yenilenebilir”) (****) Santral kurulumu, isletilmesi ve diger Tiirkiye
istirakler Temel faaliyet konusu Ulke
Dorad Energy Ltd. (“Dorad”) Elektrik tiretimi Israil
Ezotech Electric Ltd. (“Ezotech”) (*****) Elektrik ticareti Israil
Solad Energy Ltd. (“Solad”™) Elektrik iiretimi Israil
Adnit Real Estate Ltd (“Adnit”) (¥*****) Elektrik tiretimi Israil

@) Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS, Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”) ve Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS
(“OEPSAS”) sirketlerinin paylarinin %100’iine sahiptir.
(**) Zorlu Enerji Dagitim, Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim AS (“Trakya”) ve Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS'nin (“Gazdas”)
paylarinin %90’ma sahiptir. Zorlu Enerji Dagitim’m sermayesi 92.050 bin TL’den 355.050 bin TL’ye artirilmis olup, sermaye artist
22 Temmuz 2020 tarihinde tescil edilmistir.
Zorlu Enerji ve Insaat Sanayi ve Ticaret AS’de yapilan pay devirleri neticesinde; Zorlu Enerji paylarin tamamini devralarak, 28 Temmuz 2020
tarih itibartyla %100 pay sahipligi oranina ulasmustir. Zorlu Enetji ve Insaat Sanayi ve Ticaret AS, 16 Eyliil 2020 tarihi itibartyla faaliyetlerine
Electrip Ara¢ Kiralama Ticaret AS adi altinda devam etmekte olup, aymi tarih itibartyla Electrip’in sermayesi 1.000 bin TL’den
6.600 bin TL’ye artirilmustir. Onceki donemler iizerindeki etkisinin ¢ok énemsiz olmast nedeniyle Electrip’in gegmis dénem finansallar ve
dipnotlar kargilagtirmali sunulmamugtir.
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS, 27 Agustos 2020 tarihinde, hisselerinin tamamina sahip olan Zorlu Enerji’nin bagl ortakligi olarak kurulmus
olup, ayn tarihte, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Dogal”), Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Jeotermal”) ve Rotor
Elektrik Uretim AS (“Rotor”)’ nin tamamui Zorlu Enerji’ye ait olan hisselerini devralarak Zorlu Dogal, Zorlu Jeotermal ve Rotor sirketlerinin
%100 tine sahip olmustur.

(***)

(*—***)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

(*****) Ezotech Electric Ltd., Ashdod Energy Ltd. (“Ashdod”) ve Ramat Negev Energy Ltd. (“Ramat Negev”) sirketlerinin paylarinin %100’{ine

sahiptir.

(******) Zorlu Enerji 2019 yilinda Adnit’in %42,15 oranindaki hissesini devralmig olup, Adnit’in sermayesi 10.000 NIS’tir.

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 2.275’tir
(31 Aralik 2019: 2.254). Grup’un yurt i¢inde ve yurt diginda faaliyette olan santrallerine iliskin bilgiler,
mevcut kurulu giicleriyle birlikte asagidaki tabloda sunulmustur:

Yurt i¢cindeki Kurulu Giic:

El'l'?ritt?rﬁ Buhar Uretim
Santral Yeri Tiiri o Kapasitesi
Kapasitesi (Ton/Saat)

Sirket (MW)
Jeotermal 305,00 -
Kizildere 1 Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 15,00 -
Kizildere 11 Zorlu Dogal Denizli Jeotermal 80,00 -
Kizildere III Zorlu Dogal Denizli-Aydin Jeotermal 165,00 -
Alasehir I Zorlu Manisa Jeotermal 45,00 -

Jeotermal
Riizgar 135,00 -
Gokgedag Rotor Osmaniye Riizgar 135,00 -
Hidroelektrik 118,94 -
Tercan Zorlu Dogal Erzincan Hidroelektrik 15,00 -
Kuzgun Zorlu Dogal Erzurum Hidroelektrik 20,90 -
Atakoy Zorlu Dogal Tokat Hidroelektrik 5,50 -
Mercan Zorlu Dogal Tunceli Hidroelektrik 20,40 -
Cildir Zorlu Dogal Kars Hidroelektrik 15,40 -
Ikizdere Zorlu Dogal Rize Hidroelektrik 24,94 -
Beykoy Zorlu Dogal Eskisehir Hidroelektrik 16,80 -
Dogal Gaz (*) 83,83 209,50
. - Liileburgaz, Kojenerasyon Dogal

Liileburgaz Zorlu Enerji Kirklareli Gaz 49,53 209,50
. Bursa Organize Kombine Cevrim )

Bursa Zorlu Enerji Sanayi Bolgesi Dogal Gaz 34,30
TOPLAM 642,77 209,50

@)

ve EPDK’dan siire uzatim talep edilmemis olup, s6z konusu lisans 11 Agustos 2020 tarihi itibariyla sonlandirilmistir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Yurt Disindaki Kurulu Giic:

e . Buhar Uretim
Santral Yeri Tiirii Klgegstir;;ilj(mw; Kapasitesi
P (Ton/Saat)
Riizgar 56,40
Jhimpir Pakistan Riizgar 56,40
Dogal Gaz (*) 290,48 46,37
L Kombine Cevrim
Dorad Israil Dogal Gaz (840 MW) 210,00
‘ Kojenerasyon
Ashdod Israil Dogal Gaz (64,54 MW, 40 27,20 16,86
ton/saat)
' Kojenerasyon
Ramat Negev Israil Dogal Gaz (126,4 MW, 70 53,28 29,51
ton/saat)
TOPLAM 346,88 46,37

(*)  Toplam kurulu giiciin hesaplanmasinda Zorlu Enerji’nin Israil’deki santrallerde sahip oldugu ortaklik
paylarina diisen kurulu gii¢ dikkate alinmistir.

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, SPK 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (‘TFRS’) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo
ornekleri esas aliarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Grup’un ara donem ozet konsolide finansal tablolari, yil sonu finansal tablolarinin igermesi gereken
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2019 tarihli
konsolide finansal tablolar1 ve Grup’un y1l igerisinde yapmis oldugu kamuya acik duyurulari ile beraber
okunmalidir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan bagl ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tek Diizen Hesap Planini esas almaktadir.
Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varlik grubundan
arsalar, yer alt1 ve yer listii diizenleri, binalar, makine ve techizat ile yine, gergege uygun degerleri ile
gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak
hazirlanmistir. Grup’un yurt disinda kayith olan ve konsolide edilen bagli ortakliklari ise finansal
tablolarin1 bulunduklar iilkelerin standart, kanun ve diizenlemelerine gore hazirlamakta olup finansal
tablolar TFRS’ye uygun olarak gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak yeniden
diizenlenmistir. Ara donem 6zet Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Zorlu Enerji ve bagl ortakliklarinin asagidaki
maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamina
dahil edilen bagli ortakliklarin finansal tablolari, ara dénem ozet konsolide finansal tablolarin
hazirlandig tarih itibartyla, yasal kayitlara TFRS’ye uygun sunum ve standart muhasebe politikalar
uygulamak amaciyla diizeltme ve siiflandirma kayitlari verilmek suretiyle konsolidasyona dahil
edilmistir.

a)  Bagh ortakhiklar

Zorlu Enerji, bir bagh ortaklik ile olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu
getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri bagh ortaklik {izerindeki giiciiyle etkileme
imkanina sahip oldugu durumda s6z konusu bagl ortakligi kontrol etmektedir. Zorlu Enerji, bagh
ortakligin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagli ortakligin getirilerini énemli 6lgiide etkileyen
faaliyetlerini yonetme imkanini hélihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu bagh
ortaklik {izerinde giice sahiptir ve bununla birlikte, Zorlu Enerji’nin bagka bir sirketi kontrol edip
etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varligi da
g0z oniinde bulundurulur.

Bagli ortakliklar, Zorlu Enerji’nin kontroliiniin oldugu sirketlerdir ve kontroliin Zorlu Enerji’ye gectigi
tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktigi
tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Bagli ortakliklara ait varliklar, ytikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplar1 ile nakit akis
hareketleri tam konsolidasyon yontemi ile ara donem 6zet konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
Zorlu Enerji ve bagli ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile
karsilikl1 olarak netlestirilmistir. Zorlu Enerji ile bagl ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve
bakiyeler konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

Bagli ortakliklarin elden ¢ikartilmasi

Grup’un bagl ortakliklar {izerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grup’un bagh ortakliklar
izerindeki paylar1 kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile dl¢iillir ve defter degeri ile
arasindaki fark, kar veya zarar olarak kaydedilir. Ger¢ege uygun deger, miisterek yonetime tabi ortaklik
ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim
degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha 6nce diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlar ilgili
varlik ya da ylikiimlilikler Grup tarafindan elden ¢ikarilmig gibi muhasebelestirilir. Bu, daha 6nce diger
kapsamli gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak siniflandirilmasi gerektigi anlamina gelebilir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)
Kontrol giicii olmayan paylar

Bagl ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi hissedarlarin paylari,
konsolide bilango ve kar veya zarar tablosunda “Kontrol giicii olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

Grup, kontrol giicii olmayan paylar ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu bagh
ortakliklara ait hisselerin alig ve satis iglemlerini, Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagl olarak, kontrol giicii olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde,
elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki
fark 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.

Kontrol giicii olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satig bedeli ile ortakligin satilan pay1
nispetindeki net varliklarmin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazancglar da
0zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Asagida yer alan tabloda 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla bagli ortakliklar ve bagh
ortakliklardaki ortaklik oranlar1 gosterilmektedir. Bagli ortakliklara ait finansal tablolar, tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

Zorlu Enerji’nin dogrudan sahip oldugu

sermaye payl1 (%)
Bagh ortakhk 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Rotor - 100
Zorlu Jeotermal - 100
Zorlu Enerji Pakistan 100 100
Zorlu Wind Pakistan 99,7 99,7
Zorlu Solar Pakistan 99,7 99,7
Zorlu Riizgar (*) - 100
Zorlu Dogal - 100
Nemrut 75 75
Zorlu Solar 100 100
Zorlu Elektrik 100 100
Zorlu Osmangazi 100 100
Zorlu Enerji Israil 100 100
Zorlu Renewable Pakistan 99,7 99,7
Zorlu Sun Power 99,7 99,7
Zorlu Enerji Dagitim 100 100
Zorlu Enerji Asia 100 100
ZES Dijital 100 100
ZJ Strong 75 75
Zorlu Trade 100 100
Electrip 100 -
ZESB.V. 100 -
Zorlu Yenilenebilir 100 -

*) 5 Subat 2020 tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden, Sirket’in %100 bagh ortaklig1 Zorlu Riizgar'daki
paylarinin tamamu Akfen Yenilebilir Enerji Uretim AS'nin %100 bagl ortakligi imbat Enerji AS'ye
satilmustir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari1 (Devam)
b) Istiraklerdeki yatirnmlar

Istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklar1 tarihte elde etme maliyeti iizerinden sonraki dénemlerde
ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri lizerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1 olgiisiinde diizeltilmis olup, gergeklesmemis zararlar
da, islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigim gostermiyor ise, diizeltilmistir.
Ozkaynak yontemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net karlari/(zararlari)
Grup’un istirakteki pay1 dlglisiinde Grup’un net donem karina/(zararina) yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak bir yiikiimliililk altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu
siirece istirakteki yatirnmin kayith degerinin sifir olmast veya Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi
halinde 6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki payi sifira indikten sonra, ilave
zarar karsilig1 ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi halinde
s0z konusudur.

Asagida yer alan tabloda 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla istirakler ve istiraklerdeki
etkin ortaklik oranlar1 gosterilmektedir.

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Istirakler (%) (%)
Dorad 25 25
Ezotech 42,15 42,15
Solad 42,15 42,15
Adnit 42,15 42,15

2.3  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

a. 30 Eyliil 2020 tarihi itibaryla yayumlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler:

- Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

- COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal tablolar iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
b. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler:
- Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 stirtimil)
- TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi
- TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim
- Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Yiiriirliige giren degisikliklerin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde énemli bir etkisi
olmamugtir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.3  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

C. UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

- UFRS 3'de Kavramsal Cer¢eve’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik
- Maddi Duran Varliklar Kullanim amacina uygun hale getirme (UMS 16’da yapilan degisiklik)

- Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (UMS 37°de
yapilan degisiklik)

- Yillik Iyilestirmeler, 2018-2020 Dénemi
2.4 lIsletmenin Siirekliligi

Grup, ara donem Ozet konsolide finansal tablolarini igletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte
faaliyetlerini silirdiirecegi varsayimiyla hazirlamistir ve isletmenin siirekliligine iliskin bir risk
ongormemektedir. Grup, yatirimlarimin bir kismini finansal borg ile bir kismini da sermaye ilave etmek
suretiyle karsilamaktadir. Grup’un 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla briit kar1 ve FAVOK’ii sirasiyla
1.377.300 bin TL ve 1.814.070 bin TL tutarindadir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, Grup’un ge¢cmis
yillar zarar1 1.046.944 bin TL, ana ortakliga ait net donem Kar1 ise 73.588 bin TL olup, kisa vadeli
yiiktiimliiliikkleri donen varliklarini 3.637.063 bin TL tutarinda asmaktadir.

Grup’un elektrik satiglarmin biiyiik kisminin Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
(“YEKDEM”) kapsaminda dolar bazinda garantili fiyatlardan yapilmasi briit karliligi olumlu
etkilemektedir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda satis yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan
kur farki zararlar biiyiik 6l¢iide, dovize endeksli satis gelirleriyle dogal yolla bertaraf edilmektedir.

Sirket’in ana ortag1 Zorlu Holding, 13 Ocak 2020 tarihli yazisinda Grup’un faaliyetlerinin siirekliligine
iligkin gerekli destegi saglamaya niyetli oldugunu belirtmistir.

Diinya Saglik Orgiitii’niin 2020 y1linin Ocak ayinda “Uluslararast Kamu Saghg Acil Durumu” ve Mart
ayinda da “Pandemi” ilan ettigi koronaviriis (“Covid-19”) kiiresel salgini ekonomik etkilerini neredeyse
tim sektorlerde gostermistir. Yasanan bu durumun Grup’un faaliyetleri {izerindeki etkileri yonetim
tarafindan kapsamli olarak degerlendirilmekte ve pandeminin ticari faaliyetler ve finansal durum
izerindeki olas1 olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik planlar hayata gegirilmektedir.

Grup, 30 Eyliil 2020 tarihli ara donem konsolide finansal tablolarim hazirlarken Covid-19 salgininin
konsolide finansal tablolarma olasi etkilerini degerlendirmis ve konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarim gézden gegirmistir. Salginin ekonomik etkilerinin
orta ve uzun vadede Grup’un finansal durumu iizerinde olumsuz etki yaratmasi beklenmemektedir.

15



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem ozet
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Yapilan siniflamalarin etkisi agagida sunulmustur:

e Grup’un, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla diger donen varliklar altinda yer alan, 83.091 bin TL
tutarindaki dogal gaz satis gelir tahakkuklari, 29.782 bin TL tutarindaki sayagta kalan elektrige
iligkin gelir tahakkuklari, 16.835 bin TL tutarindaki gelir farki diizeltmelerine ait tahakkuklar
ile 9.013 bin TL tutarindaki kalite indikatdrii gelir tahakkuklari, iligkili olmayan taraflardan kisa
vadeli ticari alacaklar hesabina siniflanmustir.

e Grup’un, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diger duran varliklar altinda yer alan, 45.640 bin TL
tutarindaki kontrol edilemeyen isletme giderlerine ait tahakkuklar, iligkili olmayan taraflardan
uzun vadeli ticari alacaklar hesabina siniflanmustir.

e Grup’un, 30 Eyliil 2019 ve 30 Haziran 2019 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablolarinda pazarlama giderleri hesabinda yer alan sirasiyla 13.316 bin TL ve 8.829 bin
TL tutarlarindaki miisteri iliskileri amortismani, esas faaliyetlerden diger giderler hesabina
siniflanmigtir. S6z konusu siniflandirmanin ilgili déneme ait gegmis yillar zararlari ile net
donem kar veya zararlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yilikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Grup’un varlik
ve ylkiimliliiklerin kayitl degerleri ve faaliyet sonuglar1 acisindan 6nemlilik arz eden tahmin ve
varsayimlar agagida belirtilmistir:

a)  Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi variigi

Ertelenmis vergi yiikiimliliighi vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢cin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi kosuluyla muhasebelestirilmektedir.
Grup, 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla toplamda 3.687.541 bin TL (31 Aralik 2019: 2.754.617 bin TL)
tutarinda kullanilmamis gegmis yi1l mali zararlart i¢in ertelenmis vergi varligt ayirmstir.
1.044.730 bin TL tutarindaki kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlar i¢in ertelenmis vergi varligi
hesaplanmamuistir (31 Aralik 2019: 471.693 bin TL).

b)  Nakit akis riskinden korunma islemleri

Dipnot 12’de agiklandigr iizere, Grup, 1.195.914 bin ABD Dolan tutarindaki yatirim kredilerini,
gerceklesme olasiligr yiiksek, YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolar1 bazli satig gelirleri nedeniyle
maruz kalinan kur riskine kars1 korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik
testleri  neticesinde  nakit  akis  riskinden = korunma = muhasebesi = uygulamaktadir.

c) Gergege uygun deger tespiti

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak iizere, Grup’a ait elektrik
iretim tesislerinin gergege uygun degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama
yontemlerinden maliyet modeli uygulama dis1 birakilmis ve yeniden degerleme modeli se¢ilmistir.
31 Mart 2020 tarihinde Zorlu Enerji Pakistan’a ait santralin gergege uygun degerinin tespiti amaciyla
A A Baig & Co. Chartered Accountants’a, Tiirkiye’de kurulu Zorlu Dogal, Zorlu Jeotermal ve Rotor’a
ait santrallerin gercege uygun degerlerinin tespiti amaciyla SPK akredite bir sirket olan Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik AS’ye, 31 Aralik 2018 tarihinde ise Tiirkiye’de kurulu Zorlu
Enerji’ye ait tesislerin ger¢ege uygun degerlerinin tespiti amaciyla SPK akredite bir sirket olan Avrupa
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik AS’ye gerekli yetkilendirme verilmistir. Zorlu Enerji’ye ait
santrallerin degerlemesinde maliyet yaklasimi yontemi, diger santrallerin degerlemesinde ise gelir
indirgeme ydntemi (indirgenmis nakit akislari-INA) kullanilmustir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIiK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (Devami)

Indirgenmis nakit akis ydntemi uygulanan santrallerde kullanilan belli basli parametreler, santral bazinda asagida 6zetlenmistir:

Degerlemede kullanilan temel varsayimlar

5 o Degerleme Uyg]ulanan ?egrlmﬂ:;l; Elektf'ik Satig )

Degegziﬁilﬁpﬂan Degerleme yapilan santral tipi {1?5[::?: Degerleme yapan firma d;glellt'i(::;e mo &;IL)I/ﬁti (Cenf‘/ 1ky\7\;;] ) Satis Hacmi (kWh/y1l)

Zorlu Dogal Kizildere I Jeotermal Enerji Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 4,4-6,5 cent 38.828.700
Zorlu Dogal Kizildere IT Jeotermal Enerji Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 5,5-10,5 cent 472.847.280
Zorlu Dogal Kizildere IIT Jeotermal Enerji Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 6-11,2 cent 1.167.449.580
Zorlu Dogal Tokat/Atakoy Hidroelektrik Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 4,4-6,5 cent 10.020.393
Zorlu Dogal Eskisehir/Beykoy Hidroelektrik Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 4,4-6,5 cent 60.158.599
Zorlu Dogal Kars/Cildir Hidroelektrik Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 4,4-6,5 cent 17.229.588
Zorlu Dogal Rize/ikizdere Hidroelektrik Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 4,4-6,5 cent 120.510.479
Zorlu Dogal Erzurum/Kuzgun Hidroelektrik Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 4,4-6,5 cent 23.443.906
Zorlu Dogal Tunceli/Mercan Hidroelektrik Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 4,4-6,5 cent 83.611.134
Zorlu Dogal Erzincan/Tercan Hidroelektrik Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 4,4-6,5 cent 43.358.715
Rotor Gokgedag Riizgar Enerji Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 4,9-6,7 cent 372.755.520
Zorlu Jeotermal Alasgehir I Jeotermal Santrali 31.03.2020 Aden Gayrimenkul INA 9,25 5,5-11 cent 271.800.900
Zorlu Enert Jhimpir Riizgar Enerji Santrali 31032000 ~ AABaY&Co Chartered INA 9,54 7-15 cent 159.010.000

(*)  Indirgenmis nakit akis hesaplamasinda kullanilan minimum ve maksimum fiyatlar1 ifade etmektedir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.7  Faaliyetlerin Mevsimselligi

Grup’un faaliyet gosterdigi sektoriin yapisi itibariyla is hacmi, mevsimsel farkliliklar gostermektedir.
Gaz dagitim segmentinde kis aylarma denk gelen birinci ve dordiincii ¢eyrekte, iiretim ve ticaret
segmenti altinda yer alan riizgar santrallerinde ikinci ve ti¢iincii ¢eyrekte, hidroelektrik santrallerinde
ise ikinci c¢eyrekte is hacmi yliksektir. Mevsimselligin, Grup’un geri kalan segmentlerindeki
is hacmine 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir boliimlerini, faaliyet gruplarina gore elektrik dagitimi, dogal gaz
dagitimi, perakende ve toptan elektrik satisi ile iiretim, ticaret ve diger olarak belirlemistir.

Grup yonetimi, boliim performanslariin degerlendirilmesinde; ayni endiistride yer alan sirketlerle
karsilastirilabilirligi acisindan, faiz, vergi, amortisman ve itfa giderleri Oncesi faaliyet karinin
(“FAVOK”) endiistriyel bazda ayristirilmak suretiyle sunulmasini, en uygun ydntem olarak

gormektedir.

Elektrik Gaz Perakende ve toptan Uretim, Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 30 Eyliil 2020 Dagitim Dagitim elektrik satisi ticaret ve diger(***) diizeltmeleri toplam
Hasulat 859.627 1.297.233 3.346.971 1.766.117 (1.081.639) 6.188.309
Satiglarin maliyeti (468.707) (1.238.444) (3.157.584) (1.023.878) 1.077.604 (4.811.009)
Briit kar 390.920 58.789 189.387 742.239 (4.035) 1.377.300
Faaliyet gelirleri/(giderleri) (55.373) (33.218) (66.462) (66.591) 1.872 (219.772)
Amortisman ve tiikenme paylar (*) 12.254 6.360 2.884 373.837 - 395.335
Gelir tavani diizenlemesine iliskin
faiz geliri (**) 166.817 94.390 - - - 261.207
FAVOK 514.618 126.321 125.809 1.049.485 (2.163) 1.814.070
Elektrik Gaz Perakende ve toptan Uretim, Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Temmuz - 30 Eyliil 2020 Dagitim Dagitim elektrik satis1 ticaret ve diger(***) diizeltmeleri toplam
Hasilat 357.416 215.887 1.281.191 750.054 (495.534) 2.109.014
Satislarin maliyeti (164.778) (237.247) (1.203.179) (427.601) 494.756 (1.538.049)
Briit kar 192.638 (21.360) 78.012 322.453 (778) 570.965
Faaliyet gelirleri/(giderleri) (19.503) (13.152) (22.293) (22.098) 783 (76.263)
Amortisman ve tiikkenme paylart (*) 4.170 2.187 913 133.044 - 140.314
Gelir tavani diizenlemesine iligkin
faiz geliri (**) 55.606 31.463 - - - 87.069
FAVOK 232,911 (862) 56.632 433.399 5 722.085
Elektrik Gaz Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 30 Eyliil 2019 Dagitim Dagitim elektrik satis ticaret ve diger(***) diizeltmeleri toplam
Hasilat 565.391 1.017.177 3.025.924 1.728.015 (859.332) 5.477.175
Satiglarin maliyeti (351.164) (975.183) (2.874.299) (916.787) 857.508 (4.259.925)
Briit kar 214.227 41.994 151.625 811.228 (1.824) 1.217.250
Faaliyet gelirleri/(giderleri) (53.960) (16.333) (58.134) (62.646) 1.824 (189.249)
Amortisman ve tiikkenme paylar1 (*) 10.260 6.800 3.110 314.847 - 335.017
Gelir tavani diizenlemesine iligkin
faiz geliri (**) 126.618 68.853 - - - 195.471
FAVOK 297.145 101.314 96.601 1.063.429 - 1.558.489
Elektrik Gaz Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Temmuz - 30 Eyliil 2019 Dagitim Dagitim elektrik satis1 ticaret ve diger(***) diizeltmeleri toplam
Hasilat 214.528 196.098 1.036.380 685.648 (266.591) 1.866.063
Satislarin maliyeti (136.292) (213.995) (996.997) (324.467) 265.992 (1.405.759)
Briit kar 78.236 (17.897) 39.383 361.181 (599) 460.304
Faaliyet gelirleri/(giderleri) (18.674) (7.070) (27.074) (28.160) 592 (80.386)
Amortisman ve tiikenme paylar (*) 3.866 2.585 1.037 102.074 - 109.562
Gelir tavani diizenlemesine iligkin
faiz geliri (**) 44.443 26.855 - - - 71.298
FAVOK 107.871 4.473 13.346 435.095 0] 560.778
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Elektrik  Dogal gaz Perakende ve toptan Uretim/ Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 30 Eyliil 2020 dagitim dagitim elektrik satisi ticaret ve diger diizeltmeleri toplam
Boliim varliklart 2.985.353 1.521.894 1.237.843 22.203.786 (8.112.246) 19.836.630
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar - - - 624.023 - 624.023
Béliim yiikiimliliikleri 2.197.006  2.693.926 987.744 16.591.789 (3.506.004) 18.964.461
Elektrik Gaz Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
31 Arahik 2019 Dagitim Dagitim elektrik satis1  ticaret ve diger (**¥) diizeltmeleri toplam
Bolim varliklart 2371452 1552960 1.158.285 19.424.813 (6.364.142) 18.143.368
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar B R R 532.402 R 532.402
Boliim yitkiimlilikleri 1851879  2.565.008 1.015.942 14.635.179 (3.03L.777) 17.036.231

(@) Faaliyet giderleri igerisinde 395.335 bin TL tutarinda amortisman ve tikenme payi (30 Eylil 2019: 335.017 bin TL),
esas faaliyet giderlerinde ise 48.544 bin TL tutarinda itfa pay1 (30 Eyliil 2019: 48.367 bin TL) bulunmaktadir.

**) OEDAS’a, Gazdas’a ve Trakya’ya ait gelir tavani diizenlemesine iliskin toplam 261.207 bin TL tutarindaki faiz geliri, esas faaliyet
gelirleri igerisinde muhasebelestirilmis olup, FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir (30 Eyliil 2019: 195.471 bin TL).

(***)  OEDAS ve OEPSAS sirketlerinin paylarinin tamamina sahip olan Zorlu Osmangazi dahil edilmistir.

FAVOK ve siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi karin mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
FAVOK (*) 1.814.070 722.085 1.558.489 560.778
Amortisman ve tiikkenme paylari (443.879) (156.613) (383.384) (125.861)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (1.230.065) (421.896) (1.164.403) (430.236)
Diger esas faaliyetlerden gelirler/
(giderler), net (**) (88.962) (41.407) (40.801) (12.168)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlardan paylar 58.742 33.155 48.293 41.618
Yatirim faaliyetlerinden
gelirler 59.086 677 29.570 -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kari 168.992 136.001 47.764 34.131
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

(*) Grup’un 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin FAVOK tutarina, 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlara siniflanan ve sahip olunan paya isabet eden Dorad yatirimlarinin 200.037 bin TL
(30 Eyliil 2019: 186.543 bin TL) tutarindaki FAVOK etkisi dahil edilmemistir.

(**) Ilisikteki finansal tablolarda yer alan esas faaliyet gelir/giderlerinden amortisman ve tiikkenme
paylart ile gelir tavani diizenlemesine iliskin faiz geliri diigiilmistiir.

DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Kasa 242 70
Banka

- Vadeli mevduat 648.117 655.500

- Vadesiz mevduat 300.065 177.145

948.424 832.715

Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup vadeli mevduatlara iligkin ortalama yillik etkin faiz oranlari
asagida sunulmustur:
30 Eyliil 2020 (%) 31 Aralik 2019 (%)

ABD Dolari 0,12 0,57
Pakistan Rupisi 5,65 11,95
TL 9,65 9,25
Avro 0,01 0,04

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyla ara donem 6zet konsolide nakit akis tablolarinda yer
alan nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Nakit ve nakit benzerleri 948.424 345.568
Eksi: Bloke mevduatlar (*) (287.385) (42.199)
661.039 303.369

(*) Kisa vadeli finansal yatirimlarda yer alan 32.500 bin TL tutarindaki bloke mevduatla birlikte Grup’un
toplam bloke mevduat tutar1 319.885 bin TL’dir.

Nakit akis tablosunda yer alan, “Kar/(zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler”in detay: asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Kredi komisyonlarina iligkin itfalar 46.433 28.372
Diger (1.752) 5.688
44.681 34.060
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Nakit akis tablosunda yer alan, “Faaliyetlerden elde edilen diger nakit giris/¢ikislari”nin detay1 agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Yatirim harcamalarmin tahsilatlar1 (Dipnot 5) 205.947 107.966
Abone baglant1 bedeli (Dipnot 5) 27.183 26.983
233.130 134.949

Nakit akis tablosunda yer alan, “Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit giris/¢ikislar’™ nin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Doénem i¢inde yapilan yatirimlar (Dipnot 5) (47.256) (19.058)
Satilmaya hazir varliklara iligkin nakit ve nakit benzeri

degerlerdeki degisim - (24.102)

(47.256) (43.160)

Nakit akig tablosunda yer alan, “Finansman faaliyetlerinden diger nakit giris/¢cikislar’”nin detay1
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Kredi komisyonlarina iliskin 6demeler (Dipnot 9) (69.426) (58.159)
Bloke mevduatlardaki degisim (300.186) (26.306)
(369.612) (84.465)

DIPNOT 5 - IMTIYAZ SOZLESMELERINE ILIiSKIN FINANSAL VARLIKLAR

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli alacaklar 279.371 258.074
Uzun vadeli alacaklar 2.036.013 2.050.771
2.315.384 2.308.845

Imtiyaz soézlesmelerine iliskin finansal varliklar, yapilan yatirimlarin heniiz tarife yoluyla geri
almmamig tutarii ifade etmektedir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, imtiyaz s6zlesmelerine iligkin finansal varliklarin 1.615.517 bin TL’si
OEDAS’a (31 Aralik 2019: 1.658.544 bin TL), 699.867 bin TL’si ise Gazdas ve Trakya’'ya
(31 Aralik 2019: 650.301 bin TL) aittir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - IMTIiYAZ SOZLESMELERINE ILISKIN FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Vadesi 1 yila kadar 279.371 140.083

Vadesi 1-3 yila kadar 558.742 280.166

Vadesi 3-5 yila kadar 558.742 280.166

Vadesi 5 yildan uzun 918.529 621.254

2.315.384 1.321.669

OEDAS’a ait imtiyaz sozlesmelerine iligkin finansal varliklarin cari donem igerisindeki hareketi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Donem basi bakiyesi 1.658.544 726.794

Yatirim - 940

Tahsilat (-) (181.246) (81.480)

Endeks farklar 138.219 61.187

Doénem sonu bakiyesi 1.615.517 707.441

Gaz dagitim sirketlerine ait imtiyaz sézlesmelerine iligskin finansal varliklarin cari donem igerisindeki

hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Doénem bags1 bakiyesi 650.301 599.138
Briit yatirim 47.256 18.118
Abone baglant1 bedeli (27.183) (26.983)
Net yatirim 20.073 (8.865)
Tahsilat (-) (24.701) (26.486)
Endeks farklari 54.194 50.441
Doénem sonu bakiyesi 699.867 614.228
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Devreden KDV 12.037 51.827
Sigorta gelir tahakkuklar1 4.936 8.353
Diger 14.152 22.445
31.125 82.625

b)  Diger duran varliklar:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Gelir farki diizeltmelerine ait tahakkuklar (*) 13.836 15.496
Devreden KDV - 55.390
13.836 70.886

(*) EPDK diizenlemeleri ¢ercevesinde belirlenen gelir gereksinimi tavanina gore dagitim sirketlerinin gelir
gereksinimi bilesenleri 6nceden belirlenmis bir tavan ile olusturulmaktadir. Bu dogrultuda sirket belirlenen
EPDK tavani gelir gereksinimi tutarinin altinda kaldigr i¢in eksik tahsil edilen bu tutar, olugsmasinin
ardindan gelen ikinci yilda EPDK tarafindan belirlenen tarifelere yonelik diizeltme olarak ele alinacaktir.

c)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Odenecek vergi ve fonlar 112.847 106.394
Diger - 1.472
112.847 107.866
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE
YUKUMLULUKLER

TFRS 5 “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi kapsaminda
degerlendirilen Zorlu Riizgar’in, satist icin goriismelere baslandigi 30 Ekim 2018 tarihli 6zel durum
aciklamasi ile kamuya duyurulmustur. 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren TFRS 5’in gerektirdigi
sartlarin gergeklesmesini takiben, bu bagli ortakliga iliskin varlik ve yiikiimliiliikler “Satis amagh
siniflandirilan duran varliklar” ve “Satis amagli siiflandirilan varlik gruplarina iliskin yiikiimliiliikler”
olarak siniflandirilmistir. 5 Subat 2020 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket’in %100 baglh
ortaklig1 Zorlu Riizgar'daki paylarmin tamaminin Akfen Yenilenebilir Enerji Uretim AS'nin %100 bagh
ortaklig1 Imbat Enerji AS’ye satis islemi bu tarih itibartyla tamamlanmustir.

a) Satis amach elde tutulan varhklar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Zorlu Riizgar’a iligskin satis amach elde tutulan varliklar asagida
sunulmustur.

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 37.399
Ticari alacaklar 6.662
Stoklar 220
Pesin 6denmis giderler 931
Diger donen varliklar 1.824
Diger alacaklar (*) 1.538
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 559.134

607.708

(*) Zorlu Riizgar’1n 6.252 bin TL tutarindaki diger alacak bakiyesi, Zorlu Enerji’nin ayni tutardaki Zorlu
Riizgar’a olan diger bor¢ bakiyesi ile 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla elimine edilmistir. Eliminasyon
oncesi Zorlu Riizgar’a ait satis amagli elde tutulan varlik tutar1 613.960 bin TL’dir (Dipnot 7/c).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Zorlu Riizgar’m varlik kalemlerine ek olarak, 2020 yilinda satist

tamamlanan Liileburgaz ve Bursa santrallerinde bulunan gaz tiirbinleri de “Satis amagli siniflandirilan
duran varliklar” olarak siniflandirilmustir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE
YUKUMLULUKLER (Devami)

a) Satis amach elde tutulan varhklar (devami)

Satis amacli elde tutulan varliklar olarak siniflandirilan Liileburgaz ve Bursa santrallerine ait gaz
tiirbinlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Birikmis Net

Maddi Duran Varhklar Maliyet Bedeli Amortisman Defter Degeri
Tesis, makine ve cihazlar 93.740 (66.479) 27.261
93.740 (66.479) 27.261

Liileburgaz ve Bursa santrallerinde bulunan 27.261 bin TL tutarindaki tesis, makine ve cihazlarin satisi,
Sirket’in Proenergy Services LLC (“Proenergy”) ile imzaladig1 Tiirbin Satis S6zlesmesi’ne istinaden
tamamlanmugtir. Liilleburgaz santralinde bulunan gaz tiirbinlerinin satis bedeli kayithi degerinden diisiik
oldugu i¢in bu gaz tiirbinlerine iligkin 6zkaynaklar altinda taginan ve ertelenmis vergi etkisi sonrasi kalan
7.749 bin TL tutarindaki maddi duran varlik yeniden degerleme artis fon tutari silinmistir. Bunun
neticesinde, satilan maddi duran varliklar iizerindeki yeniden degerleme deger artis tutari diiglildiikten
sonra kalan 17.574 bin TL, TFRS 5 “Satiy Ama¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” standardi kapsaminda satis amagl elde tutulan varliklara siniflandirilmistir.

b) Satis amach siniflandirilan varhk gruplarina iligskin yiikiimliiliikler

Zorlu Riizgar’a iliskin satis amagh siniflandirilan varlik gruplarma iliskin yiikiimliiliikkler asagida
sunulmustur.

31 Arahk 2019

Finansal bor¢glanmalar 363.182
Tiirev araglar 11.925
Ticari borglar 2.553
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 423
Ertelenmis vergi ylikiimliligii 26.879

404.963
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE
YUKUMLULUKLER (Devami)

C) Zorlu Riizgar’in satisina iliskin bilgiler:

5 Subat 2020 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket’in %100 bagli ortakligi Zorlu Riizgar’da
sahip oldugu paylarin tamaminin, borglar diisiildiikten sonra 43.242 bin ABD Dolan sirket degeri
iizerinden Akfen Yenilenebilir Enerji AS’nin %100 baglh ortakligi Imbat Enerji AS’ye satis islemi
tamamlanmugtir.

30 Eyliil 2020
Satis tutar1 258.214
Sarta bagli 6demeler (9.057)
Net satis tutari 249.157

Zorlu Riizgar’in Akfen Yenilenebilir Enerji AS’nin %100 bagli ortakligi imbat Enerji AS’ye satis islemi
5 Subat 2020 itibartyla tamamlanmis olmasina ragmen, énemli bir etkisi olmadig1 degerlendirilerek satig
isleminin muhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2019 tarihli mali tablolar kullanilmigtir. Satigtan
kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2019 tarihindeki makul degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 37.399
Ticari alacaklar 6.662
Stoklar 220
Pesin 6denmis giderler 931
Diger donen varliklar 1.824
Diger alacaklar 7.790
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 559.134
Satis amach elde tutulan varhklar 613.960
Finansal borglanmalar (363.182)
Tiirev araglar (11.925)
Ticari borg¢lar (2.553)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar @
Diger kisa vadeli ytliktimliiliikler (423)
Ertelenmis vergi yikiimliiligii (26.879)
Satis amach simflandirilan varhk gruplarina iliskin

yiikiimliiliikler (404.963)
Elden cikarilan net varhiklar (208.997)
Satistan kaynaklanan net nakit girisi 249.157
Bagh ortaklik satis kar1 (Dipnot 18) 40.160
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2020 tarihi itibartyla Grup’un maddi duran varliklarina iliskin maliyet bedeli ile birikmis
amortismanlart sirastyla 12.871.574 bin TL (31 Aralik 2019: 10.431.566 bin TL) ve 2.252.548 bin TL
(31 Aralik 2019: 1.875.833 bin TL) tutarindadir. Maddi duran varliklara iliskin 2020 yilinin 9 aylik
donemine ait amortisman gideri 375.897 bin TL’dir (30 Eyliil 2019: 316.256 bin TL). 9 aylik dénemde
toplam yapilmakta olan yatinm tutar1 614.596 bin TL’dir (30 Eylil 2019: 640.136 bin TL).
Donem iginde yapilan yatirim tutarina toplam 74.503 bin TL (30 Eyliil 2019: 22.128 bin TL) tutarindaki
aktiflestirilen finansman giderleri dahil edilmistir.

31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak {izere, Grup’un maddi
duran varliklar kalemi altinda yer alan tesislerine iligkin olarak degerleme ¢alismasi yaptirilmis ve
tesisler gergege uygun degerleriyle gosterilmeye baslanmistir. 31 Mart 2020 tarihi itibartyla Grup,
dogalgaz santralleri hari¢ tiim santrallerini yeniden degerlemeye tabi tutmus ve yeniden degerleme
sonucunda olusan deger artisini, konsolide finansal tablolarina yansitmistir. S6z konusu tarihte yurt
icindeki santrallere iliskin degerleme ¢alismalar1i Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik AS,
Pakistan’da kurulu santrale iligkin degerleme c¢alismasi ise A A Baig & Co. Chartered Accountants
tarafindan yapilmigtir.

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla degerleme ile olusan fonun hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 3.732.845
Amortisman transferi (146.796)
30 Eyliil 2019 3.586.049
1 Ocak 2020 3.528.754
Yeniden degerleme deger artisi 1.363.377
Satilan bagli ortakligin yeniden degerleme deger artis1 (*) (201.378)
Amortisman transferi (180.048)
30 Eyliil 2020 4.510.705

(*) Zorlu Riizgar’in satig islemleri 5 Subat 2020 tarihinde tamamlanmig olmasina ragmen, 6nemli bir
etkisi olmadig1 degerlendirilerek satis isleminin muhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2019 tarihli mali
tablolar kullanilmusgtir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Zorlu Riizgar’a ait santrallerin yeniden degerleme
deger arti tutar1 201.378 bin TL’dir. Bu tutar bagh ortakligin satisiyla meydana gelen kontrol kaybi sonucu
Ozkaynaklar altinda maddi duran varlik degerleme artislarindan ge¢mis yillar zararlarina transfer
edilmistir.

28



ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla finansal bor¢lanmalarinin detay1 asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019
Miskili taraflardan diger kisa vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 20) 44.095 69.971
Kisa vadeli banka kredileri 916.683 1.109.637
Thrag edilmis bor¢lanma araglari 494501 439.396
Finansal kiralama islemlerinden borglar 28.286 29.739
Cikarilmig diger menkul kiymetler 173.146 -
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 1.656.711 1.648.743
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 2.797.971 2.776.792
Thrag edilmis bor¢lanma araglari 122.512 31.969
Cikarilmig diger menkul kiymetler - 310.678

Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari 2.920.483 3.119.439
Uzun vadeli banka kredileri 10.595.785 7.925.219
Kiralama iglemlerinden borglar 35.823 50.035
Thrag edilmis bor¢lanma araglari 41.316 39.522
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 10.672.924 8.014.776
Toplam finansal bor¢lanmalar 15.250.118 12.782.958

Grup’un 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli borglanmalarinin detayi

asagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama
Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsih@
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2020 2019 2020 2019 2020 2019
ABD Dolari 39.239 35.649 7,11 8,31 306.375 211.761
Avro 2.762 690 8,11 8,36 25.214 4.592
TL 1.323.189 1.410.343 16,92 20,95 1.323.189 1.410.343
Diger 4.122 578.206 9,88 8,9 1.933 22.047
1.656.711 1.648.743

Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisminin detay1 asagidaki gibidir:

Orijinal para tutari

Yillik agirhikh ortalama

etkin faiz oram (%) TL karsihig:

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralhk

2020 2019 2020 2019 2020 2019

ABD Dolar1  237.028 336.060 7,56 8,39 1.850.711 1.996.261
Avro 42 683 39.757 5,17 5,16 389.611 264.407
TL 672.000 850.616 18,34 22,1 672.000 850.616
Diger 174.314 211.006 9,88 17,78 8.161 8.155
2.920.483 3.119.439
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarinin detay1

asagidaki gibidir:

Yilhik agirhkh ortalama
Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsihig1
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Arahk
2020 2019 2020 2019 2020 2019
ABD Dolart  1.094.687 1.114.972 7,56 8,39 8.547.319 6.623.157
Avro 31.834 52.970 517 5,16 290.580 352.282
TL 1.806.278 1.012.054 18,34 22,10 1.806.278 1.012.054
Diger 326.597 495.458 5,5-9,88 5,5-17,78 28.747 27.283
10.672.924 8.014.776

Zorlu Enerji ve bagli ortakliklarmin finansal kuruluslardan sagladigi borglanmalara iliskin
69.426 bin TL (30 Eyliil 2019: 58.159 bin TL) tutarindaki dénem iginde 6denen komisyon, kredilerden

netlenmistir.

Finansal bor¢lanmalara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 11°de agiklanmustir.

Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Vadesi 1 yila kadar 4.577.194 4.768.182
Vadesi 1-2 yila kadar 2.204.543 1.532.293
Vadesi 2-3 yila kadar 3.200.601 1.355.826
Vadesi 3-4 yila kadar 1.131.580 1.949.324
Vadesi 4-5 yila kadar 1.056.858 724.049
Vadesi 5 yildan uzun 3.079.342 2.453.284
15.250.118 12.782.958

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarin hareketi asagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak itibariyla 12.782.958 11.279.727
Kredilerden nakit girigleri 1.424.165 708.894
Thrag edilen borglanma araglaridan nakit girisleri 753.210 452.521
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (1.795.196) (885.253)
Thrag edilmis bor¢lanma araglar1 geri ddemelerinden nakit ¢gikislari (604.864) (401.596)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg ddemelerine iligkin nakit ¢ikiglar (21.072) (19.086)
TFRS 16 gegis etkisi - 58.104
Kira yiiktimliiliiklerine iliskin faiz tahakkuku 7.005 9.739
Kur farklart ve faiz tahakkuklarindaki degisim 2.754.673 695.120
Miskili taraflara diger borglardaki degisim (33.814) (14.421)
Satig amagli siniflandirilan varlik gruplarina iligkin yiikiimliilikler - 13.371
Diger siniflamalar (16.947) (29.787)
30 Eyliil itibaryla 15.250.118  11.867.333
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - DIGER BORCLAR

Kisa vadeli diger borglar:

Mliskili olmayan taraflara diger borglar:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Giivence bedelleri 892.281 799.378
Diger borglar 16.988 23.543
909.269 822.921
Giivence bedellerinin hareketi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Donem bas1 bakiye 799.378 680.706
Alinan giivence bedelleri/(6demeler), net (*) 55.334 48.917
Mevcut glivence bedellerine iligkin endeks farki (Dipnot 17) 37.569 18.819
Donem sonu bakiye 892.281 748.442

(*) 25.928 bin TL tutarindaki kismi (Dipnot 17), ddenen giivence bedellerine iliskin endeks farkini
icermektedir (30 Eyliil 2019: 17.512 bin TL).

DIPNOT 11 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

11.1 Almnan teminatlar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para birimi tutari karsiig tutari karsihig
Alinan teminatlar TL 426.927 426.927 388.536 388.536
Alinan teminatlar ABD Dolar 4.988 38.946 5.477 32.534
Alinan teminatlar Avro 2.625 23.961 2.810 18.688
Alinan ¢ekler TL 13.316 13.316 11.720 11.720
Alinan g¢ekler ABD Dolar1 771 6.020 615 3.653
Alinan g¢ekler Avro 176 1.607 169 1.124
510.777 456.255

Alman teminatlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden miisterilerden alinan
teminat mektuplari ile teminat ¢ek ve senetlerinden olugsmaktadir.
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1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

11.2 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu para

birimi bazinda asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para birimi tutar karsihig tutar karsihig
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler
A.Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar ABD Dolar1 261.539 2.042.097 135.804 806.703
Avro 130.100 1.187.566 160.704  1.068.778
TL  4.242.032 4.242.032 4.239.321  4.239.321
PKR 7,525,652 352.351 7.525.652 286.953
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari TL 32.881 32.881 26.535 26.535
ABD Dolari 550 4.294 550 3.267
Avro 7.300 66.635 7.320 48.682
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari ABD Dolari 19.810 154.676 19.950 118.507
Avro 350 3.195 350 2.328
NIS 7.298 16.504 7.298 12.526
D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutari - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari - - - -
8.102.231 6.613.600

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik ve gaz iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (basta EPDK olmak iizere, elektrik ve gaz iletimi ve dagitimini saglayan devlet
kurumlarina), dogal gaz alimina istinaden dogal gaz temin edilen firmalara ve bankalardan alinan
krediler i¢in bankalara verilen teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugmaktadir.

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un &zkaynaklarma oram 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla

%0’dir (31 Aralik 2019: %0).

Sirket ve bagl ortakliklar1 tarafindan, kullanilan proje finansman kredileri kapsaminda ve kendi tiizel
kisilikleri adina verilmis olan teminat, rehin ve ipoteklere iliskin detaylar asagida sunulmustur
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1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Rotor Elektrik Uretim AS

Rotor, Osmaniye ilinde bulunan 135 MW Gokeedag Riizgar Enerji Santrali’nin finansmaninda
kullanilmak tizere ¢esitli finansal kuruluslarin olusturdugu konsorsiyum ile 8 Mayis 2009 tarihinde
130 milyon Avro tutarinda uzun vadeli kredi anlagsmasi imzalamistir. Yukaridaki tabloya ek olarak,
hesap rehni, alacaklarin temliki, hissedar alacaklarinin devri ve sigorta alacaklarinin devri sézlesmeleri
imzalanmstir. Zorlu Holding ve Zorlu Enerji, s6z konusu kredi i¢in garantdr sifatiyla kefil olmustur.

Zorlu Enerji Pakistan Ltd.

Zorlu Enerji Pakistan, Pakistan’in Sindh bolgesinde bulunan Jhimpir’deki 56,4 MW kapasiteli Jnimpir
Riizgar Enerji Santrali’nin finansmaninda kullanilmak {izere, 26 Ekim 2011 tarihinde IFC, ADB, ECO
ve HBL ile toplam 111 milyon ABD Dolar1 tutarina kadar kaynak saglayacak uzun vadeli (12 yila kadar
vadeli) bir kredi anlagsmas1 imzalamistir. Yukaridaki tabloya ek olarak hesap rehni, alacaklarin temliki,
hissedar alacaklarinin devri ve sigorta alacaklarinin devri sézlesmeleri imzalanmistir. Zorlu Holding,
Zorlu Enerji Pakistan’in temin ettigi bu kredi i¢in garantdr sifatiyla kefil olmustur.

Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS

Zorlu Dogal, mevcut borglarinin refinansmani ve Denizli ilinde kurdugu Kizildere III Jeotermal Enerji
Santrali’nin 99,5 MW giiclindeki birinci iinitesinin finansmaninda kullanilmak iizere,
27 Ekim 2015 tarihinde Akbank TAS, Tiirkiye Garanti Bankas1 AS, Tiirkiye Is Bankas1 AS ve Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi AS ile 785 milyon ABD Dolari nakit, 30 milyon ABD Dolar1 gayrinakit olmak
iizere toplamda 815 milyon ABD Dolar1 tutarinda ve 14 yi1l vadeli bir kredi s6zlesmesi imzalamistir.
Ayrica, Zorlu Dogal, Kizildere III Jeotermal Enerji Santrali'nin 65,5 MW giiciindeki ikinci tinitesinin
finansmaninda kullanilmak {izere, 6 Nisan 2017 tarihinde Avrupa imar ve Kalkinma Bankas1 (European
Bank for Reconstruction and Development “EBRD”), Akbank TAS, Tiirkiye Is Bankas1 AS ve Tiirkiye
Smai Kalkinma Bankasi AS ile 190 milyon ABD Dolar tutarinda kredi sozlesmesi imzalamistir.
Yukaridaki tabloya ek olarak, Zorlu Dogal’in imzaladigi EPIAS alacaginin devri, hesap rehni, alacak
devri, hedging alacaklarinin devri, ortaklardan alacaklarin devri s6zlesmeleri mevcuttur. Zorlu Holding
ve Zorlu Enerji, Zorlu Dogal’in s6zkonusu kredisi i¢in garantdr sifatiyla kefil olmustur.

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS

Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'nin Alagehir ilgesinde kurulan 45 MW kurulu giice sahip Alasehir I
Jeotermal Enerji Santrali’nin finansmaninda kullanilmak iizere, 25 Kasim 2013 tarihinde Yap1 Kredi
Bankas1 AS ile toplam 113 milyon ABD Dolar1 tutarma kadar kaynak saglayacak 14 yil vadeli proje
finansman kredi anlagsmasi imzalanmis olup, santralin kurulu giiciiniin 30 MW'dan 45 MW'a
yiikseltilmesi nedeniyle projeye iliskin kredi tutar1 Haziran 2015’te 113 milyon ABD Dolari'ndan
148 milyon ABD Dolari'na ¢ikarilmistir.

Yukaridaki tabloya ek olarak Zorlu Jeotermal’in imzaladig1 EPIAS alacaginin devri, ardil alacaklilik ve
alacak devri ile hesap rehni s6zlesmeleri mevcuttur. Zorlu Holding, Zorlu Jeotermal’in temin ettigi kredi
icin garantor sifatiyla kefil olmustur.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Zorlu Enerji

3 Haziran 2020’de ihraci yapilan 50 milyon TL, 25 Haziran 2020’de ihraci yapilan 80 milyon TL
ve 6 Agustos 2020°de ihraci yapilan 40 milyon TL degerindeki kira sertifikasi ihract islemlerinde
ihrager sirketin Yatirim Varlik Kiralama AS ve fon kullanicisinin da Zorlu Enerji olmasi sebebiyle ihrag
oncesinde Zorlu Enerji ve Zorlu Holding, ihrag programi 6zelinde Yatirim Varlik Kiralama AS sirketine
garantor olmustur.

Zorlu Enerji’ye ait Liileburgaz buhar kazani ekipmanlarinin satigina istinaden, Seker Finansal Kiralama
AS ile Zorlu Enerji arasinda 24 Agustos 2017 tarihinde Sat Geri Al Finansal Kiralama S6zlesmesi
imzalanmis olup, Zorlu Enerji’ye ait olan finansal kiralama borcuna istinaden, Zorlu Holding’in, satis1
gerceklesen buhar kazanmi ekipmanlarinin finansal kiralama tutar1 nispetinde garantorligi
bulunmaktadir. Zorlu Enerji’nin, Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi AS (“’Zorluteks’”) ile yapmig
oldugu buhar sozlesmesinden dogan alacaklari, ilgili taksit tutarlari nispetinde finansal kiralama
islemleri kapsaminda Seker Finansal Kiralama AS’ye temlik edilmistir.

Zorlu Holding, Zorlu Enerji’'nin Kuwait Investment Authority’den temin ettigi 250 milyon
ABD Dolar1 kredi ve Export Development Canada’dan temin ettigi toplam 100 milyon ABD Dolari
tutarindaki kredi i¢in garantdr sifatiyla kefil olmustur.

Gazdas

Gazdas tarafindan Gaziantep bolgesindeki gaz dagitim lisans genislemesi kapsaminda yapilacak
genisleme yatirimlarinda kullanilmak tizere 29 Haziran 2015’te Akbank ve Yap1 ve Kredi Bankasi ile
12 yil vadeli toplam 102 milyon ABD Dolar tutarinda kredi sézlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesmede
Zorlu Holding garantor sifatiyla yer alirken Trakya ve Gazdas birbirleri i¢in garantdr konumundadir.
S6z konusu kredi sozlesmesine ek olarak hesap rehni, ardil alacaklilik ve ardil alacaklarin devri
sozlesmeleri ile lisans devir taahhiitnamesi mevcuttur.

Trakya

Trakya tarafindan Gaziantep bolgesindeki gaz dagitim lisans genislemesi kapsaminda yapilacak
genisleme yatirimlarinda kullanilmak tizere 29 Haziran 2015’te Akbank ve Yap1 ve Kredi Bankas ile
12 y1l vadeli toplam 114 milyon ABD Dolar tutarinda kredi s6zlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesmede
Zorlu Holding garantdr sifatiyla yer alirken Trakya ve Gazdas birbirleri i¢in garantdr konumundadir.
Yukaridaki tabloya ek olarak, hesap rehni, ardil alacaklilik ve ardil alacaklarin devri sdzlesmeleri ile
lisans devir taahhiitnamesi mevcuttur.

OEDAS

OEDAS ile European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD”), International Finance
Corporation (“IFC”) ve Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V.
(“FMO”) ve Denizbank AS arasinda imzalanan nakdi kredi i¢in proje finansman soézlesmeleri
imzalanmistir. Yukaridaki tabloya ek olarak, alacak temliki, hesap rehni, ardil alacaklarin devri
sozlesmeleri imzalanmustir. Zorlu Enerji, Zorlu Holding ve Zorlu Osmangazi, OEDAS’in EBRD, IFC,
FMO ve Denizbank’tan temin ettigi kredi igin garantor sifatiyla kefil olmustur.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIT ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - TUREV ARACLAR

Tiirev finansal araclar

30 Eyliil 2020
Gergcege Gercege Gercege uygun
uygun uygun deger farki
Kontrat tutar Kontrat tutari Toplam Kontrat deger deger kar/ (zararda) Ozkaynaklarda
(ABD Dolar) (Avro) Tutan (TL) varhk yiikiimliiliik muhasebelestirilen muhasebelestirilen (*)
Nakit akis riskinden korunma
amaglh ¢apraz doviz takasi islemleri - 15.381 140.399 - (2.917) (1.153) -
Capraz doviz takasi iglemleri 69.420 - 542.031 6.093 - 8.634 -
Nakit akis riskinden korunma amagl
faiz orani swap iglemleri 575.235 - 4.491.435 - (321.775) (7.832) (216.397)
644.655 15.381 5.173.865 6.093 (324.692) (351) (216.397)
31 Arahk 2019
Gergcege Gercege Gercege uygun
uygun uygun deger farki
Kontrat tutar Kontrat tutari Toplam Kontrat deger deger kar/(zararda) Ozkaynaklarda
(ABD Dolan) (Avro) Tutan (TL) varhk yiikiimliiliik muhasebelestirilen muhasebelestirilen (*)
Nakit akis riskinden korunma
amagli apraz doviz takast islemleri - 32.381 215.353 - (5.894) 84 (10.916)
Capraz doviz takasi islemleri 69.420 - 412.369 - (2.541) (350) -
Faiz orani swap islemleri - - - - - (5.148) -
Nakit akis riskinden korunma amagli
faiz oran1 swap islemleri 575.235 - 3.417.011 - (136.584) (29.023) (74.510)
644.655 32.381 4.044.733 - (145.019) (34.437) (85.426)

(*)  Ertelenmis vergi etkisi netlenmis olup, 6zkaynaklar altindaki “Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/(Kayiplari)” hesabinda sunulmaktadir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - TUREV ARACLAR (Devam)

Tiirev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alimmalarini izleyen donemlerde ise gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglari, faiz orani swap islemleri ve gapraz doviz takasi islemlerinden olugmaktadir.

Grup’un, tiirev sézlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yilikiimliligiin veya belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve ger¢eklesmesi muhtemel olan
islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zaran etkileyebilecek degisimlere karst korunma saglayan islemleri (nakit akis riskinden
korunma) bulunmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar, ekonomik olarak Grup i¢in risklere kars1 etkin bir koruma saglamasi ve risk muhasebesi yoniinden
de gerekli kosullar1 tasimasi nedeniyle, ara donem Ozet konsolide finansal tablolarda riskten korunma amacl tiirev finansal araclar olarak
muhasebelestirilmektedir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesinde, riskten korunma aracinin gercege uygun deger degisiminin etkin kismi 6zkaynaklar
altinda “kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” kalemi altinda yer alan “riskten korunma kayiplar1” hesabinda,
etkin olmayan kismu ise gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. Riskten korunan kaleme iligkin nakit akislarinin kar veya zarari etkiledigi donemlerde, ilgili
riskten korunma aracinin kar/zarar1 da 6zkaynaktan ¢ikartilarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Grup’un 69.420 bin ABD Dolar1 alim taahhiidii karsiliginda 314.553 bin TL ve 15.381 bin Avro alim taahhiidii karsiliginda 17.854
bin ABD Dolar1 vadeli satig taahhiidii bulunmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araclar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
N Ozkaynaklarda B
Orijinal tutar muhasebelestirilen Orijinal tutar Ozkaynaklarda
ABD Dolan Avro (TL) (») ABD Dolar1 Avro muhasebelestirilen (TL)
Kur riskinden korunan tutar 1.195.914 - (4.122.372) 1.318.064 16.714 (2.550.169)
1.195.914 - (4.122.372) 1.318.064 16.714 (2.550.169)

(*)  Grup, 1.195.914 bin ABD Dolar1 tutarindaki yatirim kredilerini, gerceklesme olasiligi yikksek YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satig gelirleri
nedeniyle maruz kalinan kur riskine kars1 korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde gerceklesme olasilig1 yilkksek YEKDEM
satislar1 i¢in nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - TUREV ARACLAR (Devam)

Tirev araglarin donem icerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak itibariyla (145.019) (36.450)
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen
- Finansal gider (Dipnot 19) (351) (37.442)
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler
- Finansal riskten korunma fonu (173.229) (111.640)
Satis amaglh siniflandirilan varlik gruplarina
iligkin yiikiimliiliikklere transfer - 10.109
30 Eyliil itibariyla (318.599) (175.423)
Tiirev olmayan araglarin donem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak itibariyla (2.550.169) (1.962.737)
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler
- Finansal riskten korunma fonu (1.572.203) (367.889)
30 Eyliil itibariyla (4.122.372) (2.330.626)

DIPNOT 13 - ERTELENMIS GELiRLER

iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019

Gelir farki diizeltme bilesenine iliskin ertelenmis gelirler 8.820 57.320
Alinan siparis avanslari 1.585 1.767
Diger 6.651 6.135

17.056 65.222
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

Sermaye
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Kayith sermaye tavani 3.000.000 3.000.000
Cikarilmig sermaye 2.000.000 2.000.000

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki pay oranlari
asagidaki gibidir:

Hisse (%0) 30 Eyliil 2020 Hisse (%0) 31 Aralik 2019

Zorlu Holding 45,7 914.665 48,7 974.478
Korteks 17,5 350.949 17,5 350.949
Halka agik kisim (*) 35 699.436 32 639.623
Diger 18 34.950 1,8 34.950
100 2.000.000 100 2.000.000

(*)  334.131 bin TL tutarindaki ve toplam sermayenin %16,7’sine denk gelen kismi Zorlu Holding’e ait paylari
ifade etmektedir.

Zorlu Holding AS’nin 10 Eyliil 2020 tarihinde Borsa istanbul’da gerceklestirdigi pay satis1 sonucu
Sirket sermayesindeki pay1 %65,43’ten %62,44’e gerilemistir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un sermaye enflasyon diizeltme farklar
102.575 bin TL tutarinda olup, Grup’un édenmis sermaye tutarinin enflasyona gore diizeltilmesinden
kaynaklanan ve ge¢mis yillar zararlariyla mahsup edilmemis diizeltme farkini ifade etmektedir.

DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Donem vergi gideri,
finansal durum tablosu tarihi itibartyla Grup'un bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin faaliyet gosterdigi {ilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlar dikkate almarak hesaplanir.
Tirk vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar
vergisine tabidir. Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup
edilebilmektedir. Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek {izere yil iginde ara dénemlerde beyan
edilen matrahlar iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillar1 vergilendirme dénemleri i¢in %22
olacaktir) gecici vergi 6denmektedir. Pakistan vergi mevzuatina gére 2020 yili kurumlar vergisi orani
%29 olup, elektrik satisindan dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir. Israil vergi mevzuatina
gore ise 2020 yili kurumlar vergisi oran1 %23 tiir.
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1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi geliri ve gideri asagida
detaylandirilmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Cari donem vergi gideri (79.376) (49.382)
Ertelenmis vergi gideri (55.650) (59.476)
Toplam vergi gideri (135.026) (108.858)

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide kar veya zarar tablolarindaki
cari donem vergi gideri ile vergi Oncesi kar iizerinden cari vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi
giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Vergi oncesi kar 168.992 47.764
Yerel vergi orani %22 %22
Vergi orani lizerinden hesaplanan vergi (37.178) (10.508)
Indirim ve istisnalar 175.275 51.873
Tlaveler (141.326) (61.734)
Gegmiste kullanilmayip, bu y1l ilk kez kullanilan zararlar 30.488 -
Uzerinden vergi hesaplanmayan mali zararlar (159.261) (103.129)
Vergi oran1 farklar (16.042) 3.782
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin karlarindan

paylar 12.923 10.624
Diger 95 234
Cari donem vergi gideri (135.026) (108.858)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve Vergi Usul
Kanunu diizenlemeleri ger¢evesinde hazirlanan finansal tablolarin farkli degerlendirilmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 y1l i¢in gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2017
tarihi itibartyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil ig¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 iginde)
gerceklesmesi/kapanmast beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orami kullanilmustir. Ancak, 2020
yilindan sonrast i¢in gecerli kurumlar vergisi oram1 %20 oldugu icin, 2020 sonrasi
gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gegerli farklar i¢in %20 vergi orani kullanilmistir.
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1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varliklar 438.761 369.751
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri (515.537) (476.805)
Ertelenmis vergi varhiklar / (yiikiimliiliikleri), net (76.776) (107.054)

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk

2020 2019 2020 2019

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2.326.718 1.427.331 (418.717) (234.668)

Devreden mali zararlar (3.687.541)  (2.754.617) 741.260 568.043
Imtiyaz sozlesmelerine iliskin

finansal varliklar 2.315.384 2.308.845 (496.939) (495.996)

Kredi komisyonu ve tahakkuk etmemis

finansman gelirleri/(giderleri), net 317.460 345.922 (64.806) (70.438)

Giivence bedeli endekslemesi (332.607) (295.038) 73.173 64.908

Tirev araglar (318.599) (145.019) 63.720 29.004

Yatirim tesvigi (86.655) (76.388) 17.331 15.278

Kidem tazminati kargilig (40.081) (32.584) 8.818 7.169

Diger, (net) 2.803 (44.732) (616) 9.646
Ertelenmis vergi varhklary/

(yiikiimliiliikleri), net (76.776) (107.054)

Yapilan c¢alismalar neticesinde, Grup’un 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla 3.687.541 bin TL
(31 Aralik 2019: 2.754.617 bin TL) tutarinda kullanilmamig ge¢mis y1l mali zararlari i¢in ertelenmis
vergi varligi ayrilmistir. Geriye kalan 1.044.730 bin TL kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari i¢in
ertelenmis vergi varligi hesaplanmamustir (31 Aralik 2019: 471.693 bin TL).

Grup’un bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hesapladigi mali zararlar1 ve son kullanim
yillar1 asagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2020 190
2021 247.321
2022 360.349
2023 1.272.446
2024 801.608
2025 1.005.627

3.687.541
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1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Grup’un bilango tarihi itibartyla yaptigi degerlendirmede ertelenmis vergi varligr hesaplamadigi mali

zararlari ile son kullanim yillar1 agsagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar

2020 222.877

2021 129.669

2022 302

2023 3.497

2024 187.358

2025 501.027

1.044.730

DIiPNOT 16 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
[k madde, malzeme ve

ticari mal giderleri 3.904.323 1.224.185 3.440.648 1.071.294
Amortisman ve tiikenme paylar (*) 395.335 140.314 335.017 109.562
Isci ve personel giderleri (**) 201.036 69.412 169.036 63.032
Sistem kullamm giderleri 184.193 60.256 136.392 45.580
Diger 345.894 120.145 368.081 196.677
5.030.781 1.614.312 4.449.174 1.486.145

*) Amortisman ile itfa ve tiikkenme paylar1 toplami 443.879 bin TL’dir (30 Eyliil 2019: 383.384 bin TL)
395.335 bin TL (30 Eyliil 2019: 335.017 bin TL) tutarindaki kismi, ¢esit esasina gore siniflandirilmig
giderlerde, 48.544 bin TL tutarmdaki kismi ise (30 Eyliil 2019: 48.367 bin TL) esas faaliyetlerden diger

giderler igerisinde sunulmustur.

()

201.036 bin TL (30 Eyliil 2019: 169.036 bin TL) tutarindaki is¢i ve personel giderlerinin 11.566 bin TL

tutarindaki kismi pazarlama ve satig giderleri (30 Eyliil 2019: 12.956 bin TL), 76.643 bin TL tutarindaki
kismi (30 Eyliil 2019: 41.851 bin TL) genel yonetim giderleri, 112.827 bin TL tutarindaki kismi ise
satislarin maliyeti (30 Eyliil 2019: 114.229 bin TL) hesabi iginde yer almaktadir.
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1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:
10cak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Dagitim faaliyetlerinden
kaynaklanan faiz geliri (*) 261.207 87.069 195.471 71.298
Vade fark: geliri 24.197 6.065 21.153 7.197
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 2.041 459 1.576 1.466
Diger 33.987 15.026 32.695 5.487
321.432 108.619 250.895 85.448
(*) Dagitim faaliyetlerinden kaynaklanan faiz geliri, hizmet imtiyaz s6zlesmesinden elde edilen faiz gelirine
iligkindir.
b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:
10cak- 1 Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Giivence bedeli endeks farki 63.497 27.792 36.331 20.199
Imtiyazl1 hizmet
anlagmalar1 amortismani 35.179 11.812 35.051 11.812
Vade farki gideri 24.784 14.050 26.622 5.011
Miisteri iligkileri amortismani 13.365 4.487 13.316 4.487
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 8.948 1.893 4,715 (11.935)
Diger 51.958 19.222 28.557 13.043
197.731 79.256 144592 42.617
DiPNOT 18 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Bagli ortaklik satig kar1 40.160 - 29.546 -
Maddi duran varlik satis kar1 18.926 677 24 -
59.086 677 29.570 -
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1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a)  Finansman gelirleri:

10cak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Kur fark geliri 850.222 376.476 278.921 18.094
Faiz geliri 179.630 62.921 177.887 79.217
1.029.852 439.397 456.808 97.311
b)  Finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eylil 2019 30 Eyliil 2019
Faiz gideri (*) 1.202.745 459.183 1.212.553 425.116
Kur farki gideri (¥) 993.117 395.958 316.079 78.873
Tiirev finansal araglardan
giderler 351 (13.272) 37.442 13.628
Banka komisyon ve
diger finansman giderleri 63.704 19.424 55.137 9.930
2.259.917 861.293 1.621.211 527.547

(*) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla aktiflestirilen finansman gideri 74.503 bin TL’dir (30 Eylil 2019:

22.128 bin TL).

DIPNOT 20 - iILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) iliskili taraf bakiyeleri:

a) fligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret AS (“Meta Nikel”) 17.397 2.178
Korteks 6.813 3.890
Zorluteks 2.818 2.619
Vestel Ticaret AS 9.595 55
Diger 6.487 4.135
43.110 12.877
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1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  Tliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Zorlu Holding (*) 753.461 986.473
Zorlu O&M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim
Hizmetleri AS (“Zorlu O&M”) (**) 201.742 48.940
Zorlu Endiistriyel ve Enerji
Tesisleri Ingaat Ticaret AS
(“Zorlu Endiistriyel”) - 136.802
Diger 4.146 76.773
959.349 1.248.988
(*)  Grup’un Zorlu Holding’ten toplam 1.554.192 bin TL tutarindaki alacaginin 753.461 bin TL’lik kism kisa
vadelidir. Kisa vadeli alacaginin 121 milyon TL tutarindaki kismi TL cinsinden birebir yansitma kredisidir
ve faiz orani1 %16,95-18,5% araligindadir. 20,6 milyon ABD dolari ile 25,9 milyon Avro cinsinden birebir
kredi olarak kullandirilan kisimlar igin faiz oranlari %6,25 ile %8,5 araligindadir. Geriye kalan
30 milyon ABD Dolar1 cinsinden kisa vadeli alacak ise finansman niteliginde olup, faiz orani piyasa
sartlarinda belirlenen ve ABD Dolart i¢in gegerli olan %7°dir (31 Aralik 2019: ABD dolar1 igin %7).
(**)  Grup’un 25.838 bin ABD Dolar1 tutarindaki finansman niteligindeki alacaginin faiz orani piyasa sartlarinda
belirlenen %7’dir (31 Aralik 2019: %7).
C) Mliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019
Zorlu Holding (*) 800.731 860.478
Ezotech (*¥) 242.902 184.291
Zorlu O&M (***) 133.604 -
Edeltech (**) 108.910 100.371
Solad (**) 25.669 19.529
Diger 31.005 -
1.342.821 1.164.669
(*)  Grup’un Zorlu Holding’ten toplam 1.554.192 bin TL tutarindaki alacagimin 800.731 bin TL’lik kismu1 uzun
vadelidir. Bu alacagm 3,2 milyon Avro ile 18,2 milyon ABD dolar1 birebir yansitma kredisi olup, faiz
oranlar1 sirastyla %7,5 ve %11,75’tir. Geriye kalan 80,5 milyon ABD Dolar1 cinsinden uzun vadeli alacak
ise finansman niteliginde olup, faiz orani piyasa sartlarinda belirlenen ve ABD Dolari i¢in gecerli olan
%7’dir (31 Aralik 2019: ABD dolart i¢in %7).
(**) Ezotech, Solad ve Edeltech’ten olan alacaklar, israil’deki enerji santrali projeleri kapsaminda saglanan
finansal alacaklardan olusmaktadir.
(***) Grup’un Zorlu O&M’den olan 17.111 bin ABD Dolar1 tutarindaki birebir yansitma kredisi alacagi uzun

vadeli olup, faiz oram %11,75’tir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) Tliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Zorlu Dogal Gaz Tedarik Ticaret AS
(“Zorlu Dogal Gaz Tedarik™) 44.106 38.363
Zorlu O&M 13.182 10.371
Zorlu Dogal Gaz Ithalat Thracat ve Toptan AS
(“Zorlu Dogal Gaz”) 1.648 3.620
Zorlu Endiistriyel - 6.807
Diger 14.350 13.781
73.286 72.942
e) lliskili taraflardan kisa vadeli diger bor¢clanmalar
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Zorlu Faktoring AS 30.533 39.892
Diger 13.562 30.079
44.095 69.971

ii) 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 2019 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflarla yapilan islemler

Faaliyetlerle ilgili Faiz geliri/  Kur fark geliri/
Satislar Alslar gelirler/(giderler), net  (gideri), net (gideri), net
1 Ocak - 30 Eyliil 2020
Korteks 95.515 - (258) (1.510)
Zorluteks 54.126 (303) (1.240) (679)
Zorlu Tesis Yonetimi AS 10.284 - (978) -
Meta Nikel 18.028 - (29) - -
Zorlu Holding 236 (24) (11.795) 125.582 491.890
Zorlu O&M 692 (53.359) (113) 10.998 45.301
Zorlu Endiistriyel - (132) (75) 3.497 25.954
Edeltech - - (8) 1.746 27.802
Zorlu Dogal Gaz Tedarik - (260.349) 188 (303) (31)
Diger 2.158 (2.848) (10.834) 3.726 66.280
181.039 (317.015) (25.142) 143.057 657.196
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1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 2019 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflarla yapilan islemler
(devam)

Faaliyetlerle ilgili Faiz geliri/  Kur farki geliri/
Satislar Alslar gelirler/(giderler), net  (gideri), net (gideri), net
1 Temmuz - 30 Eyliil 2020
Korteks 40.127 - (368) 477) -
Zorluteks 18.162 (96) (142) (220) -
Zorlu Tesis Yonetimi AS - - (369) - -
Meta Nikel 5.784 - (120) - -
Zorlu Holding 111 (24) (2.755) 42.786 220.742
Zorlu O&M 673 (19.662) (121) 7.346 37.295
Zorlu Endiistriyel - (74) @ 1.264 (120)
Edeltech - - (16) 542 13.355
Zorlu Dogal Gaz Tedarik - (74.316) - (38) (6)
Diger 131 - (5.715) 2.672 32.851
64.988 (94.172) (9.497) 53.875 304.227
Faaliyetlerle ilgili ~ Faiz geliri/  Kur farki geliri/
Satiglar Aliglar gelirler/(giderler),net  (gideri), net (gideri), net
1 Ocak - 30 Eyliil 2019
Korteks 92.868 - 30 (838) 3.310
Zorluteks 53.831 (11) (38) (112) 593
Zorlu Tesis Yonetimi AS 32.325 - (606) - -
Meta Nikel Kobalt
Madencilik
Sanayi ve Ticaret AS
(“Meta Nikel”) 7.517 - (25) - -
Zorlu Holding 44 (50) (12.539) 119.520 93.674
Zorlu O&M 537 (52.410) (257) 3.537 12.468
Zorlu Endiistriyel 35 (240) (119) 6.683 8.078
Edeltech - - 20 3.104 7.115
Zorlu Dogal Gaz Tedarik 125  (231.535) - (491) (2.013)
Diger 4.465 (13.873) (6.151) (7.902) 22.650
191.747  (298.119) (19.685) 123.501 145.875
Faaliyetlerle ilgili Faiz geliri/  Kur farki geliri/
Satislar Alslar gelirler/(giderler),net  (gideri), net (gideri), net
1 Temmuz - 30 Eyliil 2019
Korteks 35.537 - 20 (466) -
Zorluteks 18.038 - (4) (80) -
Zorlu Tesis Yonetimi AS 12.103 - (220) - -
Meta Nikel 436 - (10) - -
Zorlu Holding - (49) (4.194) 52.210 (35.259)
Zorlu O&M 125 (17.252) 19 6.742 (2.743)
Zorlu Endiistriyel - (183) (44) 5.054 (2.105)
Edeltech - - 10 1.069 (1.659)
Zorlu Dogal Gaz Tedarik 37 (72.045) - (7 2
Diger 1.615 (9.245) (5.988) 95 916
67.891 (98.774) (10.411) 64.617 (40.848)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii) 1 Ocak - 30 Evliil 2020 ve 2019 hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine
yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, iist diizey yoneticilere yapilan ddemelere, Grup ortaklarina ve
iist diizey yonetim kadrosuna (Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilar1 ve
Direktorler dahil olmak iizere) yapilan 6demeler dahil edilmistir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Ucret ve iicret benzeri
menfaatler 12.112 3.349 6.913 3.097

DIiPNOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYIi

Kur riski

Grup’un yatirnmlarinin finansmaninda kullandig1 kaynaklar agirlikli yabanci para cinsindendir. Grup,
agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden bor¢lu veya alacakli bulundugu tutarlarin TL’ye
cevrilmesinden dolay1 dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskleri bertaraf etmek amaciyla cesitli
tiirev triinler kullanma ydniinde korunma politikalar1 uygulamaktadir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda
satig yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan kur farki zararlari biiylik 61¢iide, dovize endeksli
satig gelirleriyle dogal yolla bertaraf edilmektedir (Dipnot 12).

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin tutarlar1 agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Varliklar 2.549.229 2.467.776
Yiikiimliiliikler (11.683.743) (9.818.924)

Yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu, (net) (9.134.514) (7.351.148)
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarmin ve

yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2020

TL karsihg:

(fonksiyonel ABD

para birimi) Dolar Avro NIS JPY
1-Ticari alacaklar 104.330 13.231 112 -
2a-Parasal finansal varliklar 1.116.452 110.311 27.945 23 1
2b-Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3-Diger 16.634 918 1.037 - -
4-Dénen varhklar (1+2+3) 1.237.416 124.460 29.094 23 1
5-Ticari alacaklar - - - - -
6a-Parasal finansal varliklar 1.311.813 133.100 3.250 107.412 -
6b-Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7-Diger - - - - -
8-Duran varhklar (5+6+7) 1.311.813 133.100 3.250 107.412 -
9-Toplam varhklar (4+8) 2.549.229 257.560 32.344  107.435 1
10-Ticari borglar 261.906 28.459 4.349 - -
11-Finansal yiikimlilikler 2571911 276.267 45.445 - -
12a-Parasal olan diger yiikiimliiliikler 12.027 985 475 - -
12b-Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler - - - - -
13-Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.845.844 305.711 50.269 - -

14-Ticari borglar - - -
15-Finansal yiikiimliilikler 8.837.899 1.094.687 31.834 - -
16a-Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b-Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - - - -

17-Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 8.837.899 1.094.687 31.834 - -
18-Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 11.683.743 1.400.398 82.103 - -

19-Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -

19a-Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev lrlinlerin tutari - - - - -
19b-Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirtinlerin tutari - - - - -

20-Net yabanci para varhk

yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (9.134.514)  (1.142.838)  (49.759) 107.435 1
21-Parasal kalemler net yabanci para varhk /

yiikiimliiliik pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (9.151.148)  (1.143.756)  (50.796)  107.435 1
22-Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri 3.176 780 (320) - -
23-Thracat 3.060 392 - - -
24-ithalat 46.308 5.931 - - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 21- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2019

TL karsihgi

(fonksiyonel ABD

para birimi) Dolar Avro NIS JPY
1-Ticari alacaklar 13.635 1.794 447 - -
2a-Parasal finansal varliklar 1.273.017 187.340 24.079 20 1
2b-Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3-Diger 16.455 1.137 1.459 - -
4-Dénen varhklar (1+2+3) 1.303.107 190.271 25.985 20 1
5-Ticari alacaklar - - - - -
6a-Parasal finansal varliklar 1.164.669 154.585 9.340 107.377 -
6b-Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7-Diger - - - - -
8-Duran varhklar (5+6+7) 1.164.669 154.585 9.340 107.377 -
9-Toplam varhklar (4+8) 2.467.776 344.856 35.325 107.397 1
10-Ticari borglar 366.464 45.887 14.117 - -
11-Finansal yiikiimliilikler 2.477.021 371.709 40.447 - -
12a-Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
12b-Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
13-Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.843.485 417.596 54.564 - -
14-Ticari borglar - - - - -
15-Finansal yiikiimliilikkler 6.975.439 1.114.972 52.970 - -
16a-Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b-Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
17-Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 6.975.439 1.114.972 52.970 - -
18-Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 9.818.924 1.532.568  107.534 - -
19-Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -

19a-Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev lrlinlerin tutari - - - - -
19b-Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev lrlinlerin tutari - - - - -
20-Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (7.351.148)  (1.187.712) (72.209) 107.397 1
21-Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (7.367.603)  (1.188.849) (73.668) 107.397 1
22-Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri (8.435) (428) (886) - -
23-ihracat 546 92 - - -
24-ithalat 8.833 1.487 - - -
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Grup’un doviz pozisyonuna etki eden para birimlerinden ABD Dolari, Avro ve NIS’in,
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi durumunda,
diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda dénem net kar/zarar1 ve 6zkaynaklari tizerindeki
etkisi agagida belirtilmistir.

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranmin paranmin paramin
deger deger deger deger

kazanmas1  kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’mn TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net etki (892.328) 892.328 (892.328) 892.328
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 933.770 (933.770) - -
ABD Dolar1 Net Etki 41.442 (41.442)  (892.328) 892.328

Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (45.421) 45.421 (45.421) 45.421
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

Avro Net Etki (45.421) 45.421 (45.421) 45421

NIS’in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 24.298 (24.298) 24.298 (24.298)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -

NIS Net Etki 24.298 (24.298) 24.298 (24.298)

Toplam Net Etki 20.319 (20.319)  (913.451) 913.451

Grup, 30 Eylil 2020 tarihinde 1.195.914 bin ABD Dolart tutarindaki yatirnm kredilerini
(31 Aralik 2019: 1.318.064 bin ABD Dolar1 ve 16.714 bin Avro), gerceklesme olasiligi yiiksek
YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satig gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur
riskine kars1 korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde
gerceklesme olasilign yilksek YEKDEM satiglart igin nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamaktadir.
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2019
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanc1 Yabanc1 Yabanci Yabanc1
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net etki (705.525) 705.525 (705.525) 705.525
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 782.956 (782.956) - -
ABD Dolar1 Net Etki 77.431 (77.431) (705.525) 705.525

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (48.023) 48.023 (48.023) 48.023
Auvro riskinden korunan kisim (-) - - - -

Avro Net Etki (48.023) 48.023 (48.023) 48.023

NIS’in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 18.433 (18.433) 18.433 (18.433)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -

NIS Net Etki 18.433 (18.433) 18.433 (18.433)

Toplam Net Etki 47.841 (47.841) (735.115) 735.115

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii
taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati
ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her
zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:
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ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM AS VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiirtirliikkteki doviz alis kurlar1 kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin gergcege uygun degere yakin oldugu éngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili stipheli alacak karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri
yansittig1 ongdriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli ticari borglarin kayith degerlerinin gergege uygun degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Degisken faizli banka kredilerinin kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi
ongoriilmektedir.

Gercege uygun deger tahmini:

Gergege uygun deger hesaplamalar1 asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen agamalar baz alinarak
aciklanmigtir:

Seviye 1:  Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka varlik veya ylikiimliiliikler i¢in direkt
veya dolayli gbzlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliilikler i¢in
girdiler.

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araclarin gercege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullanilmasi yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az sirketin spesifik tahminleri kadar giivenilir
ve mevcut oldugu durumlarda gozlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde kullanimini saglar.
Eger bir finansal aracin gergege uygun degeri agisindan gereken tiim Onemli girdiler gozlenebilir
durumdaysa, bu ara¢ Seviye 2 kapsamindadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un gercege uygun deger ile 6lgiilen varlik ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Tiirev finansal araclar
Seviye 1 - -
Seviye 2 (318.599) (145.019)
Seviye 3 - ]
(318.599) (145.019)
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1 OCAK -30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIiT ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Zorlu Enerji’ye ait tesislerin gercege uygun degerinin tespitinde “Maliyet Yaklagimi” yontemi
kullanilmig olup (Seviye 2), Zorlu Enerji’ye ait tesisler haricinde kalan tesislerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde “Indirgenmis nakit akislart INA analizi” kullanilmistir (Seviye 3).

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Maddi duran varhklar
Seviye 1 - -
Seviye 2 161.662 191.203
Seviye 3 9.109.763 7.644.581
9.271.425 7.835.784

DIiPNOT 22 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

19 Ekim 2020 tarihli 6zel durum ag¢iklamasina istinaden, Sirket’in Esas Sozlesmesi'nin 27. maddesi
hiikmiine istinaden Y 6netim Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda, ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak; bir veya birden fazla ihra¢ yoluyla gergeklestirilecek, vadesi en fazla 5 yila kadar ¢esitli tertip
ve vadelerde ve ihrag tarihlerindeki piyasa kosullarina gore belirlenecek sabit ve/veya degisken faiz
oranlarina sahip, Tiirk Liras1 cinsinden, azami 950.000.000 TL tutara kadar, bor¢lanma aracinin yurt
icinde halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak {izere ihracina iligkin ihrag
belgesi SPK tarafindan onaylanmistir.

20 Ekim 2020 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Zorlu Enerji'nin %99,7 oraninda hissedari
oldugu Zorlu Solar Pakistan’daki 9.970 PKR (Pakistan Rupisi) nominal degerli paylarinin
tamaminin, Zorlu Enerji’nin %100 bagh ortakligi olan Zorlu Enerji Asia sirketine nominal deger
iizerinden devir iglemi tamamlanmustir.

20 Ekim 2020 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, SPK’nin verdigi onay dogrultusunda yurti¢inde
nitelikli yatirnmcilara yonelik, Zorlu Enerji'nin fon kullanicisi oldugu 166 giin vadeli, 35.000.000 TL
tutarindaki yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasinin satig islemleri tamamlanmustir.

23 Ekim 2020 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Zorlu Enerji tarafindan Borsa disinda nitelikli

yatirimeilara 384 giin vadeli, 82.420.000 TL nominal degerli 6zel sektor tahvil ve 181 giin vadeli,
80.220.000 TL nominal degerli bono ihraci gergeklestirilmistir.
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